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Silver Lake Resources Ltd.: Quartalszahlen und
Kurseinbruch

31.07.2023 | Hannes Huster (Goldreport)

Silver Lake heute mit den Quartalszahlen per Ende Juni, sowie dem Ausblick in das neue Geschéftsjahr:
Link. Ein Rekord-Quartal fir die Firma mit 81.616 Unzen Gold die produziert wurden und 642 Tonnen
Kupfer. Zusammen 84.158 Unzen Gold-Aquivalent. Der Verkaufspreis lag bei 2.874 AUD und die AISC bei
1.598 AUD. Somit eine solide Marge von 1.276 AUD pro Unze:

JUNE 2023 QUARTERLY ACTIVITIES REPORT

= Record quarterly production of 81,616 ounces gold and 642 tonnes copper
(84,158 ounces gold equivalent') with sales of 83,540 ounces gold and 606
tonnes copper at an average sales price of A$2,874/0z and AISC of AS1,598/0z

= FY23 production of 261,604 ounces gold and 1,483 tonnes copper (267,478
ounces gold equivalent) achieving FY23 sales guidance with 260,372 ounces
gold and 1,325 tonnes copper sold at an average sales price of AS2,697/0z and
AISC of A$1,941/0z

Top-Zahlen, was auch aufgrund der Vorab-Daten so zu erwarten war. Die Cash-Position ist im Quartal um
67 Millionen AUD auf nun 332 Millionen AUD gestiegen:

Corporate and Finance
= (Cash and bullion of $332 million at quarter end (which excludes $20.1 million
of gold in circuit and concentrate on hand, at net realisable value) reflects an
underlying’ $67 million cash generation during the quarter
» Chief Financial Officer Mr Diniz Cardoso to retire in August 2023 to be replaced
by Mr Struan Richards

Also eigentlich alles in bester Ordnung, doch dann kam der Ausblick bzw. die Tatsache, dass man die
SUGAR ZONE Mine in Kanada zunéchst stilllegen wird:

Outlook

= FY24 sales guidance for Australian operations is 210,000 to 230,000 ounces at
an AISC of AS1,850 to AS2,050 per ounce (including $168 per ounce in non-
cash inventory charge associated with the treatment of stockpiles at Mount
Monger)

= (Consistent with Silver Lake’s proven margin over short term ounces strategy,
activities at Sugar Zone will pivot to an investment in drill data acquisition in
parallel with an idling of mining and processing activities to facilitate a reset
of mining practices and upgrading of site logistics network, necessary to
support a higher margin and long life operation

Im neuen Geschéftsjahr (01.07.23 bis 30.06.2024) sollen 210.000 — 230.000 Unzen Gold zu AISC von 1.850
bis 2.050 AUD produziert werden. Das ist im Grund die Produktion, die man mit den australischen Minen
stemmen kann. Dafur wird man die seit Monaten verlustbringende Sugar Zone Mine in Kanada stilllegen.
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Geplant ist, dort zunéchst die notwendigen Investitionen in die Infrastruktur zu tatigen, einen sauberen
Minenplan zu erarbeiten und viel mehr in die Exploration zu stecken.

Rund 35 Millionen AUD sind eingeplant, plus bis zu 28 Millionen AUD flr die Exploration in und um die Mine
in Kanada:

Consolidated Mount Monger Deflector Sugar Zone

Gold sales (koz) 210 - 230 90 - 100 120 - 130

Open pit waste strippir

Wie oben angesprochen, hat Silver Lake tiber 330 Millionen AUD in Cash und die Firma hat keine
langfristigen Bankverbindlichkeiten. Nun sollen im laufenden Jahr 44 Millionen AUD in die Projektentwicklung
und 43 Millionen AUD in die Exploration gesteckt werden. Selbst wenn das alles keinen Wert schaffen
wirde, was natirlich sehr unwahrscheinlich ist, wirde das dem Unternehmen finanziell nicht das Genick
brechen. Da ich auch davon ausgehe, dass die Firma im laufenden Geschéftsjahr mit der Produktion von
>210.000 Unzen sicherlich auch Geld verdienen wird.

Die Aktie wurde heute regelrecht abgeschlachtet mit einem Minus von 20% und 70 Millionen gehandelten
Aktien. Das erscheint mir Gberzogen, zumal ich es sogar gut finde, die Produktion zunachst einzustellen,
wenn man dort nur Geld verliert. Ich halte die Position, bin eigentlich sogar am Uberlegen aufzustocken.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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