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Biogas: Hoffnungstrager oder “Totgeburt”?

09.07.2008 | Marius Steininger

Not macht ja bekanntlich erfinderisch: Unter diesem Gesichtspunkt kann man den Rekord-Olpreisen
tatsachlich etwas Gutes abgewinnen. Ohne die stetigen Kursanstiege beim “Schmierstoff der Weltwirtschaft*
ware der Boom bei Solar- und Wind-Energie mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit nicht einmal
ansatzweise moglich gewesen. Kein Wunder also, dass die Erwartungshaltung an die noch vergleichsweise
junge Biogas-Branche grof3 war. Daran gemessen stellt es beileibe keine Ubertreibung dar, die bisherige
Kursentwicklung der Aktien aus diesem Bereich als Desaster erster Guteklasse zu bezeichnen. Aber ist
Biogas ahnlich wie Biodiesel oder mdglicherweise auch Ethanol wirklich eine “Totgeburt” oder zeichnet sich
bei den aktuellen Notierungen eher eine historische Investment-Gelegenheit ab?

“Trumpfkarte” Gillebonus

Fakt ist auf jeden Fall, dass die rechtlichen Rahmenbedingungen hierzulande bei Biogas ganzlich anders
sind als bei Biodiesel und Ethanol. Wahrend letztere von unserer Regierung, die sich gerne als Vorreiter in
Sachen Klimaschutz sieht, so stark besteuert werden, dass ein Umstieg vom Benzin auf den “Sprit vom
Acker” fir Autofahrer interessant ist, kommt Biogas in den Genuss der Einspeisevergitung nach dem
Erneuerbaren Energiegesetz. Die grol3en deutschen Versorger missen den aus Biogas erzeugten Strom
genau wie die Pendants aus Sonnen- oder Windkraft zu festgeschriebene Preisen abnehmen, die eigentlich
recht grof3zligig bemessen sind.

Auf Grund der gewaltigen Verteuerung vieler Ausgangs-Rohstoffe wie Mais konnten die Anlagen aber
trotzdem nicht profitabel arbeiten. Genau hier liegt eben auch der entscheidende Schwachpunkt: Sonne und
Wind gibt es anders als Agrar-Rohstoffe umsonst. Dieses Problem hat auch die Politik gesehen und die
Einspeisevergutung zuletzt leicht angehoben. Ob das allein ausreicht, um die Profitabilitét der Anlagen
dauerhaft zu sichern, wird entscheidend davon abhangen, wohin sich die Getreidepreise entwickeln. Seit
neustem hat die Branche aber eine weitere echte “Trumpfkarte” erhalten: den so genannten Giillebonus.
Anlagen die kiunftig vermehrt Gille statt nachwachsender Rohstoffe einsetzen, erhalten je nach Grol3e des
Kraftwerks (bis 500 Kilowatt) einen Bonus zwischen einem und vier Cents pro Kilowattstunde. Diese
Verbesserung stellt unbestreitbar einen wichtigen Baustein dar, um das Segment aus der Krise zu fihren

Okologisch korrekt(er)

Die Moglichkeit, Energie aus Abfallprodukten zu erzeugen ist natirlich eine feine Sache und unterscheidet
Biogas erheblich von Biodiesel und Ethanol, bei denen dies so noch nicht méglich ist, weswegen als
Ausgangsrohstoffe vorwiegend Lebensmittel verwendet werden missen. Dieser Umstand sto(3t zahlreichen
Burgern und Volksvertretern sauer auf. Immerhin gibt es auf der Welt noch zu viel Hunger, als dass es
winschenswert ist, Nahrungsmittel zu Kraftstoffen zu verarbeiten. Friher hiel3 es einmal: Das Vieh der
reichen frisst das Korn der Armen. Heute fressen auch noch die Autos der Reichen das Getreide der Armen.
Bedenklich ist dartiber hinaus, dass in vielen Regionen massiv Regenwald abgeholzt wird, um Sojabohnen,
Zucker oder Mais anzubauen. So etwas muss man ohne Ironie als Klimaschutz ad absurdum bezeichnen.
Demgegeniber ist Biogas 6kologisch wesentlich korrekter und hat langerfristig eher eine Zukunft als
Biodiesel oder Ethanol.

Langfristig iberwiegen Chancen

Insofern kénnen Anleger sich in der Tat einen Einstieg in das Segment tUberlegen, zumal die Kurse der
meisten Aktien in den vergangenen Monaten richtiggehend unter die Rader gekommen sind. Ob man jetzt
sofort kauft, sollte man sich angesichts der Marktschwéche bei Dividenden-Papieren allerdings gut
Uberlegen. Auf Sicht von mehreren Jahren Uberwiegen aber ganz klar die Chancen. Denn vdllig
perspektivios ist Biogas ganz bestimmt nicht. Auf der anderen Seite wollen wir aber auch klarstellen, dass
wir einen &hnlichen Mega-Boom wie bei Solar- und Windkraft vorerst nicht sehen. Dafiir misste die Effizienz
der Biogasanlagen noch erheblich verbessert werden.
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