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Strategie

Die Erholung der Rohstoffpreise hielt auch in den letzten Tagen an. Wahrend noch vor wenigen Wochen
dicke Minuszeichen dominierten, befinden sich alle wichtigen Marktindizes gemessen am Jahresschluss
2015 mittlerweile im Plus. Auch wenn wir grundsétzlich von einer moderaten Fortsetzung der
Aufwartsbewegung ausgehen, mahnt der teilweise steile Anstieg mancher Rohstoffe aktuell zur Vorsicht.
Insbesondere bei Ol, Gold und Zink sind Korrekturen nicht auszuschlieRen.

Performance

Ein starker Anstieg der Rohdlnotierungen im mittleren einstelligen Prozentbereich verhalf allen Marktindizes
in dieser Woche zu einem Plus.

Energie

Der Optimismus an den Olmarkten halt an; das Thema Foérderbeschrankung bleibt weiterhin das
dominierende Thema.

Edelmetalle

Die deutlich gesenkten Zinsprojektionen der US-Notenbank fuihrten zu einem Preissprung des Goldes um 30
USD. Fur die kommenden Wochen halten wir eine Konsolidierungsphase dennoch weiterhin fr
wahrscheinlich.

Basismetalle

Bei den Notierungen der Basismetalle ergab sich in der Berichtswoche ein uneinheitliches Bild. Wahrend der
Kupferpreis weiter stieg, zeigten sich die Aluminiumpreise etwas schwéacher. Auch das makrookonomische
Umfeld bot sowohl negative als auch positive Meldungen. So entwickelte sich Chinas Industrieproduktion in
den ersten zwei Monaten des laufenden Jahres etwas schwacher als erwartet.

Positive Impulse kamen dagegen von den Anlageinvestitionen und dem Immobilienmarkt. Unterstitzung fir
die Metallpreise lieferteauch die US-amerikanische Notenbank, die mit ihren Aussagen zur zuklinftigen
Zinsentwicklung fir einen schwécheren US-Dollar sorgte. Nickel verzeichnete in der vergangenen Woche
einen leichten Preisanstieg, nachdem die INSG von einem defizitdren Angebot auf dem Nickelmarkt
berichtete.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
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