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Olpreise den zweiten Tag in Folge kraftig
gestiegen

31.08.2015 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Eindeckung von Leerverkéufen setzte sich am Freitag fort und gab den Olpreisen erneut kréaftig Auftrieb.
Brent verteuerte sich nochmals um gut 5%, WTI um mehr als 6%. In den letzten beiden Handelstagen
zusammengenommen bel&duft sich das Plus bei Brent auf 16% und auf 17% bei WTI. Dies entspricht den
jeweils starksten 2-Tagesanstiegen seit Beginn des langjahrigen Bullenmarktes im Jahr 2003, wenn man von
aufgrund von Kontraktwechseln herrihrenden Preisspringen bei WTI im September 2008 und Januar 2009
absieht.

In der Spitze stieg Brent am Freitag bis auf 51 USD je Barrel. WTI kostete zwischenzeitlich 46 USD je Barrel.
Von den zu Wochenbeginn verzeichneten 6Y2-Jahrestiefstanden haben sich die Olpreise damit um fast 9
USD entfernt. Im Gegensatz zu Donnerstag gab es am Freitag keine weitere Unterstlitzung durch steigende
Aktienmarkte. Vielmehr dirfte es sich in erster Linie um einen momentumgetriebenen Preisanstieg
gehandelt haben.

Aufschluss uber das Ausmal3 der Short-Eindeckungen kénnen die CFTC-Daten an diesem Freitag geben. In
der Woche zum 25. August kam es bereits zu einem leichten Anstieg der spekulativen
Netto-Long-Positionen bei WTI, obwohl der WTI-Preis in der Berichtswoche um 3 USD gefallen war. Einige
OPEC-Delegierte aus den arabischen Golfstaaten rechnen fiir dieses Jahr nicht mehr mit einer
Preiserholung deutlich Giber 50 USD je Barrel hinaus. Sie setzen weiter darauf, dass der Markt sich selber
bereinigen wird und erteilten Rufen nach preisstitzenden Malinahmen somit indirekt eine Absage.

GRAFIK DES TAGES: Shorteindeckungen sorgen fir starken Olpreisanstieg
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Edelmetalle

Gold handelt zum Wochenauftakt etwas fester bei gut 1.130 USD je Feinunze. Hierzu dirfte unter anderem
der schwachere US-Dollar beitragen. In Euro gerechnet halt sich Gold tGber der Marke von 1.000 EUR je
Feinunze. Silber sowie Platin und Palladium sind dagegen im Minus. Wie die CFTC-Statistik zur
Positionierung der spekulativen Marktteilnehmer zeigt, war der Preisanstieg von Gold auf 1.170 USD stark
spekulativ getrieben. Denn in der Woche zum 25. August haben die spekulativen Finanzanleger ihre
Netto-Long-Positionen um knapp 33 Tsd. auf 40,6 Tsd. Kontrakte ausgeweitet.

Dies war in erster Linie auf das Schliel3en von Short-Positionen zurtickzufiihren, die auf den tiefsten Stand
seit zwolf Wochen gefallen sind. Der Preisanstieg erwies sich daher auch als nicht nachhaltig und die
Netto-Long-Positionen dirften mittlerweile wieder etwas reduziert worden sein. Bei Palladium haben sich die
spekulativen Finanzanleger nach einem zwischen-zeitlichen Positionsaufbau wieder zurtickgezogen.

Mit 5,7 Tsd. Kontrakten liegen die Netto-Long-Positionen auf dem tiefsten Stand seit drei Jahren. Der starke
Preisriickgang auf gut 520 USD je Feinunze bis Mitte letzter Woche war damit auch spekulativ getrieben.
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Kaum Veranderungen gab es in dieser Statistik dagegen bei Silber und Platin. Dagegen kam es bei den
Platin-ETFs am Freitag laut Bloomberg zu einem Abfluss von rund 130 Tsd. Unzen bzw. 4,6%, welcher allein
auf den Platin-ETF von Absa Capital in Stidafrika zurlickzufiihren ist.

Industriemetalle

In London bleibt die Metallbérse LME zum Wochenauftakt wegen eines Bankfeiertages geschlossen. Die
Aufwartsbewegung der letzten beiden Handelstage setzt sich somit zunéchst nicht fort. An der Shanghai
Futures Exchange (SHFE) kommt es am Morgen zu moderaten Gewinnmitnahmen, was wohl auch an den
schwachen chinesischen Aktienmarkten liegen dirfte. Der nachstfallige Kupfer-Future notiert dort bei etwa
39.300 CNY je Tonne.

Nach den zuletzt schwachen Konjunkturdaten aus China warten die Marktteilnehmer nun auf die
Veroffentlichung des offiziellen Einkaufsmanagerindex fur das verarbeitende Gewerbe (PMI) morgen frih.
Dieser durfte Umfragen von Bloomberg zufolge im August unter die Schwelle von 50 gerutscht sein, was auf
eine schrumpfende Wirtschaftsaktivitat in der chinesischen Industrie hindeutet. Infolge dessen kdnnte es
morgen zu neuerlichen Verlusten bei den Metallpreisen kommen.

Neben dem chinesischen PMI wird morgen auch der ISM-Index fiir das verarbeitende Gewerbe in den USA
veroffentlicht. Die spekulativen Finanzinvestoren haben bei Kupfer in der Woche zum 25. August ihre
Netto-Short-Positionen an der Comex in New York die dritte Woche in Folge reduziert - diesmal um 34%. Mit
18,2 Tsd. Kontrakten liegen sie auf dem niedrigsten Niveau seit zehn Wochen. Dies dirfte einen noch
deutlicheren Rutsch des Kupferpreises unter die Marke von 5.000 USD je Tonne verhindert haben.

Agrarrohstoffe

Die Internationale Kakaoorganisation ICCO hat ihre Schatzung fur das globale Angebotsdefizit 2014/15 bei
Kakao auf nur noch 15 Tsd. Tonnen reduziert. Bislang ging die ICCO von 38 Tsd. Tonnen aus. Grund fur die
Abwartsrevision ist eine schwachere Nachfrageentwicklung als bislang erwartet. Die ICCO senkte ihre
Schéatzung fir die weltweite Kakaoverarbeitung um 33 Tsd. auf 4,13 Mio. Tonnen.

Angesichts der zuletzt schwachen Vermahlungszahlen aus Europa, Nordamerika und Asien stellt dies keine
groRRe Uberraschung mehr dar. Die Schatzung fur die globale Kakaoproduktion wurde zwar ebenfalls um 10
Tsd. Tonnen gesenkt. Dies konnte aber den starkeren Rickgang der Nachfrage nicht ausgleichen. Die
Kakaoernte in der Elfenbeinkiste wurde leicht nach oben revidiert und soll mit 1,75 Mio. Tonnen ein
Rekordniveau erreichen. Dem steht allerdings ein Einbruch der Produktion in Ghana um mehr als 20% auf
weniger als 700 Tsd. Tonnen gegeniber.

Auch der drittgroRte Produzent Indonesien soll knapp 7% weniger produzieren als im Vorjahr. Der
Angebotsuberschuss im Erntejahr 2013/14 wurde von der ICCO um 8 Tsd. auf 22 Tsd. Tonnen nach oben
revidiert. Der globale Kakaomarkt ist somit besser versorgt als bislang erwartet. Dies dirfte einem weiteren
Preisanstieg bei Kakao entgegenstehen, auch wenn sich der Fokus mittlerweile starker auf das in gut einem
Monat beginnende Erntejahr 2015/16 richtet.

CFTC/ICE-Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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GrarFK 3: Rohol (Brent)
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Grarik 2: Gas (Henry Hub) (Futures plus Swaps)
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GRAFIK T: Mais
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GRAFIK B: Weizen
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GRaFIK 2 Terminkurve Olmarkt (WTI)
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GrRaFk 13 Terminkurve Aluminium (LME)
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GraFK 10; Terminkurve Olmarkt {Brent)
70
5
A0

35
50 4

43

40

1M M 13 180 25M M 3TM 43M

aktual

WO alner Wodhe vor anam Monat

Quale: ICE, Blosmberg. Commarzhank Research

GraFik 12 Terminkurve Gasol (ICE)
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GRAFIK 14 Terminkurve Kupfer (LME)
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GrarE 17 Terminkurve Blei (LME)
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Grark 19: Terminkurve Welzen (CBOT)
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GraFK 21: Terminkurve Mais (CBOT)

430 5
420 4
470 4
400 4
380 4
380 4
av0 o

i T 11 160 21M 25M

akiuell — ey Einer Vibche war eirem Manat
Guele. CBOT, Bloombery, Comvmerzhamk Ressach
GrafE 23 Terminkurve Baumwolle (NYBOT)

BE 1

65
oo | ___Ff\//_—\
63
62 T T T T T T T T T T T
20 ™ 11M 16M 21M 6N
aktuell — 0 ainar Wodhe wir @inam Monat

Cuela. NYEOT, Bloomberg, Commezbank Rasearch

Grarik 18 Terminkurve Zinn (LME)
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GraFik 20: Terminkurve Welzen (MATIF)
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GRAFIK 22: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grarik 24: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) aktuell 1 Tag
Brant Blend B0 5.2%
Wl 452 5.2%
Banzin (95) 5195 53%
Gas ATT 5 TA%
Diesel 4730 7.0%
Karosin 4533 7.1%
UsS-Erdgas ($framBeu) 272 -1.8%
Industriemetalle 2)
Alurninim 1603 1.60%
Kupfer 5135 4.2%
Blai 1732 1.8%
Mickal 10060 5.1%
Zinm 14200 0.4%
Zink 1806 8 3.5%
Edelmetalle 3)
Gold 11X38 0.5%
Gold (Eloz) 10138 1.4%
Silbar 146 0.5%
Platin 10184 1.8%
Palladium 5831 4.5%
Agrarrohstoffe 1)
Wieizen (LIFFE, €1) 1733 S103%
Weizen CBOT 4770 =1,5%
Mame 3E13 0.1%
Sojabohnen BBES S 0.7%
Baumweiia &30 -0.4%
Zucker 10.97 -0.5%
Kaffes Arabica 1205 -0.5%
Kakao (LIFFE, £1t) HesE 0.2%
Wihrungen %)
EURMUSD 1.1185 -0.5%
Lagerbestinde
Energie* aktuell 1Tag
Rahdal 430761 -
Benzin 218434 -
Dwariltate 149836 -
Ethanal 18628 -
Raohdl Cushing STEs5 -
Erdgas 3059 -
Gasol [(ARA) ez
Benzin [ARA) 101
Indusiriemetalle™
Aluminium LME FETE0TS 0%
Shanghal 1387 -
Kupdar LME s 0.2%
COMEX 5472 1.5%
Shanrghai 123233 -
Blei LME 187400 005
kel LME 455166 01%
Znn LME G280 -4 5%
Zink LME. 522875 04%
Ehanghai 157387 -
Edelmetalle**
Gold 437 0.00%
Silber 20858 1%
Flatin a4 -4 5%
Paliadium 2056 0%

1 Woche
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Verandeungen gaganmnr orparioda in %
" MonatsForward, = LME, 3 ManatsForeard, * Kassa

Rohél in USD je Barrel, Olprodukte und Industiemetalle in USD je Tonne,

Edelmetalle in USD je Feinunze, Gelreide und Sojabohnen in US-Cents je Scheffal

Baumwalle, Zucker und Kaﬁe_e frabica in US-Cenls je Plund
" LIS-Lagerbestande Rahdl, Olprodubte und Elhans in Tad Barrel,

US-Erdgesbeslands in Mrd. Kubikful, ARA-Bestdnde in Tad. Tonnen

" Tonnen,™" ETF-Besldnde in Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets
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Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fur diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/55263--Oelpreise-den-zweiten-Tag-in-Folge-kraeftig-gestiegen.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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