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Olmarkt bleibt reichlich versorgt

01.09.2014 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise legten am Freitag merklich zu und verteidigen zum Wochenbeginn die Gewinne grofitenteils.
Brent handelt bei 103 USD je Barrel, WTI knapp unterhalb von 96 USD je Barrel. Wie die am Freitag
verdffentlichten CFTC-Daten zeigten, ist der Rickzug der Finanzanleger bei Rohdl weitgehend zum Stoppen
gekommen. Die spekulativen Netto-Long-Positionen bei WTI fielen in der Woche zum 26. August nach drei
kraftigen Wochenrtickgdngen nur noch geringfiigig und liegen weiterhin auf dem niedrigsten Niveau seit Mai
2013. Der nachlassende Verkaufsdruck seitens der Finanzanleger diirfte die Preiserholung zuletzt
unterstutzt haben.

Die ICE veroffentlicht die entsprechenden Positionierungsdaten fur Brent heute Mittag. Deutlich steigenden
Preisen steht das reichliche Angebot entgegen. So konnte Libyen seine Olproduktion der staatlichen
Olgesellschaft NOC zufolge zuletzt auf 700 Tsd. Barrel pro Tag erhéhen. Gegeniiber den im Mai
verzeichneten Tiefstanden hat sich die libysche Olproduktion somit um mehr als 500 Tsd. Barrel pro Tag
erhoht.

Das zusétzliche Angebot aus Libyen tragt zum Uberangebot auf dem europaischen Markt bei, da die
anderen OPEC-Produzenten ihr Angebot nicht entsprechend reduzieren. Dies zeigt auch eine aktuelle
Umfrage von Bloomberg zur OPEC-Produktion im August, welche um knapp 900 Tsd. auf 31,033 Mio. Barrel
pro Tag gestiegen sein soll. Das ist das héchste Niveau seit einem Jahr. Den gréf3ten Beitrag hierzu leistete
Nigeria, welches seine Produktion um 380 Tsd. Barrel pro Tag steigerte. Ein h6heres Angebot wurde auch
fir Saudi-Arabien, Angola, Libyen und dem Irak gemeldet.

Edelmetalle

Der Goldpreis handelt mit knapp 1.290 USD je Feinunze weiter klar unter der Marke von 1.300 USD.
Gegenwind schlagt dem Preis nach wie vor seitens der spekulativen Finanzinvestoren entgegen. Denn diese
haben in der Woche zum 26. August ihre Netto-Long-Positionen um 21% auf 81,2 Tsd. Kontrakte reduziert.
Dies war bereits wieder der zweite Wochenriickgang in Folge und die Netto-Long-Positionen liegen aktuell
auf dem niedrigsten Niveau seit Mitte Juni.

Solange der Gegenwind von dieser Seite nicht nachlasst, wird es dem Goldpreis wohl nicht gelingen,
merklich Boden gutzumachen. Zumal sich die ETF-Investoren weiter zurtickhalten. Der anhaltend feste
US-Dollar spricht ebenfalls gegen deutlich héhere Goldpreise. Diese Woche wird die EZB-Sitzung im
Mittelpunkt des Marktinteresses stehen. Auf dieser kdnnte EZB-Prasident Draghi ein ABS-Kaufprogramm als
Zwischenschritt auf dem Weg zu breitangelegten Anleihekaufen ("QE") anktndigen.

Palladium verteuert sich heute Morgen auf 910 USD je Feinunze und erreicht damit den héchsten Stand seit
Februar 2001. Die Europaische Union hat Russland ein Ultimatum gestellt, sich bis zum Wochenende aus
dem Ukraine-Konflikt zurtickzuziehen. Andernfalls wiirden weitere Wirtschaftssanktionen gegen das Land
verhangt. Dies halt die Sorgen Gber mogliche Angebotsausféalle hoch. Dartiber hinaus setzen die
spekulativen Finanzinvestoren schon seit Wochen stark auf steigende Palladiumpreise. Deren
Netto-Long-Positionen liegen mit 24,6 Tsd. Kontrakten nur marginal unter dem Rekordhoch vom April 2013.

Industriemetalle

Die Metallpreise zeigen sich zum Wochenauftakt erstaunlich robust und werden dabei wohl durch feste
asiatische Aktienmarkte unterstitzt, obwohl aus China erneut eher schwéachere Konjunkturdaten
veroffentlicht wurden. So ist auch der offizielle Einkaufsmanagerindex fur das verarbeitende Gewerbe im
August merklich auf 51,1 gefallen. Dies war der erste Riickgang seit sechs Monaten. Der von HSBC
erhobene Einkaufsmanagerindex wurde zudem leicht nach unten revidiert.

Beides deutet auf einen bislang eher schleppenden Verlauf der chinesischen Wirtschaft im dritten Quartal
hin. Offensichtlich setzt der Mark auf baldige Stimulierungsmafl3inahmen der Regierung. Sollte die Dynamik
im weiteren Jahresverlauf nicht spirbar anziehen, kdnnte sich dies in einer abkiihlenden Nachfrage nach
Metallen widerspiegeln. Dies wiirde dann wohl auch deutlich steigenden Preisen entgegenstehen.
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Die spekulativen Finanzinvestoren haben ihre Netto-Long-Positionen bei Kupfer an der COMEX in New York
gemal jungster CFTC-Daten in der Woche zum 26. August von niedrigem Niveau aus auf 17,3 Tsd.
Kontrakte mehr als verdoppelt. Dies war vorwiegend auf die Eindeckung von Leerverkdufen zurtickzufthren.
Der in der Beobachtungsperiode verzeichnete Preisanstieg von Kupfer war somit zumindest teilweise
spekulativ getrieben und kdnnte sich daher als nicht nachhaltig erweisen. Die LME ver6ffentlicht morgen
neue Positionierungsdaten. Heute ist in den USA ein Feiertag, so dass das Handelsvolumen an den Markten
deutlich geringer ausfallen durfte.

Agrarrohstoffe

Der Internationale Getreiderat IGC hat seine Schéatzung fiir die weltweite Weizenernte 2014/15 um 11 Mio.
auf 713 Mio. Tonnen nach oben revidiert. Knapp die Halfte der Aufwartsrevision ging auf das Konto
Russlands, welches 5 Mio. Tonnen mehr Weizen ernten soll als bislang erwartet. Hohere Ernten werden
vom IGC auch fur die EU und China prognostiziert.

Die weltweiten Lagerbestéande zum Ende des Erntejahres sollen auf 195 Mio. Tonnen steigen, 2 Mio.
Tonnen mehr als bislang erwartet. Dies sollte Sorgen vor Lieferausfallen im Zuge des
Russland-Ukraine-Konflikts mindern. Der Weizenpreis dirfte seine jingsten Gewinne daher wieder abgeben,
was am Freitag teilweise bereits geschehen ist.

Die Kakaopreise sind am Freitag unter Druck geraten, nachdem sie auf den hdchsten Stand seit mehr als
drei Jahren gestiegen waren. Denn entgegen der bisherigen Prognose eines Angebotsdefizits von 75 Tsd.
Tonnen erwartet die Internationale Kakaoorganisation ICCO fur das zu Ende gehende Erntejahr 2013/14
nun einen Angebotstiberschuss am globalen Kakaomarkt von 40 Tsd. Tonnen. Grund hierfir ist eine
deutliche Aufwartsrevision der weltweiten Produktion um 183 Tsd. Tonnen auf ein neues Rekordniveau von
4,345 Mio. Tonnen. Fur 2014/15 rechnet die ICCO im Falle des Wetterphanomens El Nino mit einem
Produktionsriickgang um 2,4%. Die Wahrscheinlichkeit hierfur beziffert die ICCO auf 75-80%.

GRAFIK DES TAGES: Hakaoprelse trotr Rekordproduktion auf 3-Jahreshochs

3800 2400
JE00

2200
3400
Az00 2000
3000

1800
2800
2800 1800
2400

1403
2200
2000 v v . ' ' 1200

Jdan, 11 Jul, 11 Jan. 12 Jul 12 dan. 13 Jul. 13 Jan, 14 Jdul. 14

Kakacprais ICE n USD je Torne, inks Kakaopreis LIFFE in GBP je Tonne, rechis

Quake; oambarng, Cammeriany Comandes & Makals

CFTC/ICE-Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis

25.04.2025 Seite 2/7



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFik 20 Terminkurve Weizen (MATIF)
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Preise
Emergie 1) aktuell 1Tag 1 Woche 1 Monat 2014
Brent Blend 1052 0.7% 0.6% “1.5% %
W 5.0 1.5% 2E% 22% B
Banzin (95) P53 -0.3% -0.6% -2 5% -1%
Zandl BE4.8 0.0% 0.8% -18% -0,
Diesal B0 0.1%: 0.8% 21% -H%
HKarosin 5343 a.0% a.8% -30% %
US-Erdgas ($immBiu) 407 0.5%: 2.6% B.3% -5
Industriemetalle 2)
Alumirium 20085 0.7% 2.0% GA% 17%
Kupder [T 0.7% =1.5% -1.5% -5t
Blal 241 0,3% 0.8% 0.7% 1%
Hickal 16500 0.8% 0.1% 1.7% 5%
Zinn 21875 0.6% -1.1% -25% -2%
Zink 1] a.7% a.3% 05% 155
Edalmstalle 3)
Gald 1287 8 0.1% 0.5% -0.4% TH
Gald {Elaz) 80T 0.2% 1.4% 02% 12%
Gilar 19.5 0.2% 0.6% -d 2% 0%
Piatin 14258 0.1% 9.3% -2 A% A%
Falladum S5 1.0% 2.2% 5.2% T
Agrarrohstoffe 1)
‘Wezen (LIFFE, £1) 174,3 -0,4% 0,3% -0.4% AT
‘Wemen CROT LT 1.7% 1.3% £8% T
Mais B 1.2% -0.1% 07% ~14%
Sojababnen 10738 =1.1% -0.6% 112% =175
Baisrmwenlle A& 0.0%: -0.5% 52% -21%
Zuckar 15.48 0.4% =1.4% -5.3% 4%
Kafee Arabica .2 0.8% 1.8% 4 8% 2%
Kakao (LIFFE, £1) 017 0,8% <1.5% 18% 17%
Wahsungen 5
EURMUSD 1.5132 -0.4% -0.5% -23% -i4%,
Lagerbestinde
Enargie” akchual 1Tag 1Waoche 1 Manat 1 Jahr
Rkl 360475 - 1.6% -2 0% 0%
Benzin 2314 - 0.5% -2 6% -3%
Destilate 122724 = 1.0%: -25% -5%
Ethanal 177 - £1% 1.1 TH
Ronil Cushing 20863 - 2.5% A% ~44%
Ercigas 2630 - 2.5%: 1B5% -16%
Gasal (ARA) 2752 - 0.0% 1.0% 3%
Benzin {ARA) Bi1 = O.0% =F1% 13%
Imdustriemetalle™
Aluminium LME 4B03435 0,1% -1.0% 51 1%
Shanghai IETE - -3 T% -123% 12%
Kupfar LME 148150 -0.2% 1.7% DA% T
COMER 2TEEd 1.3% 5.8%: 17 6% “24%
Shanghai Ta77a - 7% <M 9% A5%
Blal LME F20880 0.0% 1.5% 7% 18%
Hickal LME el 0.7% 1.4% 52% 5%
Zire LME 12285 -3.0% -B.E% 4.4% -20%
Zink LME T34350 -0.2% 0. 1%: 130% “27%
Ehanghai 153BET - 0. =10.7% “28%
Edelmetalle™*
Gald S5505 0.0% “0.4% 045 -12%
Silbar 30887 0.0% 0.3% 12% -1%
Platin 274z 0.0% -2.5% -4.0% 24%
Palladium 2841 0.1% =d]. (P -3 5% %

Quade: DOE, PUK, LME, COMEX, SHFE, Bloombery, Commarzhank Corperates £ Merkars

‘warindarungen gegeniibar varpariode in %

* MoratsForvard, © LME, 3 Monaks Foraard, T Kassa

Rehdl in USD je Barrel, Siprodukte und industriematals in US0 @ Tonne
Edeimatale in USD @ Fainunza, Gatralde und Sojabohnen in US-Cents @ Schaffal,
Baumwwolke, Zucker und Kaffea Arabica in US-Cants @ Flund

" US-Lagarbastinda Rohdl, Gpmuum urnd Efhanal in Tsd Barral,
UE-Erdgasbastinds in Mrd, Kubikiul., ARA-Bastidnds in Tsd, Tennan

" Tonrmn,"™" ETF-Bastiinda in Tsd Unzan

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
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wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/50878--Oelmarkt-bleibt-reichlich-versorgt.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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