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Trendwende bel Rohstoff-ETPs: Anlageklasse
verzeichnet wieder Zuflisse

09.04.2014 | ETE Securities

London, den 9. April 2014: Im ersten Quartal 2014 haben Investoren ihre Positionen in Rohstoff-ETPs nach
vier Quartalen mit Nettomittelabfliissen wieder ausgebaut. Zudem legten die Rohstoffpreise gemessen am
DJ-UBS Commodity Index in den ersten drei Monaten des Jahres um sieben Prozent zu. Dadurch stieg das
weltweit in Rohstoff-ETPs verwaltete Vermogen von 122,1 Milliarden Ende 2013 auf 122,4 Milliarden
US-Dollar zum Ende des Quartals an. Der Grof3teil der Zuflisse war bei Edelmetallen, Agrarrohstoffen und
Industriemetallen zu beobachten. Die meisten neuen Mittel verzeichneten Silber-ETPs, da einige Investoren
in Silber einen Hebel auf den verbesserten Goldpreis sehen.

"Nach weiteren Verkaufen im Januar hat sich die Nachfrage nach Gold-ETPs im Februar und Marz deutlich
erholt, da Investoren weniger optimistisch auf die Konjunktur in den USA geblickt und verstarkt globale
Risiken einkalkuliert haben. Auch breite Rohstoffkdrbe verzeichneten wieder Zufliisse, da die Anlageklasse
als Alternative zu den hoch bewerteten Aktienmarkten der Industrielander genutzt wurde", sagt Nicholas
Brooks, Leiter Research und Investmentstrategie bei ETF Securities, und erganzt: "Platin-ETPs erlebten
starke Zuflisse, da anhaltende Streiks in Stdafrika Angebotssorgen geschirt haben. Bei ETPs auf Kaffee
und Erdgas haben Investoren dagegen in groRem Umfang Gewinne mitgenommen. Denn die Preise beider
Rohstoffe stiegen infolge wetterbedingter Angebotsprobleme zwischenzeitlich enorm an. Auch aus OI-ETPs
haben Investoren erhebliche Mittel abgezogen, nachdem der Preis fur WTI-Ol aufgrund der hohen
Nachfrage nach Olprodukten zu Beginn des Jahres deutlich angezogen hatte."

Die wichtigsten Trends bei den Rohstoff-ETPs im ersten Quartal 2014

&#149; Rohstoff-ETPs verzeichnen nach einem Jahr wieder Nettomittelzuflisse Uber den Zeitraum eines
Quartals. Die erstmaligen Zufliisse seit dem vierten Quartal 2012 betrugen 271 Millionen US-Dollar.
Gleichzeitig verteuerten sich die Rohstoffpreise gemessen am DJ-UBS Index um sieben Prozent. Das
weltweit in Rohstoff-ETPs verwaltete Vermoégen ist so von 122,1 auf 122,4 Milliarden US-Dollar bis Ende des
ersten Quartals 2014 angewachsen.

&#149; Silber-ETPs verbuchen mit 354 Millionen US-Dollar die hdchsten Zuflisse. Silber war einer der
wenigen Rohstoffen, bei denen in allen drei Monaten des ersten Quartals Zufliisse zu beobachten waren.
Bereits 2013 haben Investoren das Edelmetall stark nachgefragt. Offensichtlich betrachten die Anleger den
Kurs von 20 US-Dollar pro Unze als einen gunstigen Einstiegszeitpunkt. Denn Silber ist aktuell weniger als
halb so teuer wie auf dem Hochststand 2011. Einige Investoren betrachten Silber auch als eine gehebelte
Variante von Gold. So hat eine verbesserte Erwartung fur den Goldpreis dazu gefiihrt, dass Investoren ihre
Positionen in Silber-ETPs ausgebaut haben.

&#149; Investoren haben Gold-ETPs im Februar und Marz stark nachgefragt, als sie zunehmend globale
Risiken wahrgenommen haben. Gold-ETPs wurden im Februar und Méarz starker als alle anderen
Rohstoff-ETPs nachgefragt und verzeichneten Mittelzuflisse von 322 Millionen US-Dollar bzw. 536 Millionen
US-Dollar. Allerdings zogen die Investoren im Januar 946 Millionen US-Dollar aus den Gold-ETPs ab. Uber
das ganze Quartal verzeichneten die Gold-ETPs so Mittelabfliisse in Héhe von 88 Millionen US-Dollar.
Mehrere Faktoren haben die Investoren dazu bewegt, im Februar und Mérz eine positivere Haltung zu Gold
einzunehmen. Erstens haben sie ihre hohen Wachstumserwartungen fiir die US-Wirtschaft
zuriickgenommen, nachdem schwéchere Wirtschaftsdaten bekannt wurden. Zweitens sehen sie nun wieder
groRere Risiken fir die weltweite Wirtschaftsentwicklung und politische Unsicherheiten, da mehrere
Emerging Markets politische und finanzielle Unruhen erlebt haben. Schliel3lich hat die Annexion der Krim
durch Russland und die andauernde Sorge vor einem grof3eren Konflikt in der Ukraine Investoren dazu
veranlasst, Gold als Versicherung gegen unvorhergesehene negative politische und wirtschaftliche
Entwicklungen dem Portfolio hinzuzufiigen.

&#149; Die Nachfrage nach Platin-ETPs ist grof3, da sich Investoren um das Angebot aus Siidafrika Sorgen
machen. Ein ausgeweiteter Streik in Stdafrika, wo mehr als 70 Prozent des weltweiten Platinangebots
gefordert wird, ndhrt die Sorgen um Angebotsdefizite in diesem Jahr. Die Folge: Der Preis fur Platin ist
gestiegen und Investoren bauen ihre Positionen in dem Edelmetall aus. Da es nur wenige Anzeichen fur ein
schnelles Ende des Streiks gibt, erscheinen weitere Preisanstiege und Zufliisse als wahrscheinlich.

&#149; ETPs auf breite Rohstoffkdrbe verzeichneten hohe Mittelzuflliisse, da der Anteil von Rohstoffen in
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Portfolios ausgebaut wird. Breit diversifizierte Rohstoffkdrbe erlebten mit Nettomittelzuflissen von 324 bzw.
186 Millionen US-Dollar im Februar und Mérz die héchsten Zuflisse nach Silber- und Gold-ETPs. Trotz
dieser starken Zufliisse stehen fir das Quartal Nettomittelabfliisse von 173 Millionen US-Dollar, da
Investoren im Januar 683 Millionen US-Dollar aus den Produkten abzogen. Das Interesse der Investoren an
den ETPs auf breit diversifizierte Rohstoffkorbe ist stark gestiegen und deutet darauf hin, dass Rohstoffe
weltweit in der Asset-Allocation wieder starker berticksichtigt werden. Denn die Rohstoffpreise notierten
Ende 2013 weit unter ihren Hochststénden von vor drei Jahren, wahrend die Bewertungen an den
entwickelten Aktienmarkten bereits weiter vorangeschritten sind. Viele Investoren haben offenbar daher in
den vergangenen zwei Monaten ihre Positionen in Rohstoffe wieder ausgebaut. Da China zuletzt ein
weiteres Konjunkturprogramm angekindigt hat und seine lockere Geldpolitik wahrscheinlich fortsetzt, kann
sich das Umschichten in Rohstoffe noch beschleunigen, sofern sich die wirtschaftliche Erholung der USA
fortsetzt.

&#149; Preiserholungen bei Agrarrohstoffen wecken Interesse der Investoren. ETPs auf Agrarrohstoffe
haben im ersten Quartal 2014 ein starkes Interesse seitens der Investoren gefunden. Die Mittelzufliisse in
ETPs auf Agrarrohstoffe betrugen 217 Millionen US-Dollar. Die h6chsten Mittelzufliisse (182 Millionen
US-Dollar) entfielen auf ETPs auf breit diversifizierte Agrarrohstoffe. Dies deutet darauf hin, dass Investoren
vor allem breit diversifizierte Positionen in diesem Bereich einnehmen wollen, statt taktisch auf einzelne
Rohstoffe zu setzen. Unter den einzelnen Agrarrohstoffen haben die Investoren insbesondere ETPs auf
Mais nachgefragt, denen im Quartal Mittel in Hohe von 109 Millionen US-Dollar zuflossen.

&#149; Nach dem starken Anstieg der Preise flr Arabica-Kaffee nehmen Investoren ihre Gewinne mit und
verkaufen ETPs auf Kaffee. 2013 hatten die ETPs auf Arabica-Kaffee noch Rekordzufliisse erzielt, als die
Kaffee-Preise auf den niedrigsten Stand in sieben Jahren fielen. Im Februar und Marz verkauften Investoren
Kaffee-ETPs im Umfang von 264 Millionen US-Dollar, da der Preis fur Arabica-Kaffee um 70 Prozent
gestiegen ist. Zuletzt haben daher Short-Kaffee ETPs wachsendes Interesse der Investoren gefunden.

&#149; Der Preis fir Henry Hub Erdgas stieg angesichts der kalten Witterung in den USA stark an, weshalb
Investoren bei den ETPs auf Erdgas Gewinne mitgenommen haben. Der Handel von ETPs auf Erdgas wird
Ublicherweise durch Handelsspannen bestimmt. Dies war auch im ersten Quartal dieses Jahres so. Im
zweiten Halbjahr 2013 haben noch Mittelzufliisse Uberwogen, als sich der Spotpreis fur Henry Hub Erdgas
Uber langere Zeit nahe der Marke von 3,50 US-Dollar je MMBtu bewegte. Zu Beginn des neuen Jahres
schnellte der Kurs jedoch in die Hohe und erreichte im Méarz 2014 einen Hochststand von 7,98 US-Dollar je
MMBtu, weshalb Investoren ihre Gewinne mithahmen und allein im Méarz 218 Millionen US-Dollar abzogen.
Ahnlich wie bei Kaffee hat zuletzt das Interesse der Investoren an Short-ETPs auf Erdgas zugenommen.
Aus ETPs auf Ol zogen Investoren im Januar hohe Mittel ab, nachdem der Olpreis infolge der kalten
Witterung in den USA und schwindender Olvorrate stark angezogen hatte. Allerdings haben Investoren ihre
Positionen gehalten, als sich die Kurse im Februar und Mérz stabilisierten. Die Mittelflusse bei den ETPs auf
Ol haben sich daher stabilisiert.
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Global Commodity ETP Assets and Flows to March 2014
(data to March 31, 2014)

Flows ($m)’ AUM ($m)
Sector Jan-14  Feb-14  Mar-14 Q114 Q413 Qi14 Q413
Diversified Broad 683 324 186 173 673 16,160 16,069
Diversified BT0 218 147 -305 -B72 15,503 15,575
Diversified - Ex Agriculiure & Livestock 13 84 18 121 -2 s 186
Dilwersified - Ex Enengy -24 18 20 14 -1 n 279
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Soybeans Oil -1 1 a 0 B 33 4
Sugar ™ 9 -1 99 8 21 &7
Wheat i3 1] 145 133
Diversified -29 -2 63 3 522 614
Blofueks 0 0 a D 0 0 1
Carbon -1 1 a 0 0 3 3
Coal 0 0 a 0 0 0 o
Crude Gil 224 ig -2 -207 -540 3387 4,078
Electicity 0 a a 0 a a 1
Gasoline -3 -2 =3 2 0 T
Heating Oil 3 v} -1 2 v} 15 13
MNatural Gas -38 226 -218 =30 -35-‘& 1 515 2, IZH-E-
FPetroleum 0 4] 0 0
Industrial Metals 143 -40 5‘3 162 A E.'l 1, m:u 1 454
Diversified 34 30 78 -41 758 748
Aluminium 4 0 E 12 =52 &9 B0
Copper B85 -7 35 44 G4 463 513
Laad -2 2 -2 -2 1 7 7
Mickel 24 5 3 32 0 105 58
Tin 9 0 a 9 3 g 12
Uranium [} Q 0 [} Q a L]
anc -10 1 0 -8 -11 35 57
Diversified -1 2 T g -4 ar T8
Lean Hogs 1 1 -2 V] 4] 1 1 1EII
Live Gattle 0 0 3 3 -1
Diversified -1 14 -12 -106 55 'EID4 EKJ?
Gold 246 322 535 & 5,730 75,689 75,860
Palladium -4 -35 18 -22 -23 1,504 1,418
Flatinum =27 34 112 119 258 3,832 3,576
Rhodium 5 0 5 10 & 125 a0
Silver 51 221 a2 354 -219 12,395 12,141
Total 1,83 1,141 g61 271 -7.766 122,427 122,152

Source: ETF Securities, Bloomberg
"Excludes price changes over pariod.

Uber ETF Securities

ETF Securities ist ein weltweit fihrender, unabhangiger Anbieter von Exchange Traded Products (ETPs) und
ein Pionier fur Rohstoffinvestments. Liquiditat und Transparenz der Investmentldsungen stehen dabei
ebenso im Fokus wie die Handelbarkeit der Produkte an den weltweit wichtigsten Bérsenplatzen. ETF
Securities hat eine lange Tradition in der Entwicklung von Produktinnovationen, die ein wesentlicher
Bestandteil der Unternehmensphilosophie sind. Das Management-Team legte 2003 den weltweit ersten
Gold-ETC auf. Viele fiihrende Investmentldsungen folgten. Heute bietet ETF Securities eines der
umfassendsten Produktangebote fiir borsengehandelte Rohstoffe und verwaltete per 31. Marz 2014 weltweit
ein Vermdgen von 19 Milliarden US-Dollar in seinen Produkten.
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Pressekontakt

Markus Ruther, Ketchum Pleon GmbH
Tel.: +49 (0) 89 590 42 1140
E-Mail: markus.ruether@ketchumpleon.com

Stefan Kraus, Ketchum Pleon GmbH
Tel.: +49 (0) 89 590 42 1120
E-Mail: stefan.kraus@ketchumpleon.com

Weitere Informationen zu ETF Securities finden Sie auf www.etfsecurities.com
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