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Strategie:

Der DJUBS-Index (Spot) bewegte sich zuletzt im Bereich der Marke von 390 Punkten und damit auf dem
niedrigsten Niveau seit drei Jahren. Zuletzt stoppte die Abwartsbewegung an den Rohstoffmarkten im
Sommer 2012 und im Sommer 2013 in diesem Bereich.

Mit einem generell verbesserten Konjunkturumfeld im kommenden Jahr stehen auch jetzt die Chancen auf
eine Bodenbildung nicht schlecht. Insbesondere bei Basismetallen und wei3en Edelmetallen besteht fir
2014 Preissteigerungspotenzial.

Performance:

Die meisten Rohstoffe zeigten zuletzt nur wenig Bewegung. Lediglich Natural Gas legte etwas starker zu und
setzte den jungsten Aufwartstrend fort. Entsprechend zeigten auch die wichtigsten Rohstoffindizes nur wenig
Veranderung.

Energie:

Die Freude Uber die Entspannung um das iranische Atomprogramm wahrte nur kurz - offenbar hatten die
Marktteilnehmer mit einer schnelleren Lockerung der Sanktionen gerechnet.

Edelmetalle:

China gehdrt zu den wenigen Markten, in denen die Goldnachfrage in diesem Jahr steigt. Zwar gibt das
Land keine Informationen tber Importe bekannt. Aber die in dieser Woche von Hongkong verdéffentlichten
Zahlen Uber den Goldhandel mit China sind ein weiterer Beleg fir die robuste Nachfrage auf dem
Festlandsmarkt. Demnach summierten sich die Nettoausfuhren von Hongkong nach China im Oktober auf
131 Tonnen.

Das ist der sechste Monat in Folge mit Nettoimporten tiber 100 Tonnen und in der Summe wurde in den
ersten zehn Monaten 2013 gut 150% mehr Gold Uber Hongkong nach China exportiert als im
Vorjahreszeitraum. Die vermutlich weiterhin hohe Goldnachfrage im Vorfeld des chinesischen
Neujahrsfestes durfte fiir den Goldpreis in den kommenden Wochen eine gewisse Stiitze bedeuten.

Basismetalle:

Die Metallpreise waren in der abgelaufenen Berichtswoche zumeist ricklaufig. Am Montag stehen neue
Wirtschaftsdaten aus China an. Diesbeziiglich gibt es Beflirchtungen, dass sich die Industrieaktivitaten im
November etwas abgeschwéacht haben. Unterstiitzung bekommen die Notierungen durch den schwéacheren
US-Dollar. In der Aluminiumindustrie setzen sich die Kapazitatsanpassungen fort. So kiindigte Rio Tinto in
dieser Woche an, seine Aluminaproduktion in der australischen Raffinerie Gove aus wirtschaftlichen
Griunden einzustellen.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
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Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tUber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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