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Strategie:

Die jungsten Debatten um die Wachstumsperspektiven Chinas und die US-Geldpolitik haben an den
Aktienmarkten groRere Turbulenzen ausgeldst als an den Rohstoffmarkten. Lediglich der Olpreis gab leicht
nach - ansonsten tendierten Commodities Uberwiegend seitwarts bis leicht aufwarts. Dies kdnnte daflr
sprechen, dass der Rohstoffmarkt an einer Bodenbildung arbeitet. Vor allem Basismetalle und die weil3en
Edelmetalle haben auf dem aktuellen Niveau deutliches Preissteigerungspotenzial.

Performance:

Die Preisausschlage bei Rohstoffen hielten sich zuletzt in Grenzen. Erwahnenswert ist lediglich der weiterhin
nervose Handel beim Gold und der jingste Preisanstieg beim US-Erdgas. Dieser war u.a. daftr
verantwortlich, dass der LBBW Long/Short Index etwas starker nachgab. Ansonsten zeigten sich die
wichtigsten Rohstoffoenchmarks wenig verandert.

Energie:

Die Olpreise kamen zuletzt unter Druck, nachdem der schwache Einkaufsmanagerindex aus China Sorgen
um die dortige Olnachfrage schiirte und der wéchentliche EIA-Report iberraschend hohen Lageraufbau
vermeldete. Die Benzinbestédnde erhéhten sich um 3,02 Mio. Barrel, und auch die Cushing-Lager legten
weiter zu. Dagegen notierte US-Erdgas im Plus, da der Lageraufbau etwas geringer als erwartet ausfiel und
die Wetterprognosen auf hohere Nachfrage hindeuten.

Edelmetalle:

Eine Anhdrung von Notenbankchef Ben Bernanke vor dem US-Kongress liel3 den Goldmarkt am Mittwoch
Achterbahn fahren. Als sich Bernanke zu dem Anleihenkaufprogramm tber 85 Mrd. USD pro Monat
bekannte, kletterte der Goldpreis auf 1.414 USD und als Bernanke kurze Zeit spater seine Aussage
relativierte, bracht der Preis auf 1.355 USD ein. Dies zeigt, dass Gold momentan hauptséchlich von den
Erwartungen zur Geldpolitik getrieben wird. Da die Diskussion in den USA lber das Fur und Wider der
ultralockeren Geldpolitik anhalten durfte, rechnen wir per Saldo zunachst mit wenig Preisdnderungen.

Basismetalle:

Die Erholung der Basismetallpreise wurde durch das sinkende Stimmungsbarometer in China zunéchst
gestoppt. Unterstiitzung fur die Kupfernotierungen kam von der Angebotsseite. So ist die weltweit
zweitgroldte Kupfermine Grasberg in Indonesien derzeit nach einem Unfall von Produktionsausféllen
betroffen.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen Uber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
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