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1,5 Mrd. Cash: Geht Cameco jetzt auf
Einkaufstour?

10.12.2009 | Rainer Hahn

RTE Stuttgart - (www.rohstoffe-go.de) - Rund 872 Millionen kanadische Dollar fließen einem der größten
Uranproduzenten der Welt, der Cameco Corp., aus dem Verkauf der Beteiligung an Centerra Gold zu. Und
nun rechnen Analysten damit, dass Cameco mit frische gefüllter Kriegskasse auf Einkaufstour gehen wird.

So wie die Analysten von Octagon Capital, die unter anderem Paladin Enery (WKN 890889) als mögliches
Übernahmeziel für Cameco (WKN 882017) ausgemacht haben. Die Experten sind der Ansicht, dass Paladin
einer der besser geführten Uranproduzenten sei, das beste Wachstumsprofil der Produktion ausweise und
keine großen strategischen Investoren a Bord habe.

Auch Extract Resources (121098) in Namibia ist nach Meinung von Octagon Capital ein möglicher
Übernahmekandidat, der ein großes, hochgradiges Vorkommen in der Nähe der Rossing-Mine von Rio Tinto
vorweisen könne. Die Experten sind der Ansicht, das der Bergbaugigant Rio Tinto - der 14,7 Prozent an
Extract direkt und weitere 5,6 Prozent über eine Beteiligung an Kalahari Minerals hält - sich die Entwicklung
von Extracts Rossing South-Vorkommen mit einem erfahrenen Weltklasseproduzenten teilen wollen könnte.

Cameco verfügt, zusätzlich zu den rund 872 Millionen Dollar aus dem Centerra-Verkauf über weitere 670
Millionen Dollar in der Bilanz, sodass der Konzern nach Abschluss der Centerra-Transaktion allein über 1,5
Milliarden Dollar Cash verfügen sollte.

Auch die UBS jedenfalls sieht den Verkauf aller Centerra-Anteile durch Cameco als positiv, da das
Unternehmen die Erlöse zur Stärkung seines Kerngeschäfts, der Uranproduktion, verwenden könnte. Die
Erlöse und das gesunkene politische Risiko nach dem Verkauf der Centerra-Anteile führen dazu, dass die
Analysten ihr Kursziel für Cameco von 35 auf 37 Dollar anheben. Centerra hat zwei produzierende
Goldminen - in der Mongolei und in Kirgisistan.
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