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Energie: Spekulanten werden mutiger

10.08.2009 | Frank Schallenberger (LBBW)

Brent markiert Jahreshoch

Der Ölpreis hat in der abgelaufenen Woche ein neues Jahreshoch markiert. Brent kletterte im
Wochenverlauf bis auf 76 USD. Insbesondere der besser als erwartete US-Arbeitsmarktbericht ließ den
Konjunkturoptimismus und damit auch die Ölnotierungen wieder ansteigen.

Spekulanten steigen ein

Auch die Spekulanten dürften zu der jüngsten Ölhausse beigetragen haben. Nach Angaben der CFTC
nahmen die spekulativen Long-Positionen bei WTI in der letzten Woche um knapp 20.000 Kontrakte zu.
Gleichzeitig ermäßigten sich die spekulativen Short-Positionen um fast 10.000. Damit erhöhte sich die
Netto-Long-Position deutlich auf über 34.000 Kontrakte. Der verstärkte Aufbau von Long-Positionen von
Seiten der Spekulanten spiegelt sich auch in der deutlichen Zunahme des Open Interest wider. Mit offenen
Positionen von rund 1,2 Mio. Kontrakten liegt diese Kennzahl in etwa auf dem Stand von Anfang Juni.
Damals hatten die Spekulanten jedoch offensichtlich ihr Pulver verschossen - denn bis Mitte Juni ging ein
fallendes Open Interest mit einer Korrektur beim Ölpreis einher.

Das aktuell hohe Niveau beim Open Interest deutet zumindest darauf hin, dass mit starken Impulsen für
weiter steigende Preise von Seiten der Spekulanten kurzfristig eher nicht zu rechnen ist.

Lagerbestände und Hurrikan-Saison sprechen für
Korrektur
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Auch die Entwicklung bei den Lagerbeständen und die Aussichten auf die Hurrikan-Saison dürften wenig
Impulse für anziehende Notierungen liefern. Im Gegenteil. Die US-Öllager haben in den letzten zwei Wochen
sogar wieder zugenommen. Und die Hurrikan-Saison entwickelt sich bislang im Atlantik ausgesprochen
ruhig, so dass die Förderung und Verarbeitung im Golf von Mexiko in diesem Jahr von Wetterkapriolen
weitgehend verschont bleiben könnte.

Die Wetterforscher rechnen im Schnitt mit rund 10 tropischen Stürmen, von denen sich fünf zu Hurrikans
entwickeln könnten. Im Durchschnitt der letzten Jahre brachte die Hurrikan-Saison 11 Tropenstürme mit
sich, von denen sich sechs zu Hurrikans entwickelten. Vor dem Hintergrund der Positionierung der
Spekulanten, der Entwicklung der Lagerbestände und der Aussicht auf die Hurrikan-Saison bleibt damit die
Wahrscheinlichkeit sehr hoch, dass der Ölpreis in den nächsten Wochen wieder etwas zurückfällt. Aus
heutiger Sicht dürfte die Korrektur die Preise zumindest bis in die Zone von 60 bis 65 USD pro Barrel führen.
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