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Indien erndht Importsteuer auf Gold

07.07.2009 | Eugen Weinberg

Energie

Der Olpreisverfall hat sich gestern fortgesetzt. Der WTI-Preis fiel zeitweise um 4% auf ein 5-Wochentief von
63,50 USD je Barrel. Der ibertriebene Optimismus der vergangenen Wochen, welcher den Olpreis
zwischenzeitlich Uber die Marke von 70 USD hatte steigen lassen, weicht nach den schwachen
US-Arbeitsmarktdaten einer realistischeren Einschatzung. Dass die fortgesetzten Anschlage auf
Olférdereinrichtungen in Nigeria den Preisriickgang bislang nicht verhindern konnten, kann als Indiz fiir den
Stimmungswechsel am Olmarkt angesehen werden. Auch wenn nach dem Preiseinbruch um 10% in den
vergangenen drei Handelstagen eine kurzzeitige Gegenbewegung nicht ausgeschlossen werden kann,
Uberwiegt in den kommenden Wochen das Risiko eines weiteren Preisriickgangs in Richtung 60 USD.

Am Nachmittag veréffentlicht die US-Regierung (EIA) ihre neuen Prognosen fiir die weltweite Olnachfrage.
Im vergangenen Monat hatte die EIA die Nachfrageschéatzung fur das laufende Jahr erstmals seit September
2008 leicht nach oben revidiert. Am Abend werden die API-Daten zu den US-Rohdéllagerbestanden
bekanntgegeben, welche eine Indikation fir die morgen zur Veroffentlichung anstehenden offiziellen
Lagerdaten des US-Energieministeriums darstellen. Es wird ein nochmaliger Rickgang der
Rohdllagerbestdnde erwartet. Die spekulativen Netto-Long Positionen an der NYMEX stiegen in der Woche
zum 30. Juni um 1,4 Tsd. auf 40.777 Kontrakte. In der entsprechenden Woche erreichte der Olpreis mit
73,40 USD sein vorlaufiges Hoch. Die Netto-Long Positionen dirften im Zuge der Korrektur in den
vergangenen Tagen deutlich zurtickgegangen sein.

Edelmetalle

Gold ist gestern zeitweise um 10 US-Dollar auf 920 USD je Feinunze gefallen. Der festere US-Dollar und der
gesunkene Olpreis belasteten. Die indische Regierung hat zudem die Steuern auf Goldimporte verdoppelt,
was sich negativ auf die kiinftige Goldnachfrage im weltweit wichtigsten Verbrauchsland auswirken dirfte.
Fur die Einfuhr von Goldbarren werden nun 200 Rupien (4 USD) je 10 Gramm Gold erhoben. Fur die Einfuhr
von Gold als Schmuck oder in anderer Form werden 500 Rupien je 10 Gramm verlangt. Die h6heren
Importsteuern kénnten zur Folge haben, dass der Goldpreis weitaus stérker fallen muss, damit es zu einer
Belebung der Schmucknachfrage kommt.

In den ersten sechs Monaten beliefen sich die indischen Goldimporte auf lediglich 60 Tonnen, verglichen mit
139 Tonnen im entsprechenden Vorjahreszeitraum. Die Netto-Long Positionen der spekulativen Grof3anleger
an der COMEX sanken in der Woche zum 30. Juni um 2,1 Tsd. auf 164.186 Kontrakte. Der nach wie vor
recht hohe Optimismus stellt ein Risikofaktor fiir den Goldpreis dar, zumal die Investmentnachfrage derzeit
keine Impulse liefert. Der Gold-ETF der ZKB vermeldet in der letzten Woche zwar einen Anstieg der
Goldbestande um 60 Tsd. auf ein Rekordhoch von 4,71 Mio. Unzen. Im selben Zeitraum fielen die
Goldbestande von SPDR Gold Trust allerdings um 180 Tsd. auf 36,01 Mio. Unzen.

Industriemetalle

Die russischen Aluminiumexporte sanken in den ersten finf Monaten des laufenden Jahres um 10,6% auf
1,418 Mio. Tonnen. Die Nickelexporte gingen sogar um 12,6% auf 91.100 Tonnen zurtick. Beides deutet auf
eine schwache Nachfrage hin. Russland ist der gré3te Nickel- und zweitgré3te Aluminiumproduzent
weltweit. Die Exporte von raffiniertem Kupfer haben sich dagegen auf 175.300 Tonnen mehr als verdoppelt,
was vor allem auf die chinesischen Reservekaufe zurtickzufiihren sein dirfte, welche mittlerweile beendet
sind. Die Netto-Short Positionen bei Kupfer fielen zwar in der vergangenen Woche um 1,7 Tsd. auf 20.064
Kontrakte. Der anhaltende Uberhang an Short Positionen kénnte aber einem Preisriickgang bei Kupfer
weiter entgegenstehen.

Die Neueinschatzung an den Rohstoffmarkten betrifft nicht nur Rohdl. Der Baltic Dry Index, welcher die
Frachtraten fur Trockenguter wie Eisenerz und Getreide misst, fiel auf ein 5-Wochentief. Dahinter ist vor
allem das Abflauen der staatlichen Reservekéufe aus China zu vermuten. Wir hatten in der vergangenen
Woche darauf hingewiesen, dass die Containerraten, welche den internationalen Warenverkehr abbilden, bis
zuletzt gefallen sind und daher ein verlasslicheres Bild vom Welthandel zeichnen. Dies scheint sich nun mit
dem Ruckgang des Baltic Dry Index zu bestatigen.

24.04.2025 Seite 1/6


/profil/31--Eugen-Weinberg

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Agrarrohstoffe:

Laut ukrainischer Landwirtschaftsbehtrde UkrAgroConsult haben die ukrainischen Bauern bislang 2,27 Mio.
Tonnen Getreide geerntet. Fur das Gesamtjahr rechnet UkrAgroConsult mit einer Ernte von 39,8 Mio.
Tonnen. Dies ist ein deutlicher Riickgang im Vergleich zur Rekordernte des Vorjahres, als in der Ukraine
53,3 Mio. Tonnen Getreide geerntet wurden. Die Ukraine ist einer der bedeutendsten Weizenexporteure
weltweit. Das US-Landwirtschaftsminsiterium geht in seiner aktuellen Schatzung davon aus, dass sich das
ukrainische Exportvolumen bei Weizen in diesem Erntejahr auf 5 Mio. Tonnen mehr als halbieren wird. Auch
in Kanada, der EU, Russland, Australien und Argentinien dirfte aufgrund geringerer Anbauflachen und
Ernteertrage deutlich weniger Weizen produziert werden als im vergangenen Jahr.

Wir glauben, dass die Gefahr deutlicher Produktionsriickgange auf3erhalb der USA nicht ausreichend im
derzeitigen Preisniveau eskomptiert ist. Sobald sich diese Erkenntnis durchsetzt, durften sich die
Weizenpreise deutlich erholen. Die kurzfristig orientierten Marktteilnehmer setzen per saldo wieder auf
fallende Weizenpreise. Die Netto-Short Positionen stiegen in der vergangenen Woche um 4,1 Tsd. auf 9.505
Kontrakte, den hochsten Stand seit Mitte April. Kurzfristig Uberwiegen aufgrund der voranschreitenden Ernte
in den USA jedoch die Risiken eines weiteren Preisriickgangs.

GRAFIK DES TAGES: Baltic Dry Index auf 5-Waochentief gefallen
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CFTC Daten: Netto-Long Positionen nicht-kommerzieller Anleger vs. Preis
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Preise
Energia aktusall 1Tag  1Woeche 1 Monsd 1 Jahr
Breni Blend 4.1 2.4% -7.3% -B0% 55%
WTI B4.1 -4.0% 10 8% BE% -E5%
Eanzin (5] SBEE 0 H.9% A1.8% A152% =50%
Gasdl 5173 2. 3% o 4% B1% =559%
Dikasal 5355 <5.5% 5, 5 32% HB%
Flugbanzin SER S 7.3% -5.8% -5.0% =H50%
Erdgas HH 35 -3.5% -12.0% -10.3% 3%
Incdustrigmetalle
Aluminiurn 1617 1.0% -0.6% 1% 51%
Fuapler 497 0.3% -0.8% -12% -41%
Bl 1684 -1.5% 0.3% 12% %
HMickel 15850 -1.6% 2.5% 7% -25%
Zinn 14275 £1.8% 1.8% -25% AT%
Zink 1855 0.5% 0.4% 05% =15%
Edelmetalle ™
Godd 93540 <.8% <0,3% =33% 0%
Sllbar 133 =1.0% O 13.4% “25%
Flatin 1148 .8 =2 B% 2.7 -55% =47%
Paladiurm 240 -2.3% -3.T% -6 3% -46%
Agrarrchstofie L
Waipan 450 5 -1.9% -6.3% -I0.5% -40%
Mais 3433 0.7% -8.4% -32.2% 53%
Soqbohnen 12000 -3.5% -1.0% -18% “24%
Baurmaele 559 -1.6% 8.8% 5% -15%
Zucker 178 -1.0% 6.5% 115%  #VALUE!
Eatlas drabica 1151 1. 3% <1, 3% =13.8% FWALUE!
Eaftas Raobusia 133340 0.3% 2.8% =14 0% =45%
Kakao 2448 10 1.2% 1% =89.5% FLALUE!
Labandring B4 4 <0.5% 0.4% 51% =1B%
P garachranin 607 1.1% 46% B.2% -16%
Lagerbestinde
Enmergie* aktwell 1Tag 1 Woche 1 Mo 1 Jahr
Rchil AsaIEs . -1.0% -3.85% 1T%
Banzin 211238 1.1% 3.8% 0%
Dastllata 4184 Z2B% 3™ B%
Flughenzin 154535 1.5% 45% 28%
Gap Harey Hub 27 TE% I3.0% 26%
Indissdripmatale™
Abrinium LME 4350350 0.0% 0.E% 36% 4%
COMEX 10636 0% 0.05% 0.0% 0%
Shanghai 160627 1.2% -4.5% -5%
Kupfer LME IEPT5 0.3% 0.7% -10.5% 120%
COMEX £47a5 0.0% 0.0% 4.56% 483%
Shanghai SOEED B.8% B 5% &E%
Blzi LME s2Tan 02% 3.5% 143% =-B%
Hickal LME 105284 0.3% «0,3% 0.65% 132%
Zinn LME 17210 0.1% 2% 9.3% 183%
Zink LME 252300 0.1% 0.4% a8.5% 13%
Shanghil 108088 271% 8.6%
Edalmatals
Gakd 885IITS 0.0% 0% 2.0% 16%
Silbar 118518 0.8% 0.2% 0.0% -13%
Piatin 77T 10.2% 10.2% o.0% 180%
Paladium AZ34 0.0% -0.2% 5.5% -6%

Wahrungen 1)
EURMED 136684 02% -0.7% 0.5% 1%

Gueils: Bivombarg, Commanbank Corporates & Mankefs

Werdndenungen gegeniber Vorperiode in %
" enatsForward, *' 3 ManatsFareard, ¥ Kassa
* Tsd Barrel, ** Tonnen,™" T=d Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
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wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/13786--Indien-erhoeht-Importsteuer-auf-Gold.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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