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Industriemetalle: Technische Situation bel Alu,
Nickel und Kupfer

10.11.2008 | Manfred Wolter

Aluminium erneut unter psychologischer Marke

Die Notierung fur Aluminium rutschte den zweiten Monat in Folge fast ausnahmslose stdwaérts und hat dabei
inzwischen auch gréRere historische Wendepunkte zwischen 2.000 USD und 2.300 USD ohne Gegenwehr
durchschlagen. Im jungsten Zwischentief bei 1.906 USD liegt der Verlust aus der Spitze nun bei tber 40% in
weniger als vier Monaten, ohne dass signifikante Anzeichen fiir eine Erholung erkennbar wéren. Die
nachsten Unterstitzungen liegen bei 1.760 USD und 1.690 USD, wahrend markante Ziele auf der Oberseite
inzwischen bei 2.260 USD und 2.350 USD in die Ferne riicken. Erste Erholungschancen ergeben sich aus
aktueller Perspektive bei Rickkehr Giber 2.000 USD oder nach Aufsetzen bei knapp 1.800 USD.

Aluminium (cash quaterly) bricht stark ein
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Kupfer erreicht wichtige Unterstiitzung

Der Kupferpreis erlebte seit dem Allzeithoch im Sommer einen noch wesentlich aggressiveren Verfall als der
Aluminiumpreis (knapp 60% Verlust), aber der Chart stellt sich aus aktueller Perspektive trotzdem nicht so
negativ dar: Sowohl im Oktober als auch am Freitag gelang das Tief ein paar USD oberhalb des alten, im
Dezember 1988 bezahlten Zwischenhochs bei 3.716 USD, so dass antizyklische Ideen durchaus berechtigt
waren. Die Entwicklung beim Nickel mit kraftig UberschieRenden Reaktionen zeigt jedoch, dass selbst eine
per Monatsclose gehaltene Marke aufgrund extremer Volatilitdt innerhalb der Periode noch problemlos um
mehr als 10% unter- oder Uberschritten werden kann (die nachste bessere Unterstitzung bei 3.080 USD).
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Kupfer {cash quaterly) bei wichtiger Unterstiitzung
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Nickel rettet historische Marke per Monatsclose

Der Nickelpreis prasentierte im Oktober die schéarfsten Verluste des gesamten Kursverfalls seit dem
Frihsommer 2007. Aber schon zur Monatsmitte war das historisch sehr wichtige Unterstiitzungsniveau bei
10.500 USD erreicht und nach nur eintdgiger Gegenbewegung rutschte der Kurs in der darauffolgenden
Woche nochmals um mehr als 1.000 USD bis knapp 9.200 USD. Erst in den letzten Handelstagen rettete
eine dynamische Erholung das Unterstiitzungsniveau per Monatsclose und erhéalt damit fiir den weiteren
Quartalsverlauf wenigstens die Option einer Gegenbewegung. Interpretiert man die Schwéche vom Freitag
als “Pull Back", so wiirde eine Erholung tber das letzte Zwischenhoch bei knapp 13.500 USD fir
substanzielle Entspannung sorgen (Ziele dann knapp 17.000 USD, wahrend neuer Druck erst bei weiterem
Verfall unter 10.500 USD entstiinde (Ziele dann 9.100 USD und 8.000 USD bei deutlich reduzierter
Unterstiitzungskraft).

Nickel {cash quaterly} mit moglichem Pull Back
Darterty QYHND A SR

' A0

HT" \lll 30,000

_I_.'I

s = . *10,000

s | w3 3 ” ot

© Manfred Wolter
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstédndigkeit wir jedoch keine Gewahr tbernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
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Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen tiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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