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Fondsiberblick

Anlageziel

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die
vorwiegende Anlage in Rohstoffunternehmen weltweit,
von denen viele in den friihen Stadien der Erkundung
sind.
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NAV (per 04.01.16) 8,16
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14.12.15) 8
Fondsvolumen (per )
31.12.15) EUR 424,3Mio.
Auflegungsdatum der
Anteilklasse ® 2112.04
Fonds-Codes
ISIN LU0208853274
Bloomberg FLEGNRE LX
Valor 2028508
WKN AODPLL
Reuters LU0208853274.LUF

Fonds-Highlights

Die Investoren haben ihre Aufmerksamkeit auf die
Rohstoffproduzenten gerichtet, da mit einer starken
Nachfrage seitens der Schwellenmdrkte gerechnet wird.
Zudem bestehen Probleme auf der Angebotsseite.

Da die Rohstoffpreise dadurch langfristig unter Druck
geraten werden, bietet sich den Investoren eine
attraktive Anlagemaglichkeit.

Der Fonds ermdglicht Anlegern ein diversifiziertes
Engagement in Unternehmen, die in der Exploration und
Forderung wichtiger Rohstoffe tdtig sind und dariiber
hinaus auch ein Engagement in kleinen und mittleren
Unternehmen.

Der Fonds eignet sich besonders fiir Investoren, die
bereit sind, ein hoheres Risiko in Kauf zu nehmen, und
ihre Portfolios mit Rohstoffen diversifizieren méchten.

Quartalskommentare (per 30.06.15)

Riickblick

Fiir Rohstoffe verlief das Quartal durchwachsen. Die Starke des US-Dollar - eines der groften Hindernisse fiir den Sektor
im ersten Quartal - schwachte sich im zweiten Quartal ab. Ol war der stirkste Rohstoff, wéhrend sich Basismetalle
schwdcher entwickelten.

In relativer Hinsicht war die Titelauswahl im Segment Basismetalle und diversifizierte Bergbauunternehmen erfolgreich.
Performancestarkster Titel war Sirius Resources. Das Unternehmen erhielt ein Ubernahmeangebot von Independence
Group, das 35 Prozent {iber dem Schlusskurs des Vortages lag. Auch im Energiesektor erwies sich die Titelauswahl als
erfolgreich. So zeigten unsere kolumbianischen OI- und Gasproduzenten eine gute Entwicklung, unter anderem dank
erfolgreicher Bohrungen von Parex Resources im Llanos-Becken, wo zudem kiirzlich Amerisur eine Beteiligung an einer
Konzession erworben hat. Der Kurs von Amerisur profitierte aulerdem von positiven Meldungen (ber die
Lizenzanderung, die fiir den Bau der Pipeline vom Platanillo-Feld des Unternehmens bis Ecuador erforderlich ist. Beide
Titel sind im Portfolio vertreten. Die schwdchste absolute Performance zeigte der Teilsektor Basismetalle und
diversifizierte Bergbauunternehmen, und auch Kupfer und Aluminiumproduzenten enttduschten. Die Teilsektoren Gold und
Edelmetalle belasteten die Performance sowohl absolut als auch relativ. Goldcorp, unsere gréfte Position in diesen
Bereichen, schnitt unterdurchschnittlich ab, da die Ergebnisse fiir das erste Quartal einen Anstieg der nachhaltigen
Produktionskosten (AISC) gegeniiber dem Vorjahreszeitraum auswiesen. Auch unsere umfangreiche Position in Petra
Diamonds gab nach, da die Unternehmensleitung die Anleger mit einer Anleihenemission (berraschte. Damit will das
Unternehmen den Bau einer Verarbeitungsanlage in seiner Cullinan-Mine in Stdafrika finanzieren.

Ausblick

Obwohl das zweite Quartal erneut kompliziert war und auch das dritte Quartal mit Schwierigkeiten begann, glauben wir
weiterhin, dass der Sektor demndchst seine Talsohle erreichen und sich dann wieder erholen wird. Dabei stiitzen wir uns
auf die deutlich zunehmende M&A-Aktivitdt im bisherigen Jahresverlauf.

Referenzindex ¢
Euromoney Global Mining & Energy Index (Total Return Net)
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Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung. Die Wertentwicklung wird nach
BVI-Methode dargestellt. Der Nettoinventarwert beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (Verwaltungsvergiitung und
Verwaltungsaufwendung). Die beim Kunden anfallenden Kosten, hier beispielhaft dargestellt durch einen einmaligen Ausgabeaufschlag von
5% im ersten Jahr, wirken sich negativ auf die Wertentwicklung der Anlage aus. Zusdtzliche Kosten, die sich auf die Wertentwicklung
auswirken, z.B. Depotgebiihren, Riicknahmegebiihr, Umtauschgebiihren sowie etwaige Steuern, kénnen variieren und daher in der Darstellung
nicht beriicksichtigt werden.

Wertentwicklung im Kalenderjahr

2011 2012 2013 2014 2015
JPM A (acc) - EUR -27,55 -10,72 -22,44 -11,93 -30,27
Referenzindex © -13,02 -1,40 -23,53 -3,08 -21,80
Kumulierte Wertentwicklung
% 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
JPM A (acc) - EUR -6,87 -0,85 -30,27 -52,37 -69,19 -44,51
Referenzindex -6,85 -0,87 -21,80 -42,04 -50,29 -10,79
Jahrliche Wertentwicklung
% 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit Auflegung
JPM A (acc) - EUR -21,91 -20,98 -5,72 -1,86
Referenzindex & -16,62 =13705 -1,14 3,08

Der Wert von Kapitalanlagen sowie der damit erzielte Ertrag konnen sowohl steigen als auch fallen. Die Investoren erhalten dasJ PMOI‘ an

investierte Kapital unter Umstdnden nicht in vollem Umfang zuriick. Ndhere Informationen zum Teilfonds finden Sie in den
Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID). Bitte lesen Sie die Abschnitte ,Erkldrungen“ und ,Wichtige Informationen“in

Asset Management

diesem Dokument. Kopien des vollstandigen Verkaufsprospekts und der Wesentlichen Anlegerinformationen sind online unter

www.jpmorganassetmanagement.de
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Fondskennzahlen
Fondsgebiihren
Ausgabeaufschlag (max.)
Ricknahmegebiihr (max.)
Jahrl. Verwaltungsgeb.
Aufwendungen
TER (Gesamtkostenquote)

5,00%
0,50%
1,50%
0,30%
1,80%

Der oben genannte Kostenbetrag ist begrenzt und stellt den maximal von

lhnen zu zahlenden Betrag dar.

Fondskennzahlen

(per 31.12.15)

3 Jahre 5 Jahre
Korrelation 0,90 0,91
Alpha -6,34 -9,12
Beta 0,99 1,11
Volatilitat p.a. 22,35 23,00
Sharpe Ratio -0,98 -0,91
Tracking Error 9,75 9,83
Information Ratio -0,61 -0,87

Eignung fir den Anleger

Anlegerprofil

Dies ist ein Aktienteilfonds mit Branchenschwerpunkt, der weltweit in Rohstoffunternehmen investiert, von denen viele in
den frithen Stadien der Erkundung sind. Obwohl dieser konzentrierte Ansatz zu relativ hohen Renditen fiihren kann, wenn
der Rohstoffsektor eine hohe Nachfrage am Markt hat, ist es mdglich, dass die Anleger lange Zeitrdume
unterdurchschnittlicher Wertentwicklung hinnehmen missen, wenn dieser Sektor nicht mehr gefragt ist. Allerdings haben
Rohstoffaktien in der Vergangenheit eine geringe Korrelation mit dem Aktienmarkt aufgewiesen. Das bedeutet, dass eine
Anlage in den Teilfonds einem bestehenden Aktienportfolio Diversifikationsvorteile hinzufiigen kann. Daher kann der
Teilfonds fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mindestens fiinf Jahren geeignet sein, die als Ergdnzung eines
bestehenden Kern-Portfolios nach einer Aktienstrategie mit héherem Risiko suchen, oder fiir erfahrene, diversifizierte
Anleger, die ein ausschlieBliches Engagement in einem einzigen Sektor des Aktienmarkts anstreben.

Hauptrisiken

Der Wert Ihrer Anlage kann steigen oder fallen und Sie erhalten unter Umstdnden nicht den investierten Betrag zuriick.

Da der Teilfonds aggressiv verwaltet wird, kann die Volatilitdt hoch sein, da der Teilfonds gréfere Positionen eingehen,
haufigen Bestandsveranderungen unterliegen und zeitweise ein bedeutendes Engagement in bestimmten Marktbereichen
aufweisen kann.

Der Wert von Aktien kann als Reaktion auf die Performance einzelner Unternehmen und auf die allgemeinen
Marktbedingungen steigen oder fallen.

Schwellenldnder kdnnen zusatzlichen politischen, regulatorischen und wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt sein und weniger
entwickelte Verwahr- und Abwicklungsverfahren, geringe Transparenz und hohere finanzielle Risiken aufweisen.
Wahrungen von Schwellenldandern kdnnen héheren Kursschwankungen unterliegen. Wertpapiere aus Schwellenlandern
kdnnen darlber hinaus eine héhere Schwankungsbreite und eine geringere Liquiditdt als Anleihen aus Industrieldandern
aufweisen.

Der Teilfonds legt den Schwerpunkt auf Rohstoffunternehmen. Infolgedessen kann der Teilfonds eine hohere
Schwankungsbreite als breiter gestreute Fonds aufweisen.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere kleinerer Unternehmen anlegen, die weniger liquide und volatiler sein kénnen als die
Wertpapiere von Unternehmen mit héherer Marktkapitalisierung und mit denen tendenziell ein vergleichsweise héheres
finanzielles Risiko verbunden ist.

Der Wert der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, kann von Anderungen der Rohstoffpreise, die sehr volatil sein
konnen, beeinflusst werden.

Wechselkursbewegungen koénnen die Rendite lhrer Anlage negativ beeinflussen. Wahrungsabsicherungen, die zur
Minimierung des Einflusses von Wahrungsschwankungen eingesetzt werden kdnnen, haben unter Umstanden nicht den
gewiinschten Erfolg.

Positionen

Top 10-Positionen
Aktienbestand
Rio Tinto (Grundmetalle)
Lundin Mining (Grundmetalle)
BHP Billiton (Grundmetalle)
Goldcorp (Gold und
Edelmetalle)
Chevron (Energie)
Anadarko Petroleum (Energie)
BG Group (Energie)
BP (Energie)
Lundin Petroleum (Energie)
Royal Dutch Shell (Energie)

Marktkapitalisierung

> 100 Mrd.

10 Mrd. <> 100 Mrd.
1 Mrd. <> 10 Mrd.
<1 Mrd.

(per 31.12.15)

Gewichtung
5,5%
5,0%
4,1%

3,6%

3,5%
3,3%
3,0%
2,9%
2,9%
2,9%

(per 31.12.15)

Anteil des
Portfolios
9,09%
34,63%
39,61%
16,67%

Gewichtung nach Sektoren (per 31.12.15)

Branche Fonds
Energie 40,9%
Grundmetalle 30,3%
Gold und Edelmetalle 20,4%
Diamanten und sonstiges 5,4%
Sonstige 0,2%
Barvermdgen 2,8%
Gesamt 100,0%
Regionale Zusammensetzung (per 31.12.15)
Land Fonds
Nordamerika 53,8%
GroRbritannien 28,5%
Europa und Nahost ohne GB 8,6%
Pazifik (ohne Japan) 4,0%
Schwellenlander 2,3%
Barvermogen 2,8%
Gesamt 100,0%

Bitte lesen Sie die Erklarungen, Risikohinweise und wichtige Informationen am Ende des Dokuments.
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Erkldarungen, Risikohinweise und wichtige Informationen

Hinweise

ADie Morningstar  Style  BoxTM  verdeutlicht die
Anlagestrategie eines Fonds. Bei Aktienfonds gibt die
vertikale Achse die Marktkapitalisierung der im
Portfolio befindlichen Aktien wieder und die horizontale
Achse gibt den Anlagestil (Substanz, Neutral, Wachstum)
wieder. Bei Rentenfonds gibt die vertikale Achse die
durchschnittliche Bonitdtsqualitit der sich im Besitz
befindlichen Anleihen wieder und die horizontale Achse
gibt die Zinssensibilitdt wieder, wie sie von der Laufzeit
einer Anleihe gemessen wurde (kurz, mittel oder lang).

®Bei reaktivierten Anteilsklassen wird die Performance
nicht ab dem Auflegungsdatum der Anteilsklasse,
sondern ab dem Tag der Reaktivierung angegeben.

“Am 01.03.07 wurde ein Customised Index eingefiihrt,
um die Fondsperformance mit der Performance des
gesamten Rohstoffsektors vergleichen zu kénnen. Bitte
beachten Sie, dass Fondsperformance und -struktur vom
Index abweichen konnen. Vor dem 04.01.16 setzte sich
die Benchmark wie folgt zusammen: Euromoney Global
Gold, Mining & Energy Index (Total Return Net).

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit und/oder die in der Vergangenheit vereinnahmten Gewinne stellen keine
Garantie fir zukiinftige Ertrage dar, und der Wert einer Kapitalanlage kann je nach Markt- und Wechselkursentwicklung
sowohl steigen als auch fallen. Die Performance wird abziiglich Gebiihren und Steuern berechnet.

Alle  Wertentwicklungszahlen auf Basis NIW zu NIW bei Reinvestition der Bruttoertrage. Gebihren und
Wechselkursschwankungen kénnen sich negativ auswirken.

Die wahrungsbereinigten Renditen wurden von JPMAM berechnet. Zusammengesetzte Benchmarks werden von JPMAM
berechnet.

Quelle: J.P. Morgan

Wichtige Informationen

Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbematerial. Die hierin enthaltenen Informationen stellen jedoch weder eine
Beratung noch eine konkrete Anlageempfehlung dar. Die Nutzung der Informationen liegt in der alleinigen Verantwortung
des Lesers. Samtliche Prognosen, Zahlen, Einschdtzungen und Aussagen zu Finanzmarkttrends oder Anlagetechniken und -
strategien sind, sofern nichts anderes angegeben ist, diejenigen von J.P. Morgan Asset Management zum Erstellungsdatum
des Dokuments. J.P. Morgan Asset Management erachtet sie zum Zeitpunkt der Erstellung als korrekt, Gbernimmt jedoch
keine Gewahrleistung fiir deren Vollstandigkeit und Richtigkeit. Die Informationen kdnnen jederzeit ohne vorherige
Ankiindigung gedndert werden. J.P. Morgan Asset Management nutzt auch Research-Ergebnisse von Dritten; die sich daraus
ergebenden Erkenntnisse werden als zusatzliche Informationen bereitgestellt, spiegeln aber nicht unbedingt die Ansichten
von J.P. Morgan Asset Management wider.

Der Wert, Preis und die Rendite von Anlagen kdnnen Schwankungen unterliegen, die u. a. auf den jeweiligen
Marktbedingungen und Steuerabkommen beruhen. Wahrungsschwankungen kénnen sich nachteilig auf den Wert, Preis
und die Rendite eines Produkts bzw. der zugrundeliegenden Fremdwdhrungsanlage auswirken. Eine positive
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir eine zukiinftige positive Wertentwicklung. Das
Eintreffen von Prognosen kann nicht gewahrleistet werden. Auch fiir das Erreichen des angestrebten Anlageziels eines
Anlageprodukts kann keine Gewdhr iibernommen werden.

J.P. Morgan Asset Management ist der Markenname fiir das Vermoégensverwaltungsgeschaft von JPMorgan Chase & Co und
seiner verbundenen Unternehmen weltweit. Telefonanrufe bei J.P. Morgan Asset Management kdnnen aus rechtlichen
Griinden sowie zu Schulungs- und Sicherheitszwecken aufgezeichnet werden. Zudem werden Informationen und Daten aus
der Korrespondenz mit lhnen in Ubereinstimmung mit der EMEA-Datenschutzrichtlinie von J.P. Morgan Asset Management
erfasst, gespeichert und verarbeitet. Die EMEA-Datenschutzrichtlinie finden Sie auf folgender Website:
http://www.jpmorgan.com/pages/privacy.

Da das Produkt in der fir Sie geltenden Gerichtsbarkeit moglicherweise nicht oder nur eingeschrankt zugelassen ist, liegt
es in lhrer Verantwortung sicherzustellen, dass diejeweiligen Gesetze und Vorschriften bei einer Anlage in das Produkt
vollstandig eingehalten werden. Es wird Ihnen empfohlen, sich vor einer Investition in Bezug auf alle rechtlichen,
aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen Auswirkungen einer Anlage in das Produkt beraten zu lassen. Fondsanteile und
andere Beteiligungen dirfen US-Personen weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden. Bei samtlichen
Transaktionen sollten Sie sich auf die jeweils aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts, der Wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document - KIID), sowie lokaler Angebotsunterlagen stiitzen. Diese
Unterlagen sind ebenso wie die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Satzungen der in Luxemburg domizilierten
Produkte von J.P. Morgan Asset Management kostenlos wie folgt erhdltlich:

In Deutschland beim Herausgeber JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Frankfurt Branch, Tanustor 1, D-60310
Frankfurt sowie bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle, J.P. Morgan AG, Tanustor 1, D-60310 Frankfurt.

In Osterreich beim Herausgeber JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Austrian Branch, Fiihrichgasse 8, A-1010
Wien, sowie bei der dsterreichischen Zahl- u. Informationsstelle UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-1010 Wien.

In der Schweiz beim Herausgeber J.P. Morgan (Suisse) SA, 8, rue de la Confédération, CP 5507, CH-1211 Geneve 11. Die
Eidgenossische Finanzmarktaufsicht FINMA hat J.P. Morgan (Suisse) SA als Vertreter und als Zahlstelle der Fonds in der
Schweiz bewilligt.

Morningstar Ratings ™: © Morningstar. Alle Rechte vorbehalten.



