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Monatsbericht - Mdrz 2013 (Daten 29/03/2013)

D. Field
Griindungsdatum 10/03/2003 ISIN Code LU0164455502
Rechtsform SICAV (LU) Bloomberg Code CARCOMM LX .
Referenzindikator MSCI AWCI (45% Oil Gas + 40% Fondsvermégen 838 Mio. € A/' WERTENTWICKLUNGEN
Metals Mining + 5% E: Equip.
Sore. 1 5 oame Foroet ot + 5% NAV 282.19Euro FONDS | INDIKATOR
Food Prod) (EUR) (Reinvestierte
e Monate 0.23% | -0.01%
Morningstar Kategorie Aandelen Sector Grondstoffen Fondsvermdgen Geringeres Risiko Haheres Risiko e270 L
Notierungswiéhrung EURO (7) Jahresbeginn -2.93% | 0.39%
Ertragsverwendung Thesaurierung
* Seit dem 01/01/2013 ist der Indikator mit Ertriige berechnet.
ﬂ:[] Bruttoaktienquote : 99.19% Nettoaktienquote : 91.20%
Unsere Stl‘ategle--- Marz Februar  Jahresbegi
- Senkung des Aktienexposure angesichts des Wiederanstiegs der Risikoaversion 2013 2013 nn
- Erhohte Wachsamkeit hinsichtlich der politischen Entwicklungen in der Eurozone Aktien 99.19% 99.78%  98.17%
- Aufstockung des Investmentthemas ,US-Aufschwung" -
- Beibehaltung der vorsichtigen Positionierung im JPY und Schwerpunkt auf USD Energie 53.74% 52.29% 45.39%
Erdol- & Erdgasforderung 6.11% 6.73% 4.58%
Erdol & Erdgas: Ausriistung und Dienste 11.15%  12.52% 9.95%
Integrierte Erdél- und Erdgasbetriebe 0.15% 0.15% 2.63%
. Erdol & Erdgas: Exploration & Produktion 25.42%  2491%  21.37%
Erdol & Erdgas: Raffinierung & Vermarktung 2.18% 0.93% 0.00%
Erdol & Erdgas: Lagerung & Transport 7.97% 6.36% 5.67%
usD I 49,79 Kohle & Nicht erneuerbare Brennstoffe 0.76% 0.70% 1.20%
EUR I 04 57 Edelmetalle & Mineralien 11.13% 11.51% 18.66%
Gold 8.76% 9.18% 14.10%
CHF 10.11 Andere Edelmetalle & Mineralien 238%  233%  4.55%
GBP HW1.93 Industrielle Baustoffe 27.48% 30.32% 31.05%
AUD und CAD I— 5.3 stahl L% 13 LTS
. Metalle & Bergbau: Diverse 18.66%  22.05%  23.91%
Lateinamerika 10.31 Andere Baustoffe 7.58% 6.91% 5.38%
Asiatische Schwellenlinder 3.4 Landwirtschaftliche Rohstoffe 3.88% 4.71% 3.08%
Osteuropa, Mittlerer Osten Landwirtschaftliche Produkte 1.02% 1.12% 1.16%
und Afrika B112 Abgepackte Lebensmittel & Fleisch 106%  090%  0.00%
IPY -0.16| Diingemittel & landwirtschaftliche Chemikalien 1.80% 2.69% 1.91%
: Papierprodukte 0.86% 0.00% 0.00%
Sonstige I 3.26 Papier- & Forstprodukte 297%  0.94%  0.00%
Forstprodukte 2.11% 0.94% 0.00%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 0.81% 0.22% 1.83%
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Carmignac Commodities A EUR acc

Jahrliche Wertentwicklungen (%)

Annualisierte Performance (%)

1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Carmignac Commodities A EUR acc 0.23 -2.93 -12.67 -12.14 -16.60 184.12 -4.23 -3.57 11.00
Referenzindikator -0.01 0.39 -2.60 -1.26 -2.10 158.95 -0.42 -0.42 9.98
Durchschnitt der Kategorie -0.13 -2.56 -9.53 -8.94 -13.81 137.27 -3.08 -2.93 9.02
Klassement (Quartil) 2 3 3 3 3 2 3 6] 2
Quelle: Morningstar fiir den Durchschnitt der Kategorie und die Quartile
1 Jahr 3 Jahre Portfolio 0.99%
Volatilitat des Fonds 12.46 19.60 Aktien Derivate 0.05%
Volatilitdt des Indikators 10.48 15.13 Devisen Derivate -0.67%
Sharpe-Ratio -1.03 -0.24 Summe 0.37%
Beta 0.97 1.17
Alpha -0.89 -0.27



Die Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine Riickschllisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zu. Sie sind (iber die Zeit nicht konstant und nicht garantiert. Dies ist kein vertragliches
Dokument. Fiir mehr Informationen steht Ihnen auf unserer Internetseite das KIID zur Verfiigung. www.carmignac.de C

CARMIGNAC
GESTION

Source : Carmignac Gestion a défaut d'autres indications.
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KOMMENTARE

Der Carmignac Commodities schloss den Berichtsmonat im Plus sowie mit einem Vorsprung auf den Index. Dieser Performanceabstand erklart sich zum Teil
durch die gute Widerstandsfahigkeit der Positionen in Industriegrundstoffen, vor allem Lyondellbasell, Indocement wund First Quantum Minerals. Den hdochsten
Positivbeitrag  leisteten jedoch Energiewerte. Die Neuausrichtung des Portfolios auf Unternehmen, die NutznieBer der energetischen Revolution in den USA
sind, erwies sich als sehr gelungen. So zdhlten die US-Werte Anadarko und Noble Energy zu den starksten Renditevektoren. Mit soliden Zuwéchsen glénzte
auch die kanadische Pipelinegesellschaft Enbridge. Im Plus schlossen ferner  Portfoliopositionen, die indirekt vom  Aufschwung am  USImmobilienmarkt
profitieren, wie z.B. West Fraser Timber. Stiitze leisteten auch die Investments im Edelmetallsektor. Das Exposure in diesem Segment haben wir wahrend des
Berichtszeitraums schrittweise reduziert, desgleichen das Aktienexposure generell.

[ J Regionen - Aktienanteil [ ] Entwicklung des Nettoaktienquote seit 1 Jahr (Vermégen in %)
Nordamerika _ 50.52%

Europa - 16.57%
Lateinamerika [ 12779

Australien . 4.97%
Asien . 4.33%
afrika [ 4.30%
Japan I2.26%

Naher Osten [ 2.20%

Osteuropa I 2.08%
Nettoaktienquote Bruttoaktienquote

. Marktkapitalisierung - Aktienanteil . Top Ten Positionen

Name Land Sektor Vermogen (in %)

LYONDELLBASELL Niederlande Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4.42

Large (>8000 MEUR) _ 49.17% FIRST QUANTUM MINERALS LTD Sambia Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.45
ENSCO PLC Vereinigtes Konigreich Energie 3.20

RIO TINTO PLC Australien Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.18

ENBRIDGE Kanada Energie 3.17

Mid (1000 - 8000 MEUR) _42.99% XSTRATA Chile Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.16
CAMERON INTERNATIONAL CORP USA Energie 3.13

ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.04

OCEANEERING USA Energie 2.96

Small (<1000 MEUR) . 7.84% GRAN TIERRA ENERGY Kolumbien Energie 2.95
32.66

Source : Carmignac Gestion a défaut d'autres indications. C CARM IG NAC
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