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VEOLIA ENVIRONNEMENT
GEBERIT AG
PENNON GROUP PLC
UNITED UTILITIES GROUP PLC
SEVERN TRENT PLC

SUEZ ENVIRONNEMENT CO
AQUA AMERICA INC
NALCO HOLDING CO
NORTHUMBRIAN WATER GROUP PLC
ITT CORP
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 BRANCHENAUFTEILUNG

 GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

 MANAGEMENTKOMMENTAR
Der Sektor zeigte sich den größten Teil des Jahres 2010
volatil und ohne Trend. Bis Mai wurde die Performance
durch Gespräche über neue Projekte im Wassersektor
beeinflusst. Von Mai bis September nahm der Pessimismus
angesichts der Schuldenkrise in Europa jedoch zu. Bei den
Anlegern stieg die Besorgnis, viele der durch Staatsgelder
finanzierten Projekte könnten gestrichen oder zumindest
aufgeschoben werden. Gegen Jahresende und insbesondere
im Dezember profitierte der Fonds von einem massiven
Geldzufluss in den Sektor, denn der Markt suchte nach
einem Engagement in die Erholung des Investitionszyklus
des Wassersektors. Scheinbar wurden die weltweiten
Investitionen in Wasserinfrastruktur auf 2011 verschoben,
und diese Aufschiebung könnte als Starthilfe für den Zyklus
Anfang 2011 dienen, da eine weitere Aufschiebung der
meisten Projekte nicht möglich ist. Industrieunternehmen
trugen positiv zur Performance bei, obwohl die
Infrastrukturausgaben im Wassersektor gegenüber dem Rest
des Industriesektors zurückblieben, der nach einigen
schwachen Jahren wieder gefüllte Auftragsbücher
vorweisen konnte. Schließlich litt der Fonds unter einer
weniger dynamischen Erholung des Wassersektors
verglichen mit anderen Industrietätigkeiten. Die Erholung ist
allerdings nur auf 2011 verschoben, sodass ein gewisser
Optimismus zu Jahresbeginn erlaubt ist. Der Fonds schloss
2010 mit einer Performance von 16,5% ab, die
hauptsächlich im letzten Quartal erzielt wurde.
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Managementstil

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht in der
Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch
Anlage von mindestens zwei Dritteln seiner
Vermögenswerte in Aktien von Unternehmen des
Wassersektors.
Die Anlagen erfolgen gemäß einem Auswahlprozess,
bei dem eine Reihe von Unternehmen, die
mindestens 25% ihres Umsatzes durch eine
Geschäftstätigkeit mit Bezug zum Wassersektor
erzielen, auf finanzielle und außerfinanzielle Kriterien
geprüft wird.
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Dieses Dokument ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot für den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Alleinige Grundlage für das Angebot von Anteilen am Amundi Funds
ist der offizielle Verkaufsprospekt. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt gründlich bevor Sie investieren. Der Kapitalwert und der Ertrag der Anteile kann schwanken,
Devisenkursschwankungen können den Wert der Kapitalanlage fallen oder steigen lassen. Infolgedessen können die Anleger bei Rückgabe Ihrer Anteile möglicherweise einen Betrag
erhalten, der höher oder niedriger als der von ihnen ursprünglich angelegte Betrag ist. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Garant für die zukünftige Wertentwicklung.

Dezember


