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Robeco Agribusiness Equities D EUR

Weltweite Anlage in die Agrarindustrie

Wertentwicklung

Fonds Relativ
1Monat -2,10% 0,89%
3 Monate -9,31% -4,63%
Lfd. Jahr -3,46% -737%
1Jahr 19,73% -2,61%
Seit Aufl.* -6,10% -
*Annualisiert
Wertentwicklung pro Kalenderjahr

Fonds Relativ
2009 54,55% 22,33%
Kurs
30/06/10 EUR 89,09
Hochstkurs im Ifd. Jahr ( 25/03/10) EUR 98,65
Tiefstkurs im Ifd. Jahr ( 26/05/10) EUR 87,03
Benchmark
MSCI World-Index (EUR)
Allgemeine Informationen
Anlagegattung Aktien

Fondswahrung EUR
Fondsvolumen EUR 158.985.626
Subfondsvolumen EUR 41.039.026

Anteile im Umlauf 460.994
Datum 1. Kurs 29/08/2008
Geschaftsjahresende 30/06
Taglich handelbar Ja
Ertragsverwendung Thesaurierend
Vermaogensverwalter Robeco Asset Management

Ex-ante Tracking-Error-Limit -

Geblhren

Verwaltungsvergiitung 1,50%
ServicegebUhr 0,12%
Ausgabeaufschlag (max.) 5,00%
Gesamtkostenquote (TER) 1,63%

Der Wert Ihrer Anlage kann schwanken. Ergebnisse aus der Vergangenheit sind keine Garantie fur die zukiinfige Entwicklung. Diese produktbezogenen

Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar.
Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de
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Wertentwicklung

Die Lage der Weltwirtschaft wird sich durch die weltweiten
Konjunkturpakete verbessern und moglicherweise langfristig
hohere Inflation mit sich bringen. Der Ausblick fir die
Dungemittelbranche hat sich verbessert und die Preise
stabilisieren sich. Die Saison des Safrinha-Maises in Brasilien
wird der nachste AnstoRfaktor flr die Gruppe sein. Indien
diirfte seinen Vertrag in der zweiten Halfte des Jahres 2010
unterzeichnen. Dies wird den Sektor weiter ankurbeln. Die
Spitzenreiter des Monats waren China Yurun, Indofood Sukses
und Tate & Lyle. Eine schwache Wertentwicklung verzeichneten
Intrepid Potash, Mosaic and Potash Corp of Saskatchewan.

Marktentwicklungen

Die Aussichten flir von der Landwirtschaft abhangige Titel
verbessernsich. Die Maispreise liegen nach einer Rekordernte
in den USA im Jahr 2009 auf einem absoluten Tiefstand. Die
Pflanzdaten fiir 2010 lassen eine weitere Rekordernte
erwarten. Fir zahlreiche Rohstoffe liegen die Vorrate jedoch
auf historischen Tiefstanden, was zukiinftig einen
Ausgangspunkt fiir ihre Preisentwicklung bieten dirfte. Bei
den Diingemittelpreisen hat eine Korrektur stattgefunden, da
die Landwirte auf einen Anstieg der Rohstoffpreise warten.
Die Fondsmanager erwarten in den kommenden Monaten
einen weiteren Anstieg der Nachfrage nach Dlingemittel. Der
MSCI World Index fiel um rund 3.2%. Der Jim Rogers
Agriculture Index legte im Juni um rund 1.8% zu.

Prognose des
Fondsmanagements

Boudewijn de Haan

Die fiir diesen Fonds ausgewahlten
Unternehmen profitieren aufgrund
von Skalenvorteilen, langfristigen
Wetthewerbsvorteilen, vertikaler
Integration oder einer Kombination
aus diesen Faktoren samtlich von den
langfristig positiven Trends in der
Landwirtschaft. Die Fondsmanager
gehen davon aus, dass auf den
Markten fiir landwirtschaftliche
Produkte und Diingemittel in den
nachsten Jahren Knappheit herrschen
wird. So entsteht ein glinstiges Umfeld
dafir, dass die im Fondsportfolio
vertretenen Unternehmen erhebliche
Ertrage flir die Aktionare erzielen.
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Rechtliche Informationen
Rechtsform Investmentgesellschaft mit
verdnderlichem Kapital nach
luxemburgischem Recht (SICAV)

Emissionsstruktur Offene Investmentgesellschaft
ucITs i Ja
Umbrellastruktur Teil des Robeco Capital Growth

Funds SICAV
Anteilsklasse D
Zugelassen in Deutschland, Finnland,

Frankreich, Grossbritannien,
Hongkong, Irland, Luxemburg,
Niederlande, Osterreich, Schweiz

Wahrungsstrategie

Durch eine aktive Wahrungsstrategie kann der Fonds
Wahrungsentwicklungen antizipieren und damit eine
zusatzliche Rendite erzielen.

Risikomanagement

Das Risikomanagement ist voll in den Anlageprozess integriert.
Dadurch wird gewahrleistet, dass die Positionen die
vordefinierten Leitlinien erfiillen.

Dividendenpolitik

Der Fonds schuttet keine Dividende aus. Erzielte Ertrage
werden thesauriert, sodass sich die Gesamtperformance des
Fonds in seinem Anteilspreis niederschlagt.

Wertpapierkennummern

ISIN LU0374106754
Reuters LP65139908
Bloomberg ROBAGED LX
WKN AORB5R

Der Wert Ihrer Anlage kann schwanken. Ergebnisse aus der Vergangenheit sind keine Garantie flir die zukiinfige Entwicklung. Diese produktbezogenen

Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar.
Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de
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10 groRte Positionen
Portfoliopositionen

Potash Corp of Saskatchewan
Bunge Limited

Yara International Shs
Syngenta AG
Archer-Daniels-Midland
China Agri-Industries Holdings
Cosan LTD-CL A SHRS

China Yurun Food Group Ltd.
China Mengniu Dairy Co
Agrium Inc.

Gesamt

Sektor
Chemikalien
Lebensmittel
Chemikalien
Chemikalien
Lebensmittel
Lebensmittel
Lebensmittel
Lebensmittel
Lebensmittel
Chemikalien

%
4,43
4,42
4,38
418
3,98
3,89
3,84
3,41
3,36
3,14
39,03
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Streuung nach Sektoren

Das Portfolio ist insgesamt auf steigende Rohstoffpreise
ausgerichtet. Die Fondsmanager investieren in Chemikalien
(Diingemittel, Pflanzenschutz, Saatgut und Traits), Hofe,
Nutzland sowie landwirtschaftliche Dienstleister. Um einen
Ausgleich im Portfolio zu schaffen, halt der Fonds Lebensmittel
verarbeitende Unternehmen, da diese von sinkenden
Rohstoffpreisen profitieren (niedrigere Produktionskosten).

Streuung nach Regionen

Die meisten Vermogenswerte des Fonds sind in Nord- und
Sudamerika investiert. Diese Lander exportieren normalerweise
Feldfriichte und sind somit HauptnutznieRer steigender
Rohstoffpreise. Neben diesen Titeln halt der Fonds europdische
und asiatische Positionen, die von globalen Ungleichgewichten
zwischen Angebot und Nachfrage auf Markten wie etwa fiir
Dungemittel und Saatgut profitieren. Die Anlagen auf den
Schwellenmarkten sind im Hinblick auf Engagement und
Geografie allgemein breit gestreut.

Verteilung nach Wahrungen
Die Fondsmanager verfolgen eine aktive Wahrungspolitik.

Der Wert Ihrer Anlage kann schwanken. Ergebnisse aus der Vergangenheit sind keine Garantie flir die zukiinfige Entwicklung. Diese produktbezogenen

Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar.
Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de
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Streuung nach Sektoren + Abweichung Benchmark

Lebensmittel

Streuung nach Regionen + Abweichung Benchmark

Amerika

Streuung nach Wahrungen + Abweichung Benchmark

Us-Dollar 275%
Honkong-Dolr - 14,6 %
o o m 12,0%
ka% aidiiscﬂ e; [;oﬁ a; 77777777777777777777777777777777 170,727%
hgrv;eéi;cﬁekr;)n; 777777777777777777777777777777777 7:5%
;oBsEiée 77777777777777777777777777777777777777 67,17%
SingapurDollr m 58%
Schweizerfranken ~~m 56%
ér;sﬁi;n&cae; Fge;I 777777777777777777777777777777777 4 :3%
Rand R 3,0%
Rpich 18%
indische Rupie 0 18%
Bares oy 02%
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Anlagepolitik

Die Allokation im Hinblick auf thematische Strategien, die sich auf langfristige Entwicklungen stiitzen, bietet Moglichkeiten,
bei einem Anlagehorizont von drei bis finf Jahren die Performance des breiten Markts zu tibertreffen. Dieser Themenfonds
investiert weltweit in Unternehmen aus dem Agrarsektor, die am meisten von den ausgewahlten langfristigen Entwicklungen
profitieren. Demografische Veranderungen und die Ressourcenknappheit sind die wichtigsten langfristigen Entwicklungen,
die unseren thematischen Strategien zugrunde liegen. Das Wachstum der Weltbevolkerung, die Verstadterung, hohere
Haushaltseinkommen und das Wachstum in Schwellenlandern sind die Hauptfaktoren unserer thematischen Strategien. Der
Fondsmanager wahlt Unternehmen aus, die am starksten auf die ausgewahlten Entwicklungen und Themen ausgerichtet
sind. Anhand hauseigener Bewertungsmodelle werden Titel mit guten Ertragsaussichten und angemessener Bewertung
ausgewahlt. Die Unternehmen werden aufgrund von eingehenden Gesprachen mit dem Management und Beratungen mit
internen und externen Analysten individuell bewertet.

CV Fondsmanager

Boudewijn de Haan ist Senior Portfolio Manager bei Robeco. Boudewijn de Haan kam 2002 zu Robeco. Seitdem war er fiir
verschiedene Sektoren, beispielsweise Basiskonsumgiiter, zustandig. Er begann seine Karriere in der Investmentbranche 1995
bei der Anthos Bank (der friiheren Brenca), wo er als Senior Portfolio Manager USA 7 Jahre lang tatig war. Boudewijn de Haan
besitzt einen Master-Abschluss flir Wirtschaft der Universitat Groningen und ist zertifizierter europaischer Finanzanalyst.

Steuerliche Behandlung des Produkts

Der Fonds hat seinen Sitz in Luxemburg und fallt unter die luxemburgischen Steuergesetze und -bestimmungen. Der Fonds
braucht in Luxemburg weder Korperschafts-, Einkommens-, Kapitalertrags- noch Vermogenssteuer zu entrichten, unterliegt
dort jedoch einer jahrlichen Abonnementssteuer (Tax d'abonnement). Jene Steuer betrdgt 0,05 Prozent des Eigenwerts des
Fonds und wird mit dem Eigenwert des Fonds verrechnet. Im Prinzip kann der Fonds, indem das luxemburgische Vertragsnetz
in Anspruch genommen wird, Quellensteuern auf seine Einkuinfte gegebenenfalls teilweise zurtickfordern.

Besteuerung des Anlegers

Fur in den Niederlanden wohnhafte Privatanleger sind die tatsachlich erzielten Zinsertrage, Dividenden oder Kursgewinne
steuerlich nicht relevant. Fur steuerpflichtige niederlandische Privatanleger sind die Beteiligungen in Box 3 zu versteuern.
Anleger zahlen ab dem 1. Januar 2001 auf das durchschnittliche Nettovermdgen Uiber dem steuerfreien Vermogen per saldo
1,2 % Vermogensertragssteuer im Jahr. Fur Anleger auRerhalb der Niederlande gilt ihre jeweilige nationale Steuergesetzgebung
in Bezug auf auslandische Investmentfonds. Wir empfehlen dem individuellen Anleger, sich vor einer Anlage in diesen Fonds
zunachst bei seinem Finanz- oder Steuerberater tiber die steuerlichen Folgen seiner Anlage zu erkundigen.

Morningstar

Die von Morningstar an Fonds, die flir den Verkauf in Europa registriert sind, vergebenen Ratings beziehen sich auf die
historische, risikobereinigte Wertentwicklung. Sie werden monatlich angepasst. Die Berechnung der Morningstar-Ratings flir
in Europa zum Verkauf registrierte Fonds erfolgt anhand der Theorie des erwarteten Nutzens. Die obersten 10 % der Fonds
einer Kategorie erhalten fiinf Sterne, die nachfolgenden 22,5 % vier, die sich anschlieRenden 35 % drei, die nachsten 22,5 %
zwei Sterne und die unteren 10 % einen Stern. Der Fonds wurde exklusiv gegeniiber Fonds bewertet, die in Europa fiir den
Verkauf registriert sind. Morningstar besitzt alle Urheberrechte an dem Morningstar-Rating. Weitere Informationen tiber
Morningstar erhalten Sie unter www.morningstar.com

Rechtlicher Hinweis

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen stammen aus von uns als zuverldssig erachteten Quellen. Dennoch kann
Robeco keine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der genannten Fakten, Meinungen und Prognosen und ihr
tatsachliches Eintreffen libernehmen. Diese Publikation wurde mit groter Sorgfalt hergestellt. Dennoch haften wir nicht fiir
Schaden jeglicher Art, die die Folge von unrichtigen oder unvollstandigen Informationen sind. Die Broschiire kann ohne
vorherige Ankiindigung geandert werden. Der Wert einer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit
ist keine Garantie flr die Zukunft. Die Fondsperformancezahlen basieren auf den Kursen am Monatsende und werden auf
Gesamtertragsbasis mit thesaurierten Dividenden berechnet. Die Zahlen fur die Rendite im Vergleich zur Benchmark geben
das Anlageergebnis vor Verwaltungs- und/oder Performancegebiihren an. Die Fondsrenditen verstehen sich mit thesaurierten
Dividenden und basieren auf den Nettoinventarwerten auf der Grundlage der Kurse und Wechselkurse zum Bewertungszeitpunkt
der Benchmark. Weitere Informationen Gber die Fonds werden im Verkaufsprospekt gegeben, der tiber die Geschaftsstellen
von Robeco oder Uber die Website www.robeco.de zu beziehen ist. Die Angabe der Wertentwicklung erfolgt ohne die
Anlageverwaltungsgebiihr. Die in dieser Publikation genannte Gesamtausgabenquote (TER) ist dem neuesten Jahresbericht
entnommen (Stand: Ende Geschdftsjahr).

Der Wert Ihrer Anlage kann schwanken. Ergebnisse aus der Vergangenheit sind keine Garantie flir die zukiinfige Entwicklung. Diese produktbezogenen

Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar.
Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de
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