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Anlageziel

Der Fonds engagiert sich am globalen Aktienmarkt vorwiegend im Segment
Bodenschitze. Anlageziel ist es, auf langfristige Sicht Kapitalwachstum zu
erzielen.

Chancen

« Auflange Sicht hohes Renditepotenzial von Aktien

* Gezieltes Engagement im Rohstoffsegment

» Wéahrungsgewinne bei globalen Anlagen méglich

¢ Mogliche Zusatzertrdage durch Einzelwertanalyse und aktives
Management

Risiken

* Die Volatilitat (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann stark erhéht
sein.

« Hohe Schwankungsanfalligkeit von Aktien, Kursverluste moglich

« Relativ schwache Entwicklung des Rohstoffsegments méglich

¢ Wahrungsverluste bei globalen Anlagen méglich

* Keine Erfolgsgarantie fir Einzelwertanalyse und aktives Management

Portfolio-Highlights

Im Juni setzte sich die Kurskorrektur bei Rohstoffaktien fort, wahrend die
meisten Metallpreise in etwa stabil blieben. Die Risikoneigung der
Investoren blieb angesichts weltweit wieder etwas schlechterer
Konjunkturindikatoren gering. So wurde insbesondere beftirchtet, dass die
Schuldenkrise in Europa durch die notwendigen Sparmassnahmen vieler
Staaten wieder zu einer deutlichen Abschwachung des
Wirtschaftswachstums fithren kdnnte. Positive Nachrichten wurden
weitgehend ignoriert. So verfiigen die Rohstoffunternehmen infolge des
hohen Cashflows wieder tiber starke Bilanzen. Vor diesem Hintergrund
behielt das Fondsmanagement seine Strategie bei und setzte insbesondere
auf die Segmente Kupfer sowie Rohstoffe wie Eisenerz und Kohle, die zur
Stahlproduktion bendtigt werden. Die im Fonds dominierenden
Bergbauunternehmen mit den Schwerpunkten Eisenerz, Kohle und Kupfer
diirften aufgrund ihrer vergleichsweise soliden Finanzkraft weiterhin in der
Lage sein, ihr Wachstum zu finanzieren.

Ausblick

Die Nachfrage nach Rohstoffen diirfte langfristig auch weiterhin
hauptsachlich aus Fernost getrieben werden. Speziell China ist weiterhin
stark auf Rohstoffimporte fiir den Infrastrukturausbau angewiesen. Weitere
Impulse sollte die Rohstoffnachfrage auch von umfangreichen globalen
Konjunkturprogrammen in anderen Ldndern bekommen. Mittelfristig
sollten die gektirzten Investitionsbudgets fir weiterhin hohe Rohstoffpreise
sorgen, sobald sich die globale Nachfrage wieder erholt. Grundsétzlich
lange Vorlaufzeiten bei der ErschlieBung neuer Minenkapazitaten sowie die
gegenwadrtigen Finanzierungsengpésse bei neuen Projekten kénnten bald
wieder zu Angebotsengpéssen fithren. Die Bewertungen vieler
Rohstoffaktien erscheinen weiterhin attraktiv.
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Fondsstruktur nach Branchen in %

Metalle & Bergbau: Div. 58,1
Gold

Stahl

Kohle & Nicht ern. Brennst.
Edelmetalle & Mineralien

Industriemaschinen

Aluminium
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Fondsstruktur nach Landern in %
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Die 10 groRten Titel in %

RIO TINTO PLC 9,89
BHP BILLITON PLC 9,80
XSTRATAPLC 941
ARCELOR MITTAL 521
BARRICK GOLD CORP 4,99
VALE US SA-SP ADR 4,65
GOLDCORP INC 4,50
ANGLO AMERICAN PLC 4,25
FREEPORT-MCMORAN COPPER-B 4,22
TECK RESOURCES LTD-CLS B 4,01
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Sharpe Ratio’
Volatilitét (%)’

Fondsfakten
ISIN / WKN
Verwaltungsgesellschaft
Depotbank
Auflegungsdatum
Fondsmanager
Fondswahrung
Fondsvermogen
Geschaftsjahresende
Ausschittung am 1.3.2010

Ausgabeaufschlagin % *
Verwaltungsvergiitung in % p.a. *

-0,24 035
3583 30,57
DE0008475096 / 847 509

Allianz Global Investors KAG, Frankfurt
Commerzbank AG, Frankfurt am Main
25.7.1983

Petra Kiihl (seit 1.1.2007)

EUR

1.041,52 Mio. EUR

31.12.

0,042 EUR

5,00
zzt. 1,50 (max. 2,00)

Administrationsgebtihrin % p.a.’ zzt.0,30 (max. 0,50)
TERiN%° 1,58

1 Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht berticksichtigt); Ausschiittungen wieder angelegt.
Berechnung nach BVI-Methode. Angaben zur bisherigen Entwicklung erlauben keine Prognosen fiir die
Zukunft. Anfallende Ausgabeaufschlége reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte
Wertentwicklung.

2 Die Sharpe Ratio gibt an, in welchem Verhaltnis die vom Fonds erzielte Rendite zum Anlagerisiko steht.
Dabei wird die Mehrrendite des Fonds gegentiber dem risikolosen Marktzinssatz zur Volatilitat ins Verhéltnis
gesetzt. Negative Werte sind nicht aussagefahig.

3 Die Volatilitat ist ein MaR fiir die Schwankungsbreite der Wertentwicklung des Fonds wéhrend eines
bestimmten Zeitraumes.

4 Sofern beim Erwerb der Fondsanteile ein Ausgabeaufschlag anféllt, kann dieser bis zu 100 % vom
Vertriebspartner vereinnahmt werden; die genaue Hohe des Betrages wird durch den Vertriebspartner im
Rahmen der Anlageberatung auf Riickfrage mitgeteilt. Dies gilt auch fiir die eventuelle Zahlung einer
laufenden Vertriebsprovision aus der Verwaltungsvergiitung von der Verwaltungsgesellschaft an den
Vertriebspartner.

> Die Administrationsgebiihr pauschaliert bestimmte Fondskosten, die dem Fondsvermdgen bislang separat
belastet wurden und die in der TER enthalten sind.

6 TER (Total Expense Ratio): Gesamtkosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermégen im letzten
Geschaftsjahr belastet wurden.

Bei diesem Factsheet handelt es sich um eine Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WphG. Die Ausarbeitung ersetzt
nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung.

Die hierhin enthaltenen Einschatzungen und Prognosen beruhen auf sorgfaltigen Recherchen, jedoch kann
Allianz Global Investors fiir die objektive Richtigkeit naturgema nicht haften.

Verkaufsprospekte und Rechenschaftsberichte als alleinverbindliche Grundlage far den Kauf von Anteilen
an Investmentvermdgen sind bei Allianz Global Investors und den Vertriebsgesellschaften kostenlos
erhaltlich. Die taglichen Fondspreise finden Sie in Gberregionalen Zeitungen, unter
www.allianzglobalinvestors.de, auf der Reutersseite ALLIANZGIO1 und unter dem Bloomberg-Ticker
DTROHST.

Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH
Mainzer Landstr. 11-13, 60329 Frankfurt am Main
Internet: www.allianzglobalinvestors.de, E-Mail: info@allianzgi.de
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