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Noch schneller
Zertifikate traden mit
Scoach. Dank Xetra.

Bei Europas grofiter Zertifikate-Borse Scoach kommt einiges zusam-
men: Zum Beispiel Uber 260 Banken und Broker aus ganz Europa,
die dank Xetra-Anbindung mehr als 360.000 Zertifikate und Hebel-
produkte in Frankfurt handeln kénnen.

Fir lhre Orders bedeutet das maximale Liquiditat, faire Preise und
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der entscheidende Vorsprung fir [hr Portfolio.
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Editorial €=

Kampf gegen die Finanzkrise

Was als Hypothekenkrise begann, hat sich zu einer Systemkrise ausgeweitet. Regierungen und Noten-

banken sind nun in der Pflicht.

Kein Zweifel, das Unbehagen vor dem
Kapitalismus wachst. Um die Verheillung
vom ,Wohlstand der Nationen®, die der
Okonom Adam Smith in einem der ersten
grundlegenden Werke der Wirtschafts-
wissenschaft gab, ist es schlecht bestellt.
Die Finanzkrise, die fast zu einer System-
krise wurde, l&asst viele an der unsicht-
baren Hand des Marktes zweifeln. Das
Vertrauen in das System der
Marktwirtschaft schwindet, der
Ruf nach dem Staat wird lau-
ter. M&chtige Institutionen wie
die US-Regierung, die Regie-
rungen in Europa und Japan
sowie die US-Notenbank FED,
die Europaische Zentralbank
und die Bank of Japan verhin-
dern mit Rettungspaketen und
zusatzlicher Liquiditat eine Kern-

verhinderten und damit die disziplinie-
rende Wirkung des Marktes auler Kraft
setzten.”

Auf Krisen und Konjunkturabschwun-
ge reagierten Regierungen und Noten-
banken immer gleich. Mit Hilfe von Kon-
junkturprogrammen und expansiver
Geldpolitik milderten sie die Krise ab und
sorgen fur eine schnelle Konjunkturer-

holung. Auch bei Managern
wuchs der Glaube, dass sich
die Wirtschaft dank moderner
Budget- und Geldpolitik steti-
ger steuern lasst, dass Risiken
damit anders als friher besser
steuerbar sind. Alan Green-
span, der diesen Glauben
schuf, kommt nun in die Kritik.
Sein Wunderheilmittel Zinssen-
kungen kann bei der Hohe der

schmelze des Finanzsystems. Crlefredakteur Kredite, die die US-Burger im
i n i o Jiirgen Koch ‘ Aot
Die Krlmk, dass zu viele Risi- Keine leichte Zeit Konsu.mrausch aufgehauft ha-
ken von Privathaushalten, Unter- fiir Anleger ben, nicht mehr helfen.

nehmen und Banken eingegan-

gen wurden, ist sicherlich berechtigt, die
Kritik am System der Marktwirtschaft da-
gegen moglicherweise voreilig. Christo-
pher Wood, ein Aktienstratege von CLSA
Asia-Pacific Markets, dessen dékonomi-
schen Sachverstand ich sehr schatze
und der auch diese Krise vorhergesagt
hat, bemerkte zu diesem Thema jungst
treffend: ,Der fundamentale Grund far
die Kreditkrise liegt bei den Regierun-
gen, die in den vergangenen 20 Jahren
einen marktbereinigenden Abschwung

Vorwirfe werden nun laut,
dass er fur die Krise am Hypotheken- und
Immobilienmarkt mitverantwortlich ist, weil
erim Jahr 2001 die Zinsen auf ein Rekord-
tief senkte und sie bis Mitte 2004 auf die-
sem Tief hielt. Zur Verteidigung flhrte er
an, dass er erst Ende 2005 eine Vorstel-
lung Uber die schwerwiegenden Kredit-
probleme im Finanzsektor bekam. Sei-
ne Thesen, dass sich durch eine effektive
Geldpolitik Krisen mildern und ein héhe-
rer Wachstumspfad erreichen lasst, wer-
den nun in Fachkreisen angezweifelt.

An den Boérsen rund um den Globus
wird bereits der Konjunkturabschwung
eingepreist. Die Kreditklemme und der
weitere Ruckgang der Hauspreise durf-
ten zu einem geringeren Wachstum in
den Industrieldndern fuhren. Das durfte
die Entwicklung der Unternehmensge-
winne belasten. Die Gewinnprognosen
werden derzeit von den Analysten kréaftig
reduziert. Die unangenehme Mischung
aus schwacherem Wachstum und Kredit-
klemme macht den Anlegern das Leben
schwer (mehr dazu auf Seite 16).

Langerfristig orientierte Anleger kon-
nen der Entwicklung allerdings auch et-
was Gutes abgewinnen. Immer mehr Un-
ternehmen im DAX notieren unter ihrem
Kurs-Buchwert. Fur fundamental orien-
tierte Investoren sind damit immer mehr
Aktien moderat bewertet. Das lasst sie
— zumindest langerfristig — auf Gewinne
hoffen. Ein weiteres Ziel fur fundamental
orientierte Anleger durfte auch Asien sein.
Der Internationale Wahrungsfonds gab
jungst einen positiven Ausblick fur vie-
le Schwellenlander in dieser Region. Die
Aktienmarkte aus dieser Region kdnnten
damit beides bieten —Wachstum und eine
moderate Bewertung.

Mit freundlichen GriRen
Jurgen Koch

. e
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Die nachste Ausgabe von ,MARKTE & ZERTIFIKATE" erscheint am 22. Dezember 2008.

,Kaufen Sie in pessimistischen Phasen.

John Marks Templeton
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> News

Finanzkrise

Auswirkungen auf die Realwirtschaft

Die Krise an den Finanzmark-
ten hat sich langst auf die Re-
alwirtschaft niedergeschla-
gen: Die Unternehmensge-
winne brechen ein.

,Niemand hat das, was
in den vergangenen beiden
Wochen passiert ist, vorher-
gesehen.” Als Henning Ka-
germann, Co-Vorstand von
SAP sich Anfang Oktober zu
diesem Statement gezwun-
gen sah, war klar, dass die
deutsche Softwareschmie-
de ihre urspringlich gesetz-
ten Gewinn- und Umsatzziele
fur 2008 nicht erreichen wird.
Schuld daran ist die Finanz-
krise, die, ausgehend von den
USA, sich mittlerweile Uber
den gesamten Globus aus-
gebreitet hat. Betroffen davon
sind l&ngst nicht mehr nur die
Banken, sondern auch der an-
sonsten bodenstandige deut-
sche Mittelstand, wichtigster

Dem deutschen Mittelstand fehlen wichtige Kredite.

Kunde von SAR igelt sich ein,
zieht sich zurlck, stellt Investi-
tionen hinten an.

Knackpunkt fur die weite-
re Entwicklung der Wirtschaft
durfte dabei das Geschehen
am Kreditmarkt sein. Wenn
Verbraucher und Firmen von
den Banken keine Kredite
mehr erhalten, droht das ge-

Analysten revidieren Gewinnprognose fiir 2008

Gewinnanstieg von 2007 auf 2008 in %

25%

samte Wirtschaftsgesche-
hen zum Erliegen zu kom-
men. Schon revidieren Okono-
men und Analysten eifrig ihre
Wachstumsschatzungen fur
Land und Unternehmen nach
unten. In ihrem jungst in Wa-
shington vorgelegten Herbst-
gutachten kommt zum Bei-
spiel der Internationale Wah-
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Noch Mitte Mérz rechneten die Analysten mit einer Steigerung der Unternehmensgewinne der S&P-Unternehmen von rund 22 Prozent.
Die Prognosen reduzierten sie bis Mitte Oktober auf vier Prozent. Gewinnriickgdnge befiirchten sie bei den Mitgliedern im Hang Seng.

Der Leitindex aus Hongkong ist von Finanz- und Immobilienwerten dominiert.

Quelle: Bloomberg
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rungsfonds (IWF) zu dem
Ergebnis, dass die Konjunk-
turentwicklung in Deutsch-
land im nachsten Jahr mit null
Prozent Wachstum stagnieren
wird. Nicht viel besser sehen
die Prognosen der Wahrungs-
spezialisten fur die Eurozone
und fur die Vereinigten Staa-
ten aus — magere 0,2 Prozent
beziehungsweise 0,1 Prozent
sollen es 2009 werden. Eine
Entwicklung, die sich natur-
lich auch in den Bilanzen der
Unternehmen niederschlagen
wird.

Wahrend die Analysten
noch dartber ratseln, wie stark
sich diese Entwicklung auf die
Unternehmensgewinne und
Umsatze auswirken wird, prei-
sen die Investoren diese Ent-
wicklung bereits in die Aktien-
kurse ein. Entsprechend ver-
ringert sich die Bewertung
vieler Unternehmen an der
Borse. Immer mehr im DAX
gelistete Gesellschaften notie-
ren unter ihrem Buchwert. Ex-
trem niedrig prasentiert sich
derzeit auch das durchschnitt-
liche Kurs-Gewinn-Verhaltnis
(KGV) vom deutschen Leitin-
dex DAX. Mit 7,33 fur 2009 ist
es so tief wie seit 20 Jahren
nicht mehr. Doch Vorsicht, das
KGV spiegelt immer nur die
aktuellen Gewinnschatzungen
wider. Werden diese zum Bei-
spiel aufgrund von Konjunk-
tureinbrichen nach unten revi-
diert, schieflen die KGVs nach
oben. Wie grofl der Spielraum
dabei sein kann, zeigt ein
Blick auf die Jahre 1992 und
2001. Damals wurden die Ge-
winnerwartungen fur zyklische
Sektoren um 50 bis 75 Prozent
zurickgenommen. Dement-
sprechend katapultierten die
KGVs nach oben.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Geblihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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Schwellenlander

Die Gewichte verschieben sich

In den Industrieldndern steigt
die Rezessionsgefahr. Offen
ist noch, ob sich die Schwel-
lenlander dem Abschwung in
den Industrielandern entzie-
hen kénnen.

»,Domino oder Dynamo*
titelte das Wirtschaftsmaga-
zin ,,The Economist” in sei-
ner jungsten Ausgabe. Ge-
meint ist damit China, das
sich in den Vorjahren zu ei-
nem Wachstumsmotor fur die
Weltwirtschaft entwickelt hat.
Chinas Banken sorgten bis-
her in der Kreditkrise fur we-
nig Schlagzeilen. Doch da-
fur leidet die Exportwirtschaft
des asiatischen Landes un-
ter dem Wirtschaftseinbruch
in Nordamerika, Europa und
in Japan. Chinas Konsumen-

-uf Wachstumskurs

Veranderungen zum Vorjahr in Prozent

ten agieren aufgrund dieser
Entwicklung vorsichtig. Gut
ablesbar ist dies im Immobi-
liensektor. Basierend auf Au-
gust-Zahlen halbierte sich der
Verkauf von Immobilien. Stark
trifft diese Entwicklung die Lu-

xusimmobilien, die in Wirt-
schaftszentren wie Shenzhen
um rund 40 Prozent an Wert
verloren.

Im Vergleich zu den In-
dustrielandern durfte sich
China jedoch weiter gut ent-

Leiden die Schwellenldander unter dem Domino-Effekt?
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Quelle: Internationaler Wahrungsfonds (IWF)

wickeln. Im Gegensatz zu den
USA, in denen Hauskaufer
ihre Immobilien ohne Eigen-
kapital kaufen konnten, ver-
langten Chinas Banken einen
Eigenanteil von mindestens 20
bis 30 Prozent. Zudem spie-
len Immobilienkredite in Chi-
nas Banken eine untergeord-
nete Rolle. Und noch eine Zahl
macht Mut. Die Schuldenquo-
te der privaten Haushalte in
China liegt bei 13 Prozent,
wahrend es US-Privathaushal-
te auf 100 Prozent bringen.

Positive Impulse fur die
Okonomie durften auch von
der Notenbank und von der
Regierung in Peking kommen.
Der Ruckgang der Inflation
von 8,7 Prozent im Februar
auf 4,9 Prozent im August gibt
der Notenbank Zinssenkungs-
spielraum. Und die Regierung
durfte die Wirtschaft mit Kon-
junkturprogrammen stimulie-
ren. Entsprechend positiv fie-
len vom Internationalen Wah-
rungsfonds die Schatzungen
fur das Wirtschaftswachstum
in China im kommenden Jahr
aus. Danach durfte China im
kommenden Jahr um 9,3 Pro-
zent wachsen und die Schwel-
lenlander Indien, Russland
und Brasilien in den Schat-
ten stellen. Vom Abwartstrend
abkoppeln konnten sich die
Aktienmarkte in Hongkong,
Shenzhen und Shanghai aller-
dings noch nicht. Die Risiko-
scheu der Investoren ist wei-
ter hoch, Aktienengagements
werden gemieden.

-ifikate auf Indizes aus Hongkong

Name ISIN WKN Falligkeit Bonuslevel Sicherheitslevel Bonusrendite p.a. Geldkurs Briefkurs
Hang Seng China Enterprises Index ~ NL0000681278 ABN4SQ 30.12.09 9150 5250 19,65% 69,73 70,53
Hang Seng China Enterprises Index ~ NL0000681260 ABN4SP 30.12.10 8950 4600 10,79% 67,51 68,31
Hang Seng China Enterprises Index NL0000049518 ABN2EB 30.12.10 7600 3500 2,91% 67,44 68,24

Stand: 16.10.2008; Hang Seng Index: 15190,20 Punkte; Hang Seng China Enterprises Index: 7.343,90 Punkte

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Geblhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt. 7
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Derivate — \/erschnaufpause
nach einem Siegeszug

Der Markt fUr Optionsscheine und Zertifikate startete vor rund 20 Jahren. Der Markt sowie die Produktvielfalt
wachsen seither stetig. Ein wesentlicher Beitrag dazu wurde von dem Zertifikateteam der ABN AMRO geleis-
tet, das unter Leitung der Royal Bank of Scotland seine Arbeit fortsetzt.

Nach Uberhitzung folgt Abkiihlung.

it einer Gesetzesnovelle star-
tete der Markt flr Derivate in
Deutschland. Am 11.07.89 stell-

te der Gesetzgeber Regeln auf, nach de-

nen Bérsentermingeschéfte auch fur Pri- 2001 ABN AMRO emittiert die ersten Turbo Zertifikate, die Vorganger der MINI Future Zertifikate. Innerhalb kurzer Zeit 16sen Turbo-
Zertifikate die Optionsscheine als beliebteste , Tradinginstrumente* beim Privatanleger ab.

2000 ABN AMRO emittiert die ersten Index Zertifikate ohne Laufzeitbegrenzung, die so genannten Open End Zertifikate.

vatanleger verbindliche Geschafte sind.

Nach einer Unterrichtung Uber Risiken 2002 ABN AMRO emittiert die MINI Future Zertifikate, eine Weiterentwicklung der Turbo Zertifikate. Diese ermdglichen dem Anleger ohne
vOon B(‘jrsentermingeschéften und einer Laufzeitbegrenzung, gehebelt an der Wertentwicklung von Aktien, Indizes, Rohstoffen und Wahrungen zu partizipieren.

Unterschrift unter ein Formular zu diesem » o o i
2003 ABN AMRO emittiert die ersten Quanto Zertifikate auf Edelmetalle und US-amerikanische Aktienindizes. Quanto Zertifikate bilden

Thema konnen private Investoren Covered die Kursentwicklung der Basiswerte wahrungsgesichert ab. ABN AMRO emittiert die ersten Zinszertifikate. Diese ermaglichen dem

Warrants. also von Banken emittierte Op— Anleger bérslichen Zugang zu den kurzfristigen Geldmarktsétzen unterschiedlichster Wahrungen.

tionsscheine kaufen. Der Startschuss war 2004 ABN AMRO emittiert Open End Zertifikate und MINI Future Zertifikate auf zahlreiche Rohstoffe und Agrarprodukte und macht diese
. ] ] ) Basiswerte damit erstmals fiir Privatanleger borslich handelbar. ABN AMRO emittiert die ersten Open End Quanto Zertifikate (ohne

damit gefallen. Seither entwickelt sich der Laufzeitbegrenzung), eine Weiterentwicklung der Quanto Zertifikate.

Markt fur Optionsscheine zu einem Erfolg. 2005 ABN AMRO emittierte Open End Zertifikate auf Rohstoffsektorindizes wie den Rogers International Agriculture Index, den Rogers

Die Abteilungen die in diesem Finanzbe- International Metals Commodity Index und den Rogers International Energy Index

reich tatig sind, starteten mit spekulativen

) ) . 2006 ABN AMRO emittiert ersten Exchange Traded Fund auf den Jim Rogers International Commodity Index, einen Rohstoffindex
Instrumenten, entwickelten aber im Zeitab- bestenend aus 36 Rohstoffen.

lauf auch Produkte fur konservative Anle-

; ; e 2007 ABN AMRO emittiert Exchange Traded Funds auf den AMEX Gold Bugs Index, den Jim Rogers International Agriculture Index, den
ger Dabei Splelte d?S Zgrtlflkateteam der Rogers International Commodity Metals Index, den DAXglobal BRIC Index, den DAXglobal Russia Index, den DAXglobal Asia Index,
ABN AMRO Bank eine wichtige Rolle. den Dow Jones Turkey Titans, den FTSE/JSE Africa Top 40 Index

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
8 Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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Erste Open End Zertifikate. Die ABN
AMRO Bank N.V. wurde 1999 in Deutsch-
land auf dem Zertifikatemarkt aktiv. Be-
reits ein Jahr nach dem Start setzte die
ABN AMRO mit dem ersten Open End-
Zertifikat Malstabe im Segment der An-
lagezertifikate.

Erstmals konnten Investoren genau
wie bei Fonds ohne Laufzeitbegrenzung
auf Markt- oder Branchenindizes set-
zen. Mit einem Investment in Index Zerti-
fikate kaufen Investoren einen Index ihrer
Wahl. Das Zertifikat vollzieht die Entwick-
lung dieses Marktbarometers im Verhalt-
nis eins zu eins nach. Niedrige Kosten
und hohe Transparenz sind die Vorteile.
Dank dieser Innovation konnten Anleger
auf die Entwicklung neuer Basiswerte wie
Rohstoffe und Aktienindizes aus Schwel-
lenlandern setzen. Anleger wissen beim
Blick auf den Index, wie viel ihr Invest-
ment wert ist. Zudem bieten die Produkte
die Moglichkeit, ohne viel Aufwand auch
auf einen Aktien- oder Rohstoffindex zu
setzen, in dem viele Aktien oder Rohstoffe
enthalten sind. Zertifikate helfen damit In-
vestoren, ihr Risiko breiter zu streuen.

Die Zertifikateabteilung der Bank er-
kannte bereits fruhzeitig das Potenzial der
Emerging Markets fur die Investoren. Be-
reits im Jahr 2001 wurden die ersten Zer-
tifikate auf Indizes von Schwellenlandern
emittiert. Das Angebot wurde in den Fol-
gejahren zielstrebig ausgebaut. Die Ent-
wicklung an den Kapitalmérkten bestatig-
te diesen Schritt. Aktien aus den Emerging
Markets brachten in den nachfolgenden
Jahren hohe Renditen. Auch der Schritt,
Anlegern Investments auf Rohstoffe an-
zubieten, erwies sich als richtig. Rohstoffe
konnten vom Boom in den Emerging Mar-
kets profitieren.

Die Lander in Sudost-Asien mit ei-
ner Bevolkerung von rund drei Milliar-
den Menschen sind auf Aufholjagd zu
den westlichen Nationen. Der Rohstoff-
hunger der Lander wurde aufgrund der
zunehmenden Industrialisierung immer
groRer. Mit neuen Open End Zertifikaten
konnten Anleger auf einen breiten Korb
an Rohstoffen sowie auf einzelne Sekto-
ren wie Industriemetalle oder Soft Com-
modities setzen, alternativ auf einzelne
Terminkontrakte auf Rohstoffe wie Ol der

Unter den Top 3

Deutsche Bank 21%
Commerzbank 16%
ABN AMRO (RBS) 14%
Citigroup 7%

BNP Paribas 6%
Dresdner Bank 5%
Goldman Sachs 5%
Société Générale 5%
Sonstige 21%

Unser Zertifikateteam schaffte in den Vorjahren auch ohne Filialnetz den Aufstieg unter die Top 3 der Emittenten.
Fiir das Team einer Bank, die Gber kein Filialnetz in Deutschland verfiigt, stellt dies eine hervorragende Leistung dar.

Innovation ermdglichte diesen Aufstieg.

Quelle: EUWAX

Hoher Marktanteil

Deutsche Bank 24%
ABN AMRO (RBS) 23%
Commerzbank 15%
Citigroup 9%
Dresdner Bank 7%
HSBC Trinkhaus 7%
BNP Paribas 5%
Goldman Sachs 5%
Sonstige 5%

Mit der Entwicklung der MINI Futures, die auch als Knock-out-Produkte bezeichnet werden, gelang dem Team der
Aufstieg zu einem der filhrenden Anbieter spekulativer Anlageprodukte. Das zeigt, dass sich Innovation auszahl.

Marke Brent, Gold, Silber, Platin, Kupfer,
Aluminium, Zucker, Weizen, Orangen-
saft, etc.

Quantos gegen die Dollarschwiéche.
2003 kam von der ABN AMRO die n&chste
groBe Innovation im Anlagesektor: Quanto
Zertifikate auf Basisobjekte wie Edelmetal-
le und Aktienindizes. Bei diesen Produkten
ist die Absicherung gegen Wechselkurs-
schwankungen schon enthalten. Der In-
dexstand oder Kurs des Basiswerts wird
in Euro ausgedruckt — abzuglich einer Ab-
sicherungsgebuhr — zurlickgezahlt. Eine
Wahrungsumrechnung mit dem dann gul-

Quelle: EUWAX

tigen Wechselkurs entfallt aufgrund der
Wahrungsabsicherung.

Die neuen Quantos erwiesen sich
als aulerst nutzlich. Beispiel: Gold und
Goldminen. Bekanntlich notieren Gold
sowie Goldminenaktien in US-Dollar. Auf-
grund des enormen Defizits der USA im
AuBenhandel, der Politik des leichten Gel-
des der Notenbank und der zunehmen-
den Staatsverschuldung zeichnete sich
im Jahr 2003 bereits eine Abwertung des
Dollar ab. Mit Quantos konnten Investoren
in den Folgejahren ohne Wechselkursrisi-
ko die Performance von Rohstoffen und
Edelmetallen vereinnahmen.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nichtberticksichtigt.



Innovation bei den Hebelprodukten.
Aber auch im spekulativen Sektor erwies
sich die Zertifikateabteilung der Bank als
Innovator. MINI Future Zertifikate ermog-
lichen es dem Anleger — ohne Laufzeit-
begrenzung gehebelt —, an der Wertent-
wicklung von Aktien, Indizes, Rohstoffen
und Wahrungen zu partizipieren. Mini Fu-
ture Zertifikate kombinieren die Einfach-
heit von Open End Indexzertifikaten mit
der Hebelwirkung von Futures. Die He-
belkraft resultiert aus dem reduzierten
Einsatz von Kapital gegenuber dem di-
rekten Kauf eines Basisobjekts wie einer
Aktie, eines Index oder eines Rohstoffs.
Der eingebaute Kredit wird als Finan-
zierungslevel bezeichnet. Die Stop Loss
Marke sorgt dafur, dass Mini Future Zer-
tifikate niemals negativ werden kénnen.
Wird diese Marke verletzt, endet die Lauf-
zeit des Zertifikats. Investoren erhalten
dann nur noch einen Restwert zurtck.

Die neuen Hebelprodukte entwi-
ckelten sich zu einer ernst zu nehmen-
den Konkurrenz gegenutber Options-
scheinen. Grund: Wahrend Options-
scheine meist mit Aufgeld gehandelt
werden, das sich bis zum Laufzeiten-
de abbaut, orientiert sich der Preis des
MINI Futures an seinem inneren Wert —
also an der Differenz zwischen einge-
bautem Kredit und dem Aktienkurs oder
eines anderen, dem Zertifikat zu Grunde
liegenden Basiswerts. Der bei Options-
scheinen Ubliche Zeitwertverlust entfallt
damit bei diesen Produkten.

Neue Produkttypen. Nicht nur bei der
Schaffung von Investitionsmaoglichkeiten
auf neuen Basiswerten wie Rohstoffen
und bei der Konstruktion neuer Hebelin-
strumente waren Emittenten wie die ABN
AMRQO in den Vorjahren sehr aktiv. Auch bei
der Entwicklung von Produkten, mit denen
sich Risiken vermindern lassen, zeigten sie
eine enorme Kreativitat. Kapitalschutz An-
leihen, bei denen ein Teil- oder Vollschutz
gegen Kapitalverlust eingebaut ist, legten
in der Gunst der Anleger deutlich zu.
Discounter ermoglichen dem Anle-
ger den Kauf eines Basiswerts, also zum
Beispiel den Kauf einer Aktie oder eines
Index mit einem Preisabschlag. Der dient
als Risikopuffer. Marschiert das Basis-
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RERiicdung verbriefer Produkte an der EUWAX
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M Optionsscheine
B Knock-out-Produkte

B Anlagezertifikate

Siegeszug der Anlageprodukte

Der Siegeszug der Anlagezertifikate begann in der Baisse von 2000 bis 2003. Die mit Risikopuffer ausgestatteten Dis-
count Zertifikate stiegen in der Beliebtheit der Anleger enorm. Die Emittenten brachten in der Baisse auch Garantiepro-
dukte mit Vollschutz oder Bonus Zertifikate mit Teilschutz auf den Markt. Wer sich auf das glatte Borsenparkett begibt,
kann damit sein Risiko vollig oder teilweise reduzieren. Im spekulativen Sektor der Hebelinstrumente traten dagegen die
Knock-out-Produkte wie MINI Futures ihren Siegeszug an. Aktienmarkteinbriiche lassen die Volatilitét ansteigen. Das
verteuerte Optionsscheine. MINI Futures sind nicht preissensitiv gegentiber einem Anstieg der Volatilitat.

Quelle: EUWAX
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Discounter mit Laufzeit von einem Jahr und einem Cap bei 110 Euro
Weitere Inputfaktoren: Dividende 3 %, Volatilitdt 25 %, Zinssatz 2 %, Aktienkurs 100 Euro

Discounter bieten einen Sicherheitspuffer

Mit Rabatt kaufen, lautet die Devise beim Discount Zertifikat. Die Aktie kostet in unserem Beispiel 100 Euro, der Discoun-
ter dagegen nur 91,30 Euro. Notiert die Aktie bei Falligkeit unter dem Cap bei 110 Euro, erhalten Inhaber des Discount
Zertifikats bei Félligkeit den Gegenwert der Aktie in Euro. Dem Kdufer des Zertifikats drohen damit erst Verluste, wenn die
Aktie am Laufzeitende unter 91,30 Euro notiert. Steigt die Aktie tiber den Cap bei 110 Euro partizipieren die Kdufer des
Discounters nicht mehr vom weiteren Anstieg. Der maximale Gewinn betrégt damit 18,70 Euro (=Cap bei 110 Euro minus
Kaufpreis des Discounters von 91,30 Euro). Aufgrund dieses Aufbaus sind Discounter gegentiber Aktien bei stagnieren-
den und fallenden Aktienkursen im Vorteil. In einer starken Hausse geraten sie ins Hintertreffen zu Aktien.

Quelle: Eigene Berechnungen
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objekt seitwarts, kann der Investor die-
sen Discount ganz oder teilweise ein-
streichen. Bezahlt wird dieser Puffer mit
einem Cap, der den Gewinn begrenzt.
Notiert beispielsweise die Aktie am Ende
der Laufzeit unterhalb dieses Caps oder
Hochstbetrags, erhalt der Anleger den
Gegenwert der zugrunde liegenden Ak-
tie. Wenn der Basiswert am Ende der
Laufzeit Uber dem Hochstbetrag notiert,
wird dem Anleger nur der Hochstbetrag
gutgeschrieben.

Ebenso wie Discounter bieten auch
Bonus Zertifikate einen Sicherheitspuffer
bis zur Sicherheitsschwelle. Wird die Si-
cherheitsschwelle vom Basisobjekt nicht
beruhrt, erhalten Anleger bei Falligkeit ei-
nen Bonus. Somit ist mit den Zertifikaten
ein Mindestgewinn selbst bei moderat fal-
lenden oder stagnierenden Kursen még-
lich. Der Verzicht auf die Dividenden, mit
denen die Sicherheitsschwelle und der
Bonus finanziert werden, fallt dadurch
leichter.

Vollkasko mit Kapitalschutz Anleihen.
Derzeit steigt das Sicherheitsbedurf-
nis der Anleger wieder. Die ABN AMRO
emittierte bereits ab 2000 die erste Ga-
rantieanleihe auf den Nikkei 225 Index.
2001 folgten Garantieanleihen auf den
AMEX Biotechnology Index, den DJ Eu-
roStoxx 50. Mittlerweile bietet die Zerti-
fikateabteilung Kapitalschutz Anleihen
auf eine Vielzahl von Aktienindizes, Ak-
tien und Rohstoffindizes an. Bei diesen
Produkten ist die Ruckzahlung eines
Mindestbetrags von der Bank garantiert.

Seitwéartsbewegung: So verdienen Investoren mit Discount-Produkten.

Meistens betragt die Mindestriickzah-
lung zwischen 90 und 100 Prozent des
Nennwerts der Anleihe. Zuséatzlich par-
tizipieren Anleger mit einer bestimmten
Partizipationsrate an der Wertentwick-
lung eines Index.

In einer Baisse kdnnen Zertifikate mit
Voll- oder Teilschutz ihren Vorteil voll aus-
spielen. Allerdings rechnen viele Emitten-
ten damit, dass viele Investoren erst wie-
der Vertrauen zu den Produkten aufbau-

en mussen. Der Zusammenbruch der
Investmentbank Lehman Brothers sowie
die Beinahe-Pleite von Bear Stears zeig-
ten, dass nicht nur in der Theorie, sondern
auch in der Praxis ein Emittentenrisiko be-
steht. Die Rickzahlung von Zertifikaten ist
zwar an Basiswerte wie Aktien und Akti-
eninidizes, Rohstoffe und Rohstoffindizes
oder Wechselkurse und Anleihe-Futures
gebunden. Rechtlich handelt es sich je-
doch um Bankanleihen.

Verlust/Gewinn in Euro
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M Bonus Zertifikat

Attraktive Gewinne im Seitwartstrend

Aktienkurs in Euro

Bertihrt die Aktie wahrend der Laufzeit nicht den Sicherheitslevel bei 70 Euro, erhélt der Anleger am Laufzeitende den
Emissionspreis zurlick und zusétzlich dazu noch einen Bonus von 30 Euro. In unserem Beispiel betragt damit die Riick-
zahlung inklusive Bonus 130 Euro. Notiert die Aktie bei Falligkeit Gber dem Bonuslevel von 130 Euro, erhalt der Anleger
am Laufzeitende den Wert der Aktie ausgezahlt. Verletzt die Aktie jedoch wahrend der Laufzeit den Sicherheitslevel bei
70 Euro, verfallt der Bonus. Dann erhélt der Anleger am Laufzeitende immer nur den Wert der Aktie. Es bleibt dann die
Hoffnung, dass sich die Aktie bis zum Laufzeitende wieder erholt.

Quelle: Eigene Berechnungen

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nichtberticksichtigt. 11



Der Name wechselt,
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aber das Team bleibt.*

Fur Onder Ciftci, bei ABN AMRO Leiter fir den Vertrieb von Zertifikaten in Deutschland und Osterreich,
stellt der Ubergang der Zertifikate-Abteilung von der ABN AMRO Bank zur Royal Bank of Scotland eine
Herausforderung dar.

P

N

Onder Ciftci Leiter der Zertifikate-Abteilung und Mitglied des RBS Expertenteams.

Der Name wechselt, das Team bleibt. Die
derzeitige Baisse stellt fur das Zertifikate-
team der ABN AMRO Bank, die das Ge-
schaft fur die Royal Bank of Scotland in
Deutschland fortfuhren wird, eine Heraus-
forderung dar. Ausgeldst wurde die Bais-
se durch den Anstieg von Zahlungsausfal-
len im Kreditsektor. In vielen Landern ver-
gaben die Banken leichtfertig Kredite und
bindelte diese in Wertpapieren, die wie-
derum international gestreut wurden. No-
tenbanken und Regierungen sind jedoch
dabei, das Finanzsystem global zu stut-
zen. Das lasst uns hoffen, dass auch die
Borsen an Stabilitat gewinnen und die In-
vestoren in Zertifikate und Fonds zurick-
kehren werden. Zertifikate, mit denen sich
Risiken steuern und Gewinnchancen opti-
mieren lassen, zahlten bereits in der Bais-
se von 2001 bis 2003 zu den Gewinnern
unter den Anlageprodukten. Auch in die-
ser Krise durfte das Thema Risikosteue-
rung wieder an Bedeutung gewinnen.

MARKTE & ZERTIFIKATE: Herr Ciftci,
die ABN AMRO Bank wurde 2007 von
einem Konsortium aufgekauft. Wie ist
die heutige Situation?

Onder Ciftci: Im Oktober 2007 hat ein
Bankenkonsortium unter Fihrung von The
Royal Bank of Scotland Group plc, also

der RBS, eine Mehrheitsbeteiligung an der
ABN AMRO Holding N.V. erworben. Die Ro-
yal Bank of Scotland wird die Investment-
banking-Aktivitaten der ABN AMRO Bank
Ubernehmen, zu denen auch das Zertifika-
tegeschéft gehort. Der Bereich Zertifikate
wird also auch nach der Ubernahme be-
stehen bleiben. SchlieBlich zahlen wir zu
den drei grolien Anbietern neben der Deut-
schen Bank und der Commerzbank.

MARKTE & ZERTIFIKATE: Miissen
Kunden durch den Ubergang des Zerti-
fikatebereichs zur Royal Bank of Scot-
land mit Veranderungen bei ihren Zer-
tifikaten rechnen?

Onder Ciftci: Nein, dass mussen unse-
re Kunden nicht. Ein Beispiel dafir, dass
dies nicht der Fall ist, bietet die Uber-
nahme der HVB durch die UniCredit. Sie
zeigte, dass Inhaber von Zertifikaten von
einer Verschmelzung nicht benachteiligt
werden. An der Borse oder auch auRer-
borslich konnten Investoren die Zertifika-
te ohne Beeintrachtigung weiter handeln.
Das wird auch bei unseren Zertifikaten
der Fall sein. Das normale Emissionsge-

: £ [ =™
Philip Kniippel Produktentwickler fur Zertifikate auf
Emerging Markets und Mitglied des RBS Expertenteams.
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schéaft wird weiter betrieben und der An-
legerservice weiter bei uns groRgeschrie-
ben. Wir haben Uber die Jahre hinweg viel
in den Aufbau unserer Internet- und Han-
delsplattformen fur Zertifikate investiert.

MARKTE & ZERTIFIKATE: Die Situation
heute wird mit der zu Beginn der Welt-
wirtschaftskrise im Jahr 1929 verglichen.
Ist dieser Vergleich gerechtfertigt?
Onder Ciftci: Ben Bernanke, der Chef
der US-Notenbank, forschte als Wirt-
schaftswissenschaftler intensiv Uber Ur-
sachen und Folgen der grolen Depres-
sion. Als Professor an der Princeton Uni-
versitat prangerte Bernanke in vielen
Publikationen die damalige Untatigkeit
der Notenbank an. Entsprechend schnell
reagierte er auf die Vertrauenskrise im Fi-
nanzsektor mit Zinssenkungen und milli-
ardenschweren Liquiditatsspritzen an be-
drangte US-Banken. Und auch in vielen
anderen Landern in Europa und Asien re-
agierten Regierungen und Notenbanken
rasch mit Finanzhilfen auf die Liquiditats-
krise im Finanzsektor. Das spricht dafir,
dass die heutige Situation nur bedingt mit
der Entwicklung von 1929 bis 1933 ver-
gleichbar ist.

MARKTE & ZERTIFIKATE: Uber Zer-
tifikate wird ja seit einigen Wochen
kritisch in den Medien berichtet. Wel-
che MaRnahmen werden ergriffen, um
wieder das Vertrauen der Anleger zu
gewinnen?

Onder Ciftci: Es ist fur uns natirlich be-
dauernswert, dass einige Medien Uber

[ ==

B ol %

Martina Dohnke Investmentprofi
fur MINI Futures und Mitglied
des RBS Expertenteams.

das Instrument ,Zertifikate* sehr ein-
seitig berichten. Eine differenzierte Be-
richterstattung, die die Vor- und Nach-
teile samtlicher Anlageprodukte gegen-
Uberstellt, das Pro und Contra samtlicher
Anlageprodukte gegenuberstellt, ware
wulnschenswert gewesen. Was uns als
Emittent bleibt, ist eine geduldige Auf-
klarungsarbeit fur die Anleger. In Zukunft
wird aber auch der Aufbau der Produk-
te entscheidend sein, um das Vertrau-
en der Anleger wieder zu gewinnen. Ein-

Herbert Wiistefeld Leiter der Kundenbetreuung
und Mitglied des RBS Expertenteams.

fach strukturierte Produkte mit klaren,
verstandlichen Auszahlungsbedingun-
gen werden sich dabei als Gewinner er-
weisen: klassische Index Zertifikate, Bo-
nus- und Discountprodukte. Auch bei
transparenten Kapitalschutz Zertifikaten
sehen wir viel Potenzial. Schlielich bie-
ten diese einen groflen Schutz vor Ver-
lusten und eine klare Partizipation, wenn
der Aktienindex steigt.

MARKTE & ZERTIFIKATE: Wo sehen
Sie den groRen Vorteil von Zertifikaten
gegeniiber Fonds?

Onder Ciftci: Zertifikate bieten Anlegern
eine enorme Flexibilitat, wenn Investoren
ihr Risiko steuern und ihren Ertrag opti-
mieren wollen. Eine solche Flexibilitat ist
mit Fonds nicht darstellbar. Wir werden
daher in Zukunft eher mehr Zertifikate
emittieren. Zudem kdénnen Anleger agie-
ren, wenn sich die Marktsituation veran-
dert. Ein Zertifikat kann innerhalb von 24
Stunden auf den Markt gebracht wer-
den, wenn alle Vorarbeiten erledigt sind.
Ein Fonds mit Derivatestruktur bendtigt
eine Genehmigungszeit von mindestens
90 Tagen. Exchange Traded Funds be-
notigen ebenfalls 90 Tage. Dazu kommit:
Ein Portfoliomanager hat mit einem
Fondsvolumen von zehn Millionen Euro
kaum eine Chance, wirtschaftlich zu ar-
beiten. Flr ein Zertifikat reicht bereits ein
Bruchteil davon.

MARKTE & ZERTIFIKATE: Sie bie-
ten auch bdérsengehandelte Fonds
an. Was hat Sie dazu bewogen, diese
Fonds, die auch als Exchange Traded
Funds oder ETFs bezeichnet werden,
auf den Markt zu bringen?

Onder Ciftci: ETFs sind Teil unserer
neuen Langfriststrategie. Bei den Roh-
stoff Zertifikaten waren wir Trendscouts.
Dafur wurden wir am Anfang belachelt.
Aber die Produkte haben sich entgegen
der Erwartungen vieler Marktteiinehmer
dennoch durchgesetzt. Mit dem ETF
wollen wir nun einen weiteren Kreis von
Anlegern ansprechen. Die Kunst ist es,
das richtige Produkt zum richtigen Zeit-
punkt im richtigen Mantel an den Markt
zu bringen. Das kdnnen mal Zertifikate
sein, mal Fonds.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nichtber(cksichtigt.
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Borsen im freien Fall

Die von den fiihrenden Industriestaa-
ten geschniirten Rettungspakete ha-
ben vorerst keine Entlastung an den
globalen Boérsen bewirkt. Die Nach-
richt, dass die wichtigsten westlichen Re-
gierungen Summen im zwei- und drei-
stelligen Milliarden-Euro-Bereich fur die
Wiederherstellung des Vertrauens im glo-
balen Finanzsystem freimachen wirden,
|6ste zwar vorerst einen Freudensprung
an den Weltmarkten aus, der jedoch di-
rekt im Anschluss rasch durch eine Fort-
setzung der steil fallenden Kurse ersetzt
wurde. Der Grund: Die frohe Botschaft
wurde von schlechten Nachrichten in der
gleichen Woche regelrecht Uberrollt. Wah-
rend die Hausverkaufe in Grof3britannien
im August fast auf Null fielen, schnellte
die Arbeitslosigkeit dort im gleichen Zeit-
raum hoch wie seit 17 Jahren nicht mehr.
Ein ahnliches Bild war in den USA zu er-
kennen, begleitet von stark schrumpfen-
dem Konsum, der Ruckgang war doppelt
so stark wie erwartet. Alle Konjunkturin-
dikatoren deuteten darauf hin, dass sich
eine weltweite Rezession weitaus schnel-
ler als gedacht anbahnt.

Rettungspakete fur die Borse.

Marktakteure sind auch besorgt, dass
die Banken trotz der riesigen Regierungs-
garantien immer noch kein Geld unter ei-
nander leihen. Hinzu kommt die vielerorts
geaulerte Befurchtung, dass das milliar-
denschwere US-Rettungspaket um Lan-
gen nicht reicht, um die Banken des Lan-
des aus der Krise zu ziehen. Die Meldun-
gen von erneut hohen Verlusten bei Merrill
Lynch und Citigroup im letzten Quartal
schuren diese Angste. Fest steht: Seit Jah-
resanfang haben die grofiten Indizes welt-
weit beinahe die Halfte an Wert verloren,
und eine Ruckkehr des Vertrauens an den
Weltmarkten ist vorerst nicht in Sicht.
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Name Land Indexstand Perf. 2008 Perf. 5 Jahre Zertifikate mit
WKN*

DAX Index Deutschland 4879,95 -39,5% v 37,9% a 543741

TECDAX 30 Index Deutschland 574,40 -41,0% v 54% a 768918

EURO STOXX 50 Index Euroland 2578,37 -41,4% v 0,6% a 543745

FTSE Index GroRbritannien 4106,96 -36,4% v -59% v ABN400

ATX Index Osterreich 2235,13 -50,5% v 60,7% a 687189

SMI Index Schweiz 5725,01 -32,5% v 8,6% a 543746

CECE Index Osteuropa 1637,17 -41,8% v 60,7% a ABNOEW

WIG20 Index Polen 1999,99 “42,1% v 23,0% a 393750

BUX Index Ungarn 14986,99 -42,9% v 54,0% a 393751

PXD Index Tschechien 961,10 -A471% v 51,3% a 393752

RDX Index Russland 758,69 -64,6% v -6,4% v 852670

ROTX Index Ruménien 6139,05 -65,3% v 152,0% a ABNBUS

Name Land Indexstand Perf. 2008 Perf. 5 Jahre Zertifikate mit
WKN*

Dow Jones Industrial Average Index USA 8451,19 -36,3% v -134% v 543743

S&P 500 Index USA 899,22 -38,8% v -14,0% v 559132

Nasdag 100 Index USA 1269,80 -39,1% v -10,2% v 543744

Latibex Top Index Lateinamerika 3019,00 -40,2% v 134,5% a ABN3T8

Bovespa Index Brasilien 38285,44 -40,1% v 112,0% a ABN176

Mexbol Index Mexico 19905,27 -32,6% v 150,1% a ABN30B

Merval Index Argentinien 1215,99 -43.5% v 40,8% a AAOBSL

Name Land Indexstand Perf. 2008 Perf. 5 Jahre Zertifikate mit
WKN*

Nikkei 225 Index Japan 8276,43 -45,9% v -23,3% v 609820

Hang Seng Index HongKong 16312,16 -41,4% v 36,4% a 571860

Hang Seng China Enterprises Index  China 8083,43 -49,9% v 122,4% a 685964

MSCI Taiwan Index Taiwan 194,07 -41.9% v -259% v 325999

Kospi 200 Index Siidkorea 167,91 -30,4% v 71,7% a 571515

Nifty 50 Index Indien 3490,70 -43,1% v 125,7% a 256685

SET 50 Index Thailand 333,16 -47,2% v -6,0% v 330670

Q45 Index Indonesien 287,30 -52,1% v 101,3% a ABN1NH

Kuala Lumpur Comp. Index Malaysia 950,76 -34,2% v 20,1% a AAOUKM

Name Land Indexstand Perf. 2008 Perf. 5 Jahre Zertifikate mit
WKN*

S&P Africa 40 Index Afrika 168,82 -38,8% v AAOZBW

CASE 30 Index Agypten 5685,76 -46,1% v 462,3% a ABN1EJ

FTSE/JSE Top 40 Index Siidafrika 19190,90 -26,9% v 116,0% a 256688

CFG 25 Index Marokko 24535,41 -4,3% v 164,6% a AADA14

Nigeria SE Index Nigeria 44380,96 -23,5% v 144,2% a AAOVRW

Name Land Indexstand ~ Perf. 2008  Perf. 5 Jahre Zertifikate mit
WKN*

AMEX Gold Bugs Goldminen 248,12 -39,4% v 22,4% a 687480

AMEX Biotech Index Biotechnologie 618,33 -214% v 28,9% a 610670

AMEX Oil Index Olproduzenten 806,23 -48,3% v 59,8% a 687482

DJ Internet Commerce Index E-Commerce 86,52 -45,6% v -94% v 687485

DJ Internet Service Index Internet Service 42,51 -33,2% v 6,7% a 687486

*Open End Zertifikate
Quelle: Bloomberg; Stand: 13.10.2008
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Schicken Sie |hr Geld
IN den Urlaub.

* Ohne Kontoeroffnung
* Taglich verfiigbar
» Keine Mindestanlagedauer/-summe

Kreditkrise, Konjunktursorgen, Inflationsangste. Bendtigt Ihr

Kapital eine Erholungspause? Mit dem Tagesgeld XXL WKN Basiswert Aktueller Geldkurs
Zertifikat der ABN AMRO schicken Sie |hr Kapital in den Zinssatz
Urlaub. Sie erhalten indirekt Zinssétze, die sich in Euro- AA0Q 1PQ Tagesgeld XXL (Euro) 5,38% 101,15%

Wahrung nur europaische Banken untereinander gewahren.

Aktuell sind das attraktive 5,38 Prozent p.a. Und wenn |hr AADOHEY  Brasilianischer Real 13,23% 93.41%
Kapital die Ferien lieber in internationalen Gefilden verbringen 918 722  Turkische Lira 13,75% 166,09 %
mochte, bietet ABN AMRO Zins Zertifikate auf Fremd-— \g\ 5Ar  pgchechische Krone 313%  137,71%
wahrungen mit attraktiven Zinsniveaus an. Hier hat allerdings

neben dem Zins auch die Entwicklung des Wechselkurses 918 556  Sldafrikanischer Rand 10,82 % 85,75%
wesentlichen Einfluss auf lhren Anlageerfolg. *abhangig vom 3-Monats Euribor; Stand: 20. Oktober 2008.

Make it happen™ gz RBS

The Royal Bank of Scotland

Der allein verbindliche Prospekt ist bei der ABN AMRO Bank N.V. (,ABN AMRO"), Niederlassung Deutschland, Theodor-Heuss-Allee 80, 60486 Frankfurt am Main, sowie bei
The Royal Bank of Scotland plc (,RBS"), Niederlassung Frankfurt, Junghofstr. 22, 60311 Frankfurt am Main, kostenfrei erhaltlich. Kein Vertrieb an US-Personen. RBS handelt

in bestimmten Jurisdiktionen als rechtsgeschaftlicher Vertreter der ABN AMRO. ABN AMRO ist ein Tochterunternehmen der The Royal Bank of Scotland Group plc.
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Kampf gegen Kernschmelze

des Finanzsystems

Die Krise um schlecht besicherte Hypothekenkredite hat sich zur Finanzkrise ausgeweitet. Neben den
Notenbanken beginnen nun die Regierungen, verstarkt darauf zu reagieren.

Was vor zwei Jahren begann, hat nun zu
einer grundlegenden Veranderung in der
US-Investment-Szene gefuhrt. Legendare
Investmenthauser wie Bear Stearns und
Lehman Brothers sind verschwunden.
Vergleiche mit der grofen Depression
Anfang der 30er-Jahre machen die Run-
de. Auch Alan Greenspan, der ehemalige
Chef der US-Notenbank, zeigt sich beein-
druckt und erklart, dass eine solche Krise
nur alle 100 Jahre einmal auftritt. Ob der
Zusammenbruch von Banken tatsachlich
zu einer Weltwirtschaftskrise wie vor rund
80 Jahren fuhrt, wird sich jedoch erst
noch zeigen mussen.

Die Angst vor einer Kernschmelze
des Finanzsystems hat schlief’lich die
Regierungen rund um den Globus auf
den Plan gerufen. Machtige Institutio-
nen wie die Federal Reserve Bank, das
US-Finanzministerium und das Repra-

sentantenhaus entwickeln nun Lésungs-
konzepte. Dabei kdnnen sie auf einen
Fundus von Lésungsansatzen aus fri-
heren Finanzkrisen zurtckgreifen. Ge-
plant ist nun die Schaffung einer Reso-
lution Trust Corporation (RTC), die von
den Banken die illiquiden Vermodgens-
werte Ubernimmt.

Liquiditatskrise bekdmpfen. Ziele der
US-Regierung und US-Notenbank sind,
das Vertrauen unter Banken wiederherzu-
stellen, aber gleichzeitig zu zeigen, dass
unverantwortliches Handeln von Finanz-
instituten auch zur Pleite fUhren kann. So
entschied die FED, Lehman fallen zu las-
sen. Laut Lehrbuch haben nur Banken
Anspruch auf staatliche Hilfe, die nicht
Uberschuldet sind und Uber Sicherheiten
verfugen, die aullerhalb der Finanzkrise
als werthaltig gelten.

Leichtes Geld

p IS

Ende in

Tranen/Krise

Der Ablauf von Finanzkrisen

Entstehung

von Blasen

>

Hang zur
Spekulation
(Ersparnis)

Immer wieder kam es in der Geschichte zu Finanzkrisen. Und immer wieder wurde dann von Zeitgenossen betont, dass
es sich dabei um die groRte bisher dagewesene Katastrophe handelt. In seinem Werk ,,Manie, Panik, Crash* zeigte der
Okonom Charles P. Kindleberger, dass solche Krisen typisch fiir eine Volkswirtschaft sind. Technische Innovation oder
billiges Geld fiihren zu einem Wirtschaftsaufschwung und zu Wohlstand. Das erhoht den Hang zur Spekulation. Diese
Entwicklung war in den Vorjahren in vielen Landern im Immobiliensektor zu beobachten. Der Hauskauf auf Pump lieR die
Hauspreise steigen. Der Versuch der US-Notenbank, ab 2004 die Konjunktur und den Hauspreisboom mit Zinserhdhun-
gen abzukiihlen, folgte eine Kreditkrise. Mit einer Politik des leichten Geldes und mit Finanzhilfen der Regierung sollen
nun in den USA die Finanzkrise gestoppt und die Wirtschaft wieder gestérkt werden.

Quelle: Bear Stearns

Die Entscheidung gegen Lehman ist
auch leichter gefallen, weil es sich bei die-
sem Finanzinstitut um eine reine Invest-
mentbank mit nicht zu groler Bedeutung
fur das Finanzsystem handelte. Der Pfad
der Tugend wird jedoch dann verlassen,
wenn die Finanzinstitute zu grof? sind und
eine Pleite tatsachlich zu einer Weltwirt-
schaftskrise fihren kénnte. Fannie Mae
und Freddie Mac sind Beispiele dafur. Auf
die beiden Immobilienfinanziers entfallt
rund die Halfte der US-Hypothekenkredi-
te im Gesamtwert von zwolf Billionen Dol-
lar. Die Sanierung, die auf die Verstaatli-
chung der beiden Banken folgt, durfte fur
den Steuerzahler sehr teuer werden.

Zusammenspiel von Notenbank und
Politik. Der US-Regierung ist jedoch nach
dem Zusammenbruch von Lehman Broth-
ers und dem Fast-Kollaps der US-Versi-
cherung American International Group
(AIG) bewusst geworden, dass das Fi-
nanzsystem auf dem Spiel steht. Ein Zu-
sammenbruch des Finanzsektors hétte
unabsehbare Folgen fur die gesamte Welt-
wirtschaft. Die FED, die bereits in den Vor-
monaten mit Liquiditatsspritzen und Zins-
senkungen an Finanzinstitute gegenge-
steuert hat, stellt den Banken zusatzliche
Kredite zum Diskontsatz zur Verflgung.
Mit den frisch gedruckten Dollar kénnen
Banken den Aufkauf von Asset Backed
Securities finanzieren, die von Geldmarkt-
fonds verkauft werden mussen.

Diese Malinahme soll die Geldmarkt-
fonds liquide halten, die im Moment unter
Mittelabfluss leiden. Gleichzeitig wird da-
ruber der Markt fur Asset Backed Com-
mercial Paper gestutzt. Das sind kurzfris-
tige Wertpapiere, die mit einem Pool an
Handelsforderungen oder Konsumenten-
krediten besichert sind und laufend er-
neuert werden. Fannie Mae und Freddie
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Mac, die mittlerweile unter Kuratel der US-
Regierung stehen, werden zudem Mort-
gage Backed Securities (Anleihen, die
Hypothekenkredite bundeln) aufkaufen.

Und auch die US-Regierung wird ak-
tiv. Das Finanzministerium will Geldmarkt-
fonds temporar absichern. Finanzminis-
ter Henry Paulson kundigte ein Rettungs-
paket an. Das Programm zur Ubernahme
fauler Kredite hat ein Volumen von 700
Mrd. $. Es wlrde der Regierung umfas-
sende Vollmachten geben, um den Ban-
ken Hypotheken-Papiere abzukaufen, die
ihren Wert weitgehend verloren haben,
weil die Kreditnehmer zahlungsunfahig
sind. Zudem soll die US-Schuldengren-
ze von 10,6 Billionen auf 11,3 Billionen $
erhoht werden. llliquide Vermdgensge-
genstande, die die Zahlungsfahigkeit der
Banken bedrohen, sollen aus den Bilan-
zen verschwinden.

Belastungsfaktor Immobilienmarkt.
Bei diesen Zahlen, mit denen nun der Fi-
nanzsektor gestutzt werden muss, wird
selbst Alan Greenspan nachdenklich.
Sein Wunderheilmittel Zinssenkungen ist
bei der Hohe der Kredite, die die US-Bur-
ger im Konsumrausch aufgehauft haben,

nicht mehr hilfreich. Vorw(rfe werden nun
laut, dass er fur die Krise am Hypothe-
ken- und Immobilienmarkt mitverantwort-
lich ist, weil er im Jahr 2001 die Zinsen
auf ein Rekordtief senkte und sie bis Mit-

Verhiltnis

Der US-Immobilienmarkt steht Kopf.

te 2004 auf diesem Tief hielt. Zur Vertei-
digung fuhrte er an, dass er erst Ende
2005 eine Vorstellung Uber die schwer-
wiegenden Kreditprobleme im Finanz-
sektor bekam.

24

18
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Eigenmiete, Q1 1987 = 1, ab Q3 2008 Prognose

Okonomen erwarten, dass die Hauspreise in den USA noch weiter fallen. Als Grund fiihren sie die Relation von
Hauspreisen zu Mieten an. Diese Relation, die als eine Art Kurs-Gewinn-Verhaltnis des Immobilienmarktes bezeichnet
werden kann, stieg in den Jahren von 2002 bis 2006 stark an. Unter der Annahme, dass die Hauspreise mit der zuletzt
gemessenen Jahresrate von 16 Prozent weiter fallen und die Mieten wie bisher steigen, dauert es bis Anfang 2010, bis
die Relation auf den langfristigen Durchschnittswert gefallen ist. Das spricht fir eine ldngere Andauer der Kreditklemme

und niedriges Wachstum in den USA im kommenden Jahr.

Quelle: Commerzbank
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Die Schuld will er nicht auf sich neh-
men. Mit der folgenden Aussage durf-
te er allerdings richtig liegen: ,Die
Insolvenzkrise wird erst zu einem Ende
kommen, wenn sich die Hauserprei-
se in den USA stabilisieren und da-
mit deutlich wird, wie viel Eigenkapital
in den Hausern noch steckt.” Schliel3-
lich schmalern fallende Hauspreise die
Werthaltigkeit der Hypotheken und da-

mit der Anleihen und Finanzprodukte,
deren Wert an Hypotheken hangt.

Eine interessante Untersuchung
Uber die Frage, wann die Hauspreise auf
ein tragfahiges Niveau gesunken sind,
kommt von der Commerzbank. In der
Analyse, die von dem Chefvolkswirt Jérg
Kramer und dem fur die USA zustandi-
gen Okonomen Bernd Weidensteiner
durchgefuhrt wurde, wurden die Haus-

_den USA und im Euro-Raum
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Unterschiedliche Notenbankpolitik

Die US-Notenbank reagierte schnell auf die Krise und senkte die Zinsen. Die dadurch verbesserten Wachstumsaussichten
in den USA gaben dem Dollar Auftrieb. Die Europdische Zentralbank hielt bisher trotz der Turbulenzen im Finanzsektor
die Leitzinsen hoch. Ohne kraftige Zinssenkungen ist kein kraftiger Aufschwung zu erwarten — in der Wirtschaft nicht und

auch nicht an den Borsen.
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Quelle: Bear Stearns
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Dank der schnellen Reaktion der FED und nun auch der Regierung in Washington konnte der S&P 500 den DJ EuroStoxx
50 und auch den Nikkei outperformen. Okonomen erwarten jedoch, dass die EZB spétestens im kommenden Jahr ihre
Leitzinsen senken wird. Aktien aus dem Euroraum konnten dann Nachholbedarf haben.

Quelle: Bloomberg
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preise in Relation zu den Mieten gesetzt,
also eine Art Kurs-Gewinn-Verhaltnis des
Immobilienmarkts verwendet. Ergebnis:
Bei einer derzeit beobachtbaren Fall-
geschwindigkeit des Case/Shiller-Index
fur zehn Stadte von 16 Prozent wird der
Immobilienmarkt erst Anfang 2010 den
langfristigen Durchschnitt der Relation
von Hauspreisen zu Mieten erreichen.
Das schliefit jedoch nicht aus, dass die
Hauspreise auch unterschielen kénnen.
Rucklaufige Immobilienpreise sind auch
in Australien, Neuseeland, Grof3britanni-
en und einer Reihe anderer Lander auf
dem europaischen Kontinent zu beob-
achten.

Die Immobilienkrise ist noch nicht
ausgestanden. Das Platzen einer Im-
mobilienblase und die folgende Malaise
haben in den OECD-Landern seit 1960
im Durchschnitt 4,5 Jahre gedauert, in
dieser Zeit sind die Hauspreise um 28,5
Prozent gefallen. Die Folgen sind eine
Rezession in der Bauindustrie und ver-
unsicherte Verbraucher, die eher spa-
ren als konsumieren. Das ist wahrlich
kein Konjunkturprogramm. Zudem wird
es fur die Unternehmen auf absehbarer
Zeit wohl schwierig bleiben, neue Kredi-
te zu bekommen und wenn, dann nur zu
schlechten Konditionen — eine Folge der
Finanzkrise.

Unternehmensgewinne unter Druck.
Die Kreditklemme und der weitere Ruck-
gang der Hauspreise durften zu einem
geringeren Wachstum in den Industrie-
landern fuhren. Das durfte die Entwick-
lung der Unternehmensgewinne belas-
ten. Zum Thema Unternehmensgewin-
ne hat Teun Draaisma, ein Aktienstratege
von Morgan Stanley, der mit seinen Analy-
sen in den vergangenen Monaten sehr gut
lag, eine klare Meinung. Seine Prognose
ist allerdings duster: Er glaubt, dass sich
der europaische Aktienmarkt in der Fruh-
phase eines 30-prozentigen Gewinnrick-
gangs befindet. Draaisma rechnet damit,
dass der Gewinn je Aktie in diesem und
dem kommenden Jahr um 14 und um 17
Prozent schrumpfen wird und Ende 2009
seinen Tiefpunkt erreicht. Parallel dazu
gehe die Eigenkapitalrendite der europai-
schen Unternehmen, die Anfang 2008 ih-
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ren Hohepunkt bei 18 Prozent erreicht hat-
te, bis Ende 2009 auf 11 Prozent zurlck.

Geringe Gewinndynamik. Im Durch-
schnitt erwarten die Analysten laut IBES
in diesem Jahr kein Gewinnwachstum,
fur 2009 prognostizieren sie aber im-
mer noch einen Zuwachs um 13 Pro-
zent. Morgan Stanley sieht es kritischer:
Die Gewinnrezession habe sich bislang

: . vor allem auf die Finanzwerte konzent-
Der Aktienmarkt wartet auf bessere Gezeiten. riert, sie werde sich aber bald auf an-
dere Branchen ausweiten. Was heif3t
das fur den Aktienmarkt? Der habe die
schlimmste Phase des Barenmarktes
bereits hinter sich und stecke nun in ei-

70 ner lustlos-schwerfalligen Periode, in der
o die Aktienkurse fur einige Zeit nahe dem
2 Boden vor sich hindimpeln — bis sich die
40
fundamentale Lage erkennbar verbesse-

30 .

. re. So lange sei Geduld gefragt.

10 Die unangenehme Mischung aus
0 schwacherem Wachstum und Kredit-

S&P 500 Nikkei 225  EuroStoxx 50 DAX FTSE 100 SMX ATX klemme macht den Anlegern das Leben
schwer. Bis auf Weiteres ist an der Bérse
vor allem durch geschicktes Timing Geld
zu verdienen — oder durch Bonuszertifika-
te, die ihre Starken in unentschlossenen

B Aktienmarkt-KGV 2008e
I Aktuelles Rentenmarkt-KGV

Vorsichtige Investoren

Der Veergleich von Aktienmarkt-KGV zu Rentenmarkt-KGV (Relation des Preises zehnjahriger Staatsanleihen zur Anlei- Marktphasen ausspielen und die auch im
herendite) zeigt, mit welchem Abschlag Aktien gegeniiber Festverzinslichen gehandelt werden. Der Aktienmarkt in Tokio Seitwartstrend zweistellige Renditen bie-
wird danach mit einem hohen Risikoabschlag gehandelt. Dieser resultiert aus der Erfahrung japanischer Anleger mit ten kdnnen. Damit sind sie eine attraktive
der deflationaren Krise von 1990 bis 2003. Aber auch die Borsen in Europa und in den USA werden, gemessen an den Alternative zu Direktinvestments — zumal
Rentenmarkt-KGVs, mit hohem Risikoabschlag gehandelt. Anleger voll partizipieren, falls es nach all

den Zweifeln doch zu einer kraftigen Er-
Quelle: Bloomberg; Stand: 21.09.2008  holung an den Bérsen kommt.

Name ISIN Félligkeit ~ Bonuslevel Sicherheits- Bonusrendite Sicherheits- Indexstand Geldkurs  Briefkurs
level p.a. puffer in Punkten  in Euro in Euro
ATX DEOOOAAO4TKG AADATK 18.06.10 4000,00 2200,00 17,37% 31,39% 3206,70 30,06 30,26
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOXJE2 AAOXJE 19.06.09 4000,00 2200,00 11,68% 33,16% 3291,20 36,74 36,84
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOXJD4 AAOXJD 19.06.09 4100,00 2300,00 14,11% 30,12% 3291,20 37,06 37,16
DJ EURO STOXX 50 NL0000636447 ABN83H 20.09.11 4730,00 2180,00 11,23% 33,76% 3291,20 34,07 34,37
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOXJKI AAOXJK 18.12.09 4150,00 2100,00 10,82% 36,19% 3291,20 36,42 36,52
DJ EURO STOXX 50 DEOO0AAOXJJ1 AAOXJJ 18.12.09 4250,00 2200,00 12,57% 33,16% 3291,20 36,58 36,68
DJ EURO STOXX 50 DEOO0AAQ09US AAQO9U 18.06.10 4100,00 2200,00 10,82% 33,16% 3291,20 34,18 34,28
DJ EURO STOXX 50 DEOO0AAQ09VE AAQO9V 18.06.10 4200,00 2300,00 12,36% 30,12% 3291,20 34,18 34,28
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOWBG2 AAOWEG 15.12.10 17000,00 8500,00 10,99% 31,84% 12471,10 133,85 134,65
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOWEDY AAOWED 11.12.09 15300,00 8700,00 10,69% 30,24% 12471,10 134,30 135,10
S&P 500 Quanto DEOOOAAOR4E9 AAOR4E 18.12.09 1550,00 850,00 11,59% 31,73% 1245,10 134,73 135,23
SMI Quanto DEOOOAAOWUX1 AAOWUX 18.12.09 8500,00 4800,00 10,13% 31,69% 7026,90 75,09 75,39
SMI Quanto DEO0OAAQO7V0 AA0O7V 18.06.10 8500,00 4900,00 9,82% 30,27% 7026,90 71,90 72,20

Stand: 21.09.2008
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Kurssturz in Russland

Russische Indizes haben seit ihren letzten Hochs im Mai 2008 fast die Halfte an Wert verloren.
Ein Paradies fur Schnappchenjager? Oder ist doch Vorsicht geboten?

Als Lehman Brothers am 15. September
einen Antrag auf Glaubigerschutz stellte,
erreichte die Immobilien- und Finanzkrise
in den USA einen neuen Hohepunkt, der
auch im fernen Moskau zu spuren war.
Der russische Leitindex RTS beschleunig-
te seinen ohnehin bestehenden Abwarts-
trend und verlor bis zum 17. September
noch einmal rund 20 Prozent. Eine Ent-
wicklung, der die russischen Behdrden
nicht Ianger tatenlos zusehen wollten: Sie
verfugten kurzerhand die Einstellung des
Aktienhandels und schickten die Borsia-
ner nach Hause. Eine typisch russische
Vorgehensweise. Was nicht gefallt, wird
~gefallig” gemacht. Doch vielleicht war es
nicht die schlechteste Reaktion auf die
sich dramatisch zuspitzende Finanzkri-
se. Aus Angst vor weiteren Bankenpleiten
brach in Russland der Geldmarkt fast voll-
standig zusammen.

Der Geldmarkt ist jener Teil des Fi-
nanzmarktes, auf dem sich die Banken

sb L fi O gy LI L LI D
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untereinander kurzfristig Geld leihen und
verleihen und damit Liquiditat gewahrleis-
ten. Bricht dieser Markt zusammen, droht
durch den Liquiditatsengpass eine Ab-
wartsspirale, die die gesamte Wirtschaft
ergreifen kann. Damit dies nicht passiert,
bemuhte sich die russische Zentralbank
schnell um ,Erste Hilfe“. Sie senkte den
Mindestreservesatz fur auslandische Fi-
nanzinstitute um vier Punkte auf 4,5 Pro-
zent. Zudem stellte der Kreml 500 Milliar-
den Rubel, das sind etwa 15 Milliarden
Euro, zur kurzfristigen Liquiditatsversor-
gung des Marktes zur Verfugung. All die-
se Mallnahmen verfehlten ihre Wirkung
nicht: Als der Handel an der russischen
Borse nach zwei Tagen, am 19. Septem-
ber, wieder aufgenommen wurde, sprang
der RTS um 23 Prozent nach oben.
Fraglich bleibt, ob damit die Krise am
russischen Aktienmarkt ausgestanden ist.
Denn neben den Ublichen Schwierigkei-
ten, die durch die Immobilien- und Fi-
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m Moskow-City: Auch Russland spurt die Finanzkrise.

nanzmarktkrise in den USA ausgeldst
wurden, kommen in Russland zusatzlich
hausgemachte Probleme hinzu, die den
Kurssturz der Moskauer Bérse zumindest
beschleunigt haben.

Hausgemachte Probleme belasten.
Zwei hausgemachte Probleme belasten
Russlands Aktienmarkt: der Krieg in Ge-
orgien und die staatlichen Interventionen
zugunsten kremltreuer Wirtschaftsmana-
ger. Der Krieg in Georgien war fur die be-
troffenen Menschen schrecklich, far An-
leger allerdings ein geografisch und zeit-
lich begrenztes Ereignis. Viel schwerer
wiegen fur Investoren die staatlichen Ein-
griffe bei bestimmten Schltsselindustrien,
die das Vertrauen in die russische Wirt-
schaft zutiefst erschuttert haben. Dieser
Vertrauensverlust wird den Aktienmarkt
an der Dolgorukovskaya Stral’e in Mos-
kau noch langer beschéaftigen.

Der Einmarsch in Abchasien und
Sudossetien war sicher dafur gedacht,
Russlands Machtstellung in der Welt zu
festigen. Aber letztendlich scheint es
nicht wirklich um die beiden abtrinnigen
Provinzen gegangen zu sein, sondern um
Rohstoffe. Durch Georgien lauft namlich
die fur die westeuropaische und norad-
amerikanische Energieversorgung ext-
rem wichtige Baku-Tiflis-Ceyhan-Olpipe-
line, die Ol aus Aserbaidschan und
Kasachstan nach Ceyhan am Mittelmeer
liefert. Diese Pipeline ist den Russen seit
Langem ein Dorn im Auge, da sie das
~Schwarze Gold“ quasi an Russland vor-
bei Richtung Westen pumpt. Auch wenn
die Pipeline von den Kriegshandlungen
nicht direkt betroffen war, sehen Experten
wie der Politikwissenschaftler und US-Pra-
sidentenberater Zbigniew Brzezinski sie
als eigentlichen Anlass fur die russische
Intervention. Fur den Westen ist Georgien
unter geostrategischen Gesichtspunkten
von hochster Bedeutung, da das Land
das Tor zu den Olvorkommen rund um
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Positive Leistungsbilanz

am Bruttoinlandsprodukt

Verédnderung zum Vorjahr
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Auf Wachstumskurs Hohe Uberschiisse im Budget und AuBenhandel

Russlands rapides Wirtschaftswachstum, getrieben vom Investitionssektor, fiihrt zu
Engpéssen in Gitern, was die Inflation anheizt. Als GegenmaRnahme erhohte die
russische Notenbank den Leitzins von zehn auf elf Prozent seit Anfang des Jahres.

Der hohe Olpreis beschert Russland eine positive Leistungsbilanz und einen Budget-
iberschuss, was der Wahrung im kommenden Jahr Auftrieb geben konnte. Der Uber-

schuss im AuBenhandel gibt Russlands Wirtschaft in einem Umfeld international knapper

Das belastet den Aktienmarkt.

das Kaspische Meer ist, wenn man de-
ren Abtransport nicht Uber russisches Ho-
heitsgebiet abwickeln méchte. Fur Russ-
land ist Georgien eine Gefahr fur seine
quasi Monopolstellung bei der Olversor-
gung des Westens aus dem Osten.

Hauptproblem Staatsinterventionen.
Doch viel schwerer als der Einmarsch
der russischen Truppen in Georgien durf-
ten sich die Versuche des Kremls aus-
wirken, bestimmte SchlUsselindustrien
unter staatliche Kontrolle zu bekommen.
Dies ist eigentlich nichts Neues, denn
spatestens seit dem Fall ,Yukos" ist Mos-
kaus Wunsch nach Kontrolle offenkundig.

Liquiditt Stabilitat.

Quelle: Bank Austria

der Wolgametropole Nischni-Nowgorod
attackierte Putin damals die seiner Mei-
nung nach unangemessene Preispoli-
tik des Bergbau- und Stahlkonzerns Me-
chel. Dieser habe laut Putin seinen Koks
fur die Verhuttung von Stahl an auslandi-
sche Konzerne billiger verkauft als an rus-
sische Unternehmen. Deshalb sei ein Ein-
greifen der Antimonopolbehorde FAS un-
erlasslich. Doch bei diesen Worten beliel3
es Putin nicht. Er griff auch den Haupt-
aktionar von Mechel, Igor Sjusin, an. Eini-
ge Investoren fuhlen sich an die Ereignis-

Quelle: Bank Austria

se um Yukos erinnert. Im Juli 2003 wur-
de der Yukos-Vizechef Platon Lebedew in
einer Klinik direkt am Krankenbett festge-
nommen. Kurz danach wurde Yukos zer-
schlagen und vom Staatskonzern Ros-
neft einverleibt. Nun befurchtet man auch
bei Mechel ein ahnliches Vorgehen. Denn
die Staatsholding fur Rustungsgeschéfte
Rosoboronexport hatte bereits 2007 Inte-
resse an der Mecheltochter Tscheljabinsk
bekundet. Sjusin lehnte einen Verkauf
des Metallverarbeiters jedoch ab, was
Putin sehr missfallen haben soll.

Aber es scheint so, als hatte man dies in Name ISIN WKN Indexstand Geldkurs  Briefkurs
der internationalen Anlegerszene schlicht RDX DE0008526708 852670 1271,00 125,70 127,60
vergessen. Nur so lassen sich jene pa- RTS Consumer & Retail Index ~ DEOOOAAOKEH3 AAOKEH 222,00 14,78 15,32
nikartigen Geldtransaktionen ins Ausland RTS Index NL0000804243 AAQESX 1283,00 85,57 88,65
erklaren, die schon im Juli die russische RTS Industry Index DEOOOAAOKEJ9 AAOKEJ 235,00 15,69 16,25
Borse zum Straucheln gebracht haben. RTS Metals & Mining Index DEOOOAAOKEK? AAOKEK 202,00 13,51 14,00
Bei einem Treffen mit Vertretern der rus- RTS QOil & Gas Index DEOOOAAOKELS AAOKEL 184,00 12,24 12,69
sischen Metall- und Bergbauindustrie in RTS Telecom Index DEOOOAAOKEGS AAOKEG 160,00 10,67 11,06
Stand: 26.09.08
Name ISIN WKN Falligkeit ~ Bonuslevel Sicherheits-  Bonusrendite  Sicherheits- Geld- Brief-
level p.-a. puffer kurs kurs
RDX Bonus Zertifikat DEOOOAAO7HQ1 AAOTHQ 18.06.2010 1800,00 800,00 20,25% 36,87% 12,95 13,10
RDX Bonus Zertifikat DEOO0AAQ7HNS AAQ7HN 18.12.2009 1600,00 850,00 18,03% 32,96% 12,91 13,06
Stand: 26.09.2008; Stand des RDX: 1267,30 Punkte
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige 271
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Trend zur indirekten Kontrolle. Die Me-
chel-Aktien, die auch in New York gelistet
sind, stlrzten nach dem Auftreten Putins
in Nischni-Nowgorod um 40 Prozent ab.
Dabei sind Yukos und Mechel keine ,trau-
rigen” Einzelfalle. So bekommt derzeit
auch BP die Macht des Kremls zu spu-
ren. Die britische Gesellschaft soll zum
Verkauf ihrer Anteile an TNK-BP gezwun-
gen werden, um diese dann an Gazprom

Punkte

g Markets

weiterreichen zu kénnen. So musste der
britische TNK-BP-Chef Robert Dudley im
Juli 2008 fluchtartig das Land verlassen,
weil er staatliche Repressalien flrchtete.
Unvergessen ist auch das Vorgehen Mos-
kaus gegen Shell. Der britisch-niederlan-
dische Konzern wurde gezwungen, An-
teile am Sachalin-Projekt an Gazprom zu
verkaufen. Durch diesen Deal gewann
Gazprom die Kontrolle Gber das weltweit
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Seit dem 1. Mérz 2007 wird an der Wiener Borse der RDX (Russian Depositary Receipts Index) auf 12 in
London gehandelte ADRs/GDRs auf russische Aktien berechnet. Der RDX notiert in Euro, der aus 50 Aktien
bestehender RTS Index in US-Dollar. Die ABN AMRO bietet auf beide Indizes Zertifikate an. Die russische
Borse hat seit seinem letzten Hoch im Mai 2008 rund 50 Prozent an Wert verloren.

Punkte

Quelle: Bloomberg
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Unterschiedliche Entwicklung

OI- und Gaswerte, die Schwergewichte an der Moskauer Bérse, zeigten seit Auflegung der Indizes eine Under-

performance gegentiber anderen Werten. Mit Indextrackern konnen Anleger an der Entwicklung der in US-Dollar

berechneten Indizes partizipieren.

Quelle: Bloomberg
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bedeutendste Gasférdervorhaben. Diese
Aufzahlung an staatlichen Eingriffen lieRe
sich fast beliebig fortfuhren.

Finanzexperten sind sich sicher, dass
der Trend zur indirekten Kontrolle durch
den Einstieg von kremltreuen Gesellschaf-
ten in Russland unvermindert weitergehen
wird. Die Frage ist nur, ob die ,Zielobjek-
te* wie im Fall von Yukos gleich véllig ver-
nichtet oder ob sie nur in ihrer Unabhan-
gigkeit beschnitten werden. Mit Letzterem
konnten auslandische Investoren, auf die
die russische Bérse angewiesen ist, viel-
leicht noch leben, die vollige Zerschla-
gung a la Yukos wurde dagegen sicher-
lich ein panikartiges Abziehen von Kapital
zur Folge haben. Der Fall ,Mechel* durfte
also weit reichende Konsequenzen fur die
Moskauer Borse haben.

Gute Einstiegschancen. Andererseits
bietet die Moskauer Bérse unter bewer-
tungstechnischen Gesichtspunkten her-
vorragende Chancen. Getreu dem ma-
kaberen Motto ,Kaufe, wenn die Kano-
nen donnern®, kdnnte gerade der Krieg
in Georgien das Einstiegssignal dazu ge-
geben haben. Die Aktien vieler russischer
Standardwerte sind mit Kurs-Gewinn-Ver-
haltnissen (KGV) fur dieses und nachstes
Jahr mit deutlich unter zehn signifikant
gunstiger bewertet als ihre Konkurrenten
aus dem Westen. Der an der Wiener Bor-
se gehandelte RDX, der aus mindestens
15 der umsatzstarksten an der London
Stock Exchange fortlaufend gehandel-
ten ADRs/GDRs fur russische Aktien be-
steht, kommt derzeit auf ein 2009er-KGV
von nur funf.

Selbst bei einem erhéhten Risikoab-
schlag sind solche niedrigen Bewertun-
gen auf Dauer nicht gerechtfertigt. Gute
Einstiegschancen kénnten insbesondere
die ,kreminahen” Gesellschaften bieten,
die von Moskaus Bestreben nach mehr
Einfluss in den Schlusselindustrien pro-
fitieren. Hier waren vor allem die Aktien
von Gazprom zu nennen, die mit einem
2009er-KGV von vier extrem billig sind.
Gunstig sind auch die Papiere von Lukoil
mit einem 2009er-KGV von vier. Aus dem
Nicht-Energie-Bereich wére Sberbank zu
nennen. Die Aktien der russischen Bank
weisen ein 2009er-KGV von funf auf.

22
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Punkte Zum DAX oder: HeiRer Herbst!

8000 _”'A\. ‘/- -A\ Verhalten fallt der technische Blick auf das Deutsche

7500 (M N Aktienbarometer aus. Rundum intakte Abwirtstrends wie

gggg /[/ ,/ '\ auch kurz- und mittelfristig negative Indikatoren lassen

—- . /" I \ derzeit wenig Hoffnung auf unmittelbare Besserung zu.

5500 /( l\A/v 5320 i \\ Verstarkt wird dies mit Blick auf die labile Verfassung der
N /v ¥ \\\\ meisten Einzelwerte, wo ebenfalls kaum Anzeichen eines

5000 v 4990 N\ Korrekturendes erkennbar sind.

4500 4544

val Hoffen auf bessere Zeiten
4000 7 b v \i ZW 4350-4160 Zundchst dirfte sich die von Konsolidierung bestimmte
3500 A Tendenz fortsetzen, was jederzeit in einen erneuten Test

If( v der zwischen 4.350 und 4.165 Punkten erkennbaren Un-

3000 terstiitzungszone minden kann. Erholungen dirften nur
schwer tber 5.380 Punkten bzw. die Zone von 5.450/70
2500 Punkten hinausgehen.

‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Erster Kurs: ~ 28.06.2002  (4.382)
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Letzter Kurs: ~ 15.10.2008  (4.861)

© by Staud Research GmbH 15.10.2008, www.staud-research.de

Punkte Kein Ende der Schwiéche in Sicht
4600 Europas Leitindex befindet sich in einer auf allen Zeitebe-
4400 . //Mv"‘ nen intakten Abwartsbewegung. Hinweise auf ein Ende
jggg 4/" \'[ \ der durchwachsenen Tendenz sind derzeit Mangelware,
3800 W/ das Risiko weiterer Verwerfungen entsprechend groR.
3600 J'{\ /‘,/' ¥ A’/ Verstérkt wird dieses durch die zuletzt gegeniiber dem
3400 \\ NAV/ v ! \w\\ DAX gezeigte relative Schwéche.
zsgg M f ' \ Weitere Turbulenzen wahrscheinlich
W ./‘/J ! \ Unabhéngig einer nahe der Auffanglinie von gut 2.500

2800 FANAYA 2580-2665 \ Punkten nochmals méglichen Beruhigung der Lage sind
2600 n ”f'v;" ! \\ anschlieBend auch dariiber hinaus gehende Abschlége
2400 ¥ ¥ 2420 keineswegs aus der Welt. In diesem Fall bieten die Mar-
2200 L,rv ken 2.245 bzw. 2.040 Punkte die ndchste Orientierung.
AT 'm 2180-2140 ErsterKurs:  31.10.2001  (3.478)

| Letzter Kurs: ~ 15.10.2008  (2.501)
1800

\ \ \ \ T T T T
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

© by Staud Research GmbH 15.10.2008, www.staud-research.de

Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
DAX MINI Long 333091 NL0000323624 4.150,00 EUR 4.270,00 EUR 7,40 0,03 EUR
DAX MINI Short AA1CCO NL0006444283 5.501,00 EUR 5.410,00 EUR 6,77 0,03 EUR
Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
DJ EURO STOXX 50 MINI Long 237475 NL0000256485 2.001,00 EUR 2.070,00 EUR 4,59 0,03 EUR
DJ EURO STOXX 50 MINI Short ~ AA1CNS NL0006448201 3.085,00 EUR 2.990,00 EUR 4,85 0,03 EUR

Stand: 17.10.2008; *Indikativ

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
24 Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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Am Basistrend
Punkte M Der HSCEI zertrimmerte in den letzten Tagen seinen
16.000 seit 2002 giiltigen Aufwartstrend und fand erst an der
14.000 ) .\' \A um 7.400 Punkte gelagerten Unterstitzung halt. Der
12.000 ’r//\l lel l\;"v‘\\ Ausverkauf ging mit der Ausbildung positiver Divergenzen
A X in den diversen Tagesindikatoren einher.

10.000

8000 i Begrenzte Erholungschance

//\‘//‘/ 7400 Die begonnene Erholung sollte nochmals zu einer Riick-
6000 " kehr in den Basistrend reichen, diirfte jedoch spatestens

/
MW\'\/ 5400 an der massiven Stauzone von 9.400 Punkten enden. Fiir
4000 eine dauerhafte Ubernahme des Zepters durch die Bullen
/ bedarf es eines Anstiegs tber den Abwartstrend. Weitere

Abschlége bis auf die Haltelinie von 5.400 Punkten sind
nach der Erzielung neuer Jahrestiefs unausweichlich.

2000 ErsterKurs: ~ 19.07.2002  (2.066,24)
VW Letzter Kurs: ~ 14.10.2008  (8.435,46)

f T T T T T T T
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 10.2008

© by Staud Research GmbH 15.10.2008, www.staud-research.de

Beschleunigtes Abwirts
Mit dem Bruch der um 12.400 Punkte gelagerten
18.000 \ Unterstiitzung wurde ein neues Kapitel in der seit Anfang
5T / . ﬂ\ dieses Jahres laufenden Korrekturbewegung eroffnet.
A t\/v V Das kurzzeitige Unterschreiten der Haltelinie von 10.700
14.000 r/V' WA 12.400 Punkten hatte zwar den Charakter eines Sellouts, die Wo-
7 chenindikatoren zerstorten jedoch die zuvor ausgebildeten

A
12.000 / 10.700 I
positiven Divergenzen.

10.000
//“/ v 8800 Neuer Abwartsschub
8000 /\'/ Die bereits laufende Erholung sollte bei 12.400 Punkten
auf massiven Widerstand treffen. AnschlieRend ist,
inshesondere nach dem Bruch der Haltelinie von 10.700
6000 A Punkten, mit weiteren Attacken der Béren bis auf die um
8.800 Punkte gelagerte Unterstiitzung zu rechnen.

Punkte
20.000

Erster Kurs: ~ 11.09.2003  (4.393)
Letzter Kurs: ~ 15.10.2008  (10.809)

4000 f T T T T T T
2008 2004 2005 2006 2007 2008 10.2008

© by Staud Research GmbH 15.10.2008, www.staud-research.de

Name WKN ISIN Laufzeit  Sicherheitslevel  Bonuslevel Bonusrendite p.a. Geld-Brief-Spanne*
Hang Seng China Ent. Bonus Zertifikat ~ ABN2EB ~ NL0000049518  30.12.2010  3.500,00 HKD 7.600,00 HKD 3,54% 0,80 EUR
Hang Seng China Ent. Bonus Zertifikat ~ ABN4SP  NL0000681260  30.12.2010  4.600,00 HKD 8.950,00 HKD 11,70% 0,80 EUR
Name WKN ISIN Geldkurs Briefkurs  Stopp-Loss-Marke Managementgebiihr p.a. Geld-Brief-Spanne*
Indien Il Open End Zertifikat ABN537  NL0000048536 34,22 EUR 35,28 EUR 1,00% 1,06 EUR
S&P/ABN AMRO India MINI Short AAORH8  NL0006135618 8,40 EUR 8,50 EUR 1.388,00 USD 0,10 EUR

Stand: 17.10.2008; *Indikativ

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt. 25
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Beben im Bankensektor

Die Bankenlandschaft durchlebt die heftigste Krise der Nachkriegsgeschichte. Europaische
Kreditinstitute sind ebenfalls unter Druck.

Die jungsten Ereignisse hatten wohl selbst
pessimistische Experten nicht auf ihrer
Rechnung. Nach der Rettungsaktion der
Investmentbank Bear Stearns, deren Not-
verkauf an JP Morgan nur mit staatlicher
Unterstutzung moglich wurde und der kali-
fornischen Hypothekenbank IndyMac, die
Mitte Juli der Liquiditatskrise zum Opfer
gefallen war, erwischte es die funftgroRte
US-Investmentbank Lehman Brothers mit
voller Wucht. Nachdem schon Tage zuvor
Uber die Zukunft des Geldhauses spe-
kuliert worden war, bestatigten sich Mitte
September die schlimmsten Beflrchtun-
gen. Trotz intensiver Bemuhungen fand
die in Schieflage geratene Bank keinen
Kaufer und beantragte deshalb Glaubi-
gerschutz unter Chapter 11.

Nach Angaben des Insolvenzgerichts
vom Southern District of New York hat das
traditionsreiche Geldhaus einen Schul-
denberg in Hohe von 613 Milliarden Dollar
angehauft. Im Gegensatz zu den groRen
Universalbanken wie beispielsweise der
Citigroup verfugt Lehman Brothers tber
kein Filialnetz und damit Uber keine Kun-
deneinlagen und musste sich daher Uber
den Kapitalmarkt refinanzieren. Diese
Form der Finanzierung ist jedoch nach
dem Ausbruch der US-Subprimekrise und
des damit einhergehenden schwinden-
den Vertrauens der Banken untereinander
deutlich kostspieliger geworden. Wahrend
der Staat bei den Hypothekenfinanzierern
Freddie Mac und Fannie May und der In-
vestmentbank Bear Stearns noch als Ret-

ter in der Not einsprang, erhielt Lehman
Brothers keine staatliche Hilfe.

Bankbranche auf Schrumpfungskurs.
Noch am gleichen Tag sorgte eine weite-
re Hiobsbotschaft fur zusatzliche Tumul-
te an den internationalen Kapitalmarkten.
Die drittgrofite US-Investmentbank Mer-
rill Lynch stand ebenfalls kurz vor dem
Konkurs, fand im Gegensatz zum Riva-
len Lehman Brothers jedoch einen Kaufer.
Fur rund 50 Milliarden US-Dollar fluchtete
das Geldhaus unter das Dach der Bank of
America. ,Das ist die schlimmste Krise seit
dem Zweiten Weltkrieg, da gibt es nichts
zu beschonigen. Die US-Finanzbranche
war vollig aufgeblaht. Die Branche wird
schrumpfen, in machen Bereichen sogar

|

Wall Street: Wo die Krise ihren Anfang nahm.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Geblihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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um 50 Prozent®, meint Kenneth Rogoff,
amerikanischer Okonom und Professor in
Harvard.

Kein Wunder, dass in
den Medien bereits vom
.Schwarzen Montag” die
Rede war. Wohl auch des-
halb, weil weitere Negativ-
meldungen fur Unruhe sorg-
ten. So kam ans Tageslicht,
dass der ehemals weltweit
groBte Versicherungskon-
zern American International Group (AIG)
ums Uberleben kampfte. In arge Be-
drangnis brachten den Versicherungs-
riesen, der in den zuruckliegenden drei
Quartalen bereits Verluste in Hohe von
18,5 Milliarden Dollar verbuchen musste,
vor allem die drei groen Ratingagenturen
Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch,
die die Bonitat des Konzerns drastisch
nach unten stuften. Durch diesen Schritt
hatten Investoren, die sich im Vertrauen
auf die testierte Finanzstarke bei AlG ab-
gesichert haben, das Recht, Sicherheiten
in H6he von 13,3 Milliarden Dollar zu ver-
langen.

Nachdem sich AIG-Chef Robert Wil-
lumstad bereits vor den Ratingabstufun-
gen vergeblich um staatliche Unterstut-
zung bemuhte, hat die Regierung nach
der Bonitatsverschlechterung AIG doch
noch vor dem Kollaps bewahrt. Die US-
Notenbank gewahrte dem Konzern einen
Kredit in Hohe von 85 Milliarden Dollar
und Ubernahm im Gegenzug 80 Prozent
der AIG-Anteile. Ein Zusammenbruch des
Instituts hatte weltweit die Portfolios von
Banken und Versicherungen zu hohen
Abschreibungen gezwungen — allen vo-
ran in den USA, deren Regierung anders
als beim Lehman-Zusammenbruch eine
ernsthafte Gefahr bei einer AlG-Insolvenz
sah. ,Ich glaube nicht, dass unser Land
und unsere Wirtschaft einen Zusammen-
bruch verkraftet hatten”, so David Pater-
son, Gouverneur des Staates New York.

Doch die Flut der Negativnachrichten
hielt in den USA an. Da Kunden der grof3-
ten US-Bausparkasse Washington Mutual
zuletzt Einlagen in Héhe von 16,7 Milliar-
den US-Dollar abgezogen hatten, verfug-
te die Bank nicht mehr Uber ausreichend
Liquiditat, um ihren Verpflichtungen nach-

Christoper Wood:
JInvestoren,
die jetzt auf asiati-
sche Aktienmarkte
setzen, werden fur
ihren Mut belohnt
werden.”

zukommen und wurde an JP Morgan not-
verkauft. Hinzu kam, dass der Untergang
des US-Investmentbanking-
Geschaftsmodells besiegelt
wurde. Die beiden verblie-
benen US-Investmentban-
ken Goldman Sachs und
Morgan Stanley gaben ih-
ren Status auf und haben
sich zu gewodhnlichen Ge-
schaftsbanken gewandelt.
Die Folge ist, dass sie nun
einer starkeren Kontrolle der Aufsichts-
behorden unterliegen und nur noch be-
grenzte Risiken in ihre Bucher aufnehmen
durfen. Auf der anderen Seite kdnnen sie
als gewohnliche Geschéftsbanken nun
im Einlagengeschaft tatig werden und

¢ Christopher Wood

Punkte

200
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so ihre Finanzen aufbessern. Ein weiterer
Vorteil der Umwandlung ist, dass die Fed
den beiden Geldhausern nun bei Bedarf
weitere Kredite gewahren kann.

Ausweitung der Finanzkrise. Wahrend
jenseits des Atlantiks die Finanzkrise wi-
tete, sah es in Europa lange so aus, als
waren die Banken nicht ganz so arg von
der Krise betroffen. ,Die deutschen Ban-
ken haben sich in den vergangenen Jah-
ren in ihrer Widerstandsfahigkeit gegen-
Uber externen Schocks verbessert. In-
sofern gehen wir davon aus, dass das
deutsche Finanzsystem robust ist und
auch das deutsche Bankenmodell sich
eigentlich bewahrt hat", so Bundesbank-
Prasident Axel Weber. Und Euro-Finanz-
minister Jean-Claude Juncker erklar-
te: ,Die Finanzkrise, die weiter tobt und
nicht einmal ihr vorlaufiges Ende erreicht
hat, bereitet uns grofites Kopfzerbrechen.
Ich sehe allerdings nicht, dass Europa in
demselben Mafe von dieser Finanzkrise
erfasst wird, wie dies augenscheinlich in
den USA der Fall ist. Doch schon weni-
ge Tage spater erschitterte die Finanz-
krise auch den alten Kontinent. So ist der
Immobilienfinanzierer Hypo Real Estate
nur mithilfe des Staates und der priva-

100

50

%Y
A
v\/\/w\\’/:\
0 T T T T 1
10.2004 10.2005 10.2006 10.2007 10.2008

10.2003

M S&P 500 Thrifts & Mortgage Finance Index

B S&P 500 Banks Index
I DJ Stoxx 600 Banks Index

Hohe Kursverluste

Indexiert: 3. Okt. 2003 = 100 Punkte (auf Eurobasis)

Die wachsende Zahl an Kreditausféllen stellt einen Belastungsfaktor fiir den Bankensektor dar. Hinzu gesellte

sich noch das wachsende Misstrauen zwischen den Banken. Das fiihrte zu einem Austrocknen der Geldmérkte.

Schwierigkeiten bei der Refinanzierung fiihrten bei vielen Banken zu Liquiditatsengpassen.

Quelle: Bloomberg
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ten Banken zu retten. Von der Krise blieb
auch der deutsche Finanzsektor nicht
verschont.

Die Landesbanken, die als Sparkas-
senzentralbanken fungierten, gerieten
durch ihre Investments in risikobehaftete
Immobilienpapiere und durch Geschaf-
te am Kreditausfallversicherungsmarkt
in Schieflagen. Die West LB, Bayern LB

und Sachsen LB mussten durch Notmaf3-
nahmen gestutzt werden. Derweil Uber-
nahmen die Benelux-Staaten 49 Prozent
des Finanzkonzerns Fortis. Zudem kam
die britische Hypothekenbank Bradford
& Bingley unter die Fittiche des Staates.
In der Folge setzten die Notenban-
ken rund um den Globus alles daran, um
die Lage zu beruhigen. Zahlreiche Noten-

banken erdffneten weitere Liquiditatska-
nale. In einer konzertierten Aktion senkten
zudem die FED, die EZB sowie die Bank
of England ihre Leitzinsen. Und auch die
Bank of Canada, die Schweizer National-
bank sowie die schwedische Riksbank
beteiligten sich an diesem Schritt. Genau
wie die FED flutete damit auch die Euro-
paische Zentralbank den Geldmarkt.

N

Die US-Regierung kauft faule Kredite fir 700 Mrd. US-Dollar.
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Zwei Finanzierungsschienen

Banken kdnnen sich tiber Repo-Geschéfte refinanzieren, bei denen Wertpapiere
beispielsweise bei der Notenbank als Sicherheit mit einer Riickkaufsvereinbarung
hinterlegt werden. Diese Hinterlegung sorgt fiir niedrigere Zinsen. Zudem kénnen sich
Banken Geld per Termin am Interbankenmarkt leihen — allerdings ohne Sicherheit.
Taglich melden 43 Banken ihre Angebote fiir Ein- bis Zwdlfmonatsgelder in Euro.

Der Durchschnitt der Gebote wird unter dem Namen Euribor (Euro Interbank Offered
Rate) verdffentlicht. Den durchschnittlichen Referenzzinssatz fiir US-Dollar-Termin-
gelder nennt man dagegen Libor.

Quelle: Bloomberg

Um die Finanzkrise einzudammen,
wurden neben den Notenbanken auch die
Regierungen tatig. Die US-Regierung will
der Finanzbranche faule Kredite in Hohe
von 700 Milliarden US-Dollar abkaufen.
Die Bundesregierung gab Burgschaften
fur die Hypo Real Estate ab und garan-
tierte private Spareinlagen in Deutsch-
land. Die britische Regierung stellte acht
Banken, unter anderem auch der Royal
Bank of Scotland, in einer ersten Tranche
25 Milliarden Pfund im Rahmen einer Ka-
pitalerhdhung zur Verfugung. Und sie halt
weitere 25 Milliarden Pfund fur Banken
bereit, die ihre Eigenkapitalquote in der
Bilanz zuséatzlich starken mussen.

Parallelen aus der Vergangenheit. Ra-
sches Handeln ist gefragt. Die Erfahrung
aus der Vergangenheit zeigt: Je langer
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Knappes Geld

Allein der Anstieg von Euribor und Libor zeigt, dass sich die Teilnehmer am Interbanken-
markt misstrauen. Die Zinsdifferenz zwischen Repo-Geschaften und Termingeldern am
Interbankenmarkt stellt einen Indikator fir diesen Vertrauensverlust zwischen den Banken
dar. Experten sprechen von einem Austrocknen der Geldmérkte. Das zwang die Noten-
banken dazu, den Geschaftsbanken zusatzliche Liquiditat zur Verfiigung zu stellen. Das
half, den Liquiditatsengpass bei Banken zu mindern und das Finanzsystem zu stabilisie-
ren. Die Okonomen hoffen, dass sich der Euribor und Libor den jeweiligen Repo-Satzen
wieder anndhern. Das wére ein Zeichen, dass die Finanzkrise sich abmildert.

Quelle: Bloomberg

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuthren und andere Entgelte sind nichtberticksichtigt.
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Eine schwere Immobilienkrise fand Anfang der 90er-Jahre in Skandinavien statt. Die Mog-
lichkeit, Kreditzinsen abzusetzen, die Liberalisierung des Finanzsektors und die Abschaffung
der Mietpreisbindung fiihrten damals in den nordischen Landern zu einem Immobilienboom.
Es begann ein Run auf Immobilien. Viele Privathaushalte finanzierten ihre Hauskaufe durch
Hypothekenkredite ohne Festschreibung des Zinsniveaus. Genau wie in den USA wurde damals

150 Steigerungen der Leitzinsen durch die Notenbank und der Kollaps des wichtigsten Handelspart-
ners, der Sowjetunion, fiihrten zu einem Ende des Immobilienbooms. Die Bank von Finnland
reagierte zogerlich auf den Einbruch am Immobilienmarkt, begann allerdings dann 1992 mit
aggressiven Leitzinssenkungen. Zudem griindete die Regierung den Government Guarantee

_ Fund, der die Kontrolle tiber drei skandinavische GroRbanken tibernahmen. Der Fonds griff mit

Kapitalinjektionen und Garantien 41 Sparkassen unter die Arme. Banken wurden saniert und zu

groBeren Einheiten zusammengeschlossen.

Laut BCA Research kostete die Refinanzierung des Finanzsystems mehr als elf Prozent am
Bruttoinlandsprodukt. Eine stdrkere Regulierung der Banken und strengere Bilanzvorschriften
waren weitere Folge der Krise. Die Parallelen zu der Entwicklung in den USA heute sind nicht

- zu tibersehen. Der IWF schatzt, dass die Verluste der Banken in den USA mit rund zehn Prozent

51
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die Rettung auf sich warten lasst, des-
to groRer ist die Wahrscheinlichkeit, dass
eine ahnlich lange und heftige Rezessi-
onsphase wie Anfang der 90er-Jahre in
Japan droht. Damals schaute die Regie-
rung mehr oder weniger tatenlos zu und
die Bank of Japan senkte die Leitzinsen
viel zu spat und dann zu zogerlich. Die
hoch verschuldeten Banken konnten den
Unternehmen dringend benétigte Kredi-
te nicht gewahren, sodass immer mehr
Firmen Insolvenz anmelden mussten. Die
Folge war, dass die Anzahl der Kreditaus-
falle zusatzlich anstieg. Zudem wurden
die Kreditinstitute mit immer mehr Immo-
bilien Uberschuttet. Zusatzliche Schwie-
rigkeiten bekamen die Banken damals
noch dadurch, dass die Immobilien ra-
sant an Wert verloren.

Vergleichbarer ist die derzeitige Situ-
ation mit der Bankenkrise in Schweden,
wenngleich auf deutlich héherem Ni-
veau. Nachdem schwedische Banken in
den 80er-Jahren eine exzessive Kreditver-

1997

gabepraxis an den Tag legten, schnellte
die Zahl der faulen Kredite in der Fol-
ge massiv in die Héhe, was zu Beginn
der 90er-Jahre zu einer Bankenkrise in
Schweden fuhrte. Die Folge war, dass
ahnlich wie nun in den USA und in GroR-
britannien zahlreiche Banken verstaatlicht
und faule Vermégensgegenstande —allen
voran Immobilien und Anleihen — aufge-
kauft wurden. Letzten Endes haben sich
die Staatsmilliarden jedoch als gute An-
lage herausgestellt. Nachdem sich die
Lage in Schweden wieder beruhigt hatte,
wurden die Assets und Banken fur gutes
Geld verkauft.

Neuer Carry-Trade. \Wagemutige Anle-
ger, die damit rechnen, dass der Finanz-
sektor das Schlimmste Uberstanden hat,
kénnen sich Open End Zertifikate auf ver-
schiedene Banken-Indizes etwas genauer
anschauen. Die Vergangenheit lehrt aller-
dings auch, dass Liquiditét, die in solchen
Krisen dem Markt zur Verfigung gestellt

des Bruttoinlandsprodukts zu veranschlagen sind. Die Baisse am Aktienmarkt in Helsinki
begann Mitte 1989 und endete erst im August 1992. Die Investoren hoffen, dass das schnelle
Gegensteuern der US-Notenbank die Dauer der Kreditkrise in den USA abkiirzt. Auswirkungen
auf die reale Wirtschaft diirfte die Finanzkrise jedoch haben. Die Kreditvergabe diirfte kiinftig
restriktiver gehandhabt werden und die US-Sparquote steigen. Eine durch Konsum- und Investi-
— tionsriickgang ausgeldste Rezession ist moglich.

Quelle: BCA Research

wird, neue Hafen sucht. So nutzten ab Mit-
te der 90er-Jahre die Investoren die nied-
rigen Zinsen in Japan, um sich in Yen zu
verschulden. Viele dieser Gelder wurden
damals in wachstumsstarke Unternehmen
aus den USA investiert. Experten spre-
chen hier von einem Carry-Trade.

Derzeit werden die USA zum Niedrig-
zinsland. Christopher Wood, Aktienstra-
tege bei der CLSA Asia-Pacific Markets,
der in den vergangenen Jahren haufig vor
den Risiken verbriefter Kreditpapiere ge-
warnt und die Finanzkrise vorhergesagt
hatte, schatzt, dass die Volkswirtschaften
Chinas und Indiens 2009 um 8 und 6,5
Prozent wachsen. Zum Vergleich: Fur das
kommende Jahr schatzt der IWF das
Wachstum auf 0,2 Prozent im Euroraum
und 0,1 Prozent in den USA. ,,Sollten sich
diese Schatzungen als wahr erweisen,
werden Investoren, die jetzt auf asiatische
Aktienmarkte setzen, fur ihren Mut belohnt
werden*, so Christopher Wood in seinem
Researchbericht Greed & Fear.
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Auf Korrekturkurs

Punkte Mit dem sang- und klanglosen Fall unter die wichtige
1828 Auffangzone von 795/775 Punkten und dem Bruch

900 i des darunter verlaufenden Aufwartstrends hat sich die

850 A " r\ Waagschale klar zugunsten der Béren geneigt. Eine

800 795-775 M l ] Stabilisierungschance ertffnet sich in Nahe der nachsten

L4

750 | A i N ,|' ‘t’ 1 markanten Supports von 640/620 Punkten.

700 I WM"J 'Vq W Bescheidene Aussichten

650 i Unmittelbar muss sich auf weitere Turbulenzen eingestellt

600 | } 640-620 welrden, diirften rjeuerliche Ablschlége klaum zu umgehen

I sein. Konkrete Hinweise auf eine Beruhigung der Lage
550 A oder gar ein Ende der Korrektur lassen sich gegenwirtig
500 JA Il\dwﬂ nicht erkennen.
V Erster Kurs:  06.05.2002  (582,98)
450 T Letzter Kurs: ~ 15.10.2008  (664,46)
\ T T T T T T T
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
© by Staud Research GmbH 15.10.2008, www.staud-research.de

Punkte Massive Abschlage
700 AA Natural Gas geriet nach dem Bruch des bisher giiltigen

J \\ Jahrestiefs von 515 USD unter so schweren Beschuss
600 I von Seiten der Bdren, dass sogar die breite von 370 bis
M Bl 435 USD reichende Unterstiitzungszone, ohne ihrem Na-

500 W ) .
X J\f\/" \ men eine Ehre machen zu kdnnen, durchbrochen wurde.

M M Trotz der Riickkehr in diese Zone sind keine analytischen
400 370-435 B )
Anzeichen fir ein Ende der Abwartsbewegung erkennbar.
300 Abwartstrend setzt sich fort
Al Wir rechnen mit weiteren Abschldgen — insbesondere
nach einem erneuten Bruch der Haltelinie von 370 USD
— bis auf die Unterstiitzung um 300 USD. Die Chance
200 A__A) auf eine Bear Market Rallye erdffnet sich aus heutiger
\f/ Sicht erst wieder bei Preisen jenseits des Abwértstrends
(aktuell ca. 480 USD).
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Erster Kurs: ~ 13.03.2003  (160,69)
2003 2004 2005 2006 2007 2008 10.2008 Letzter Kurs: ~ 14.10.2008  (404,62)
© by Staud Research GmbH 15.10.2008, www.staud-research.de
Name WKN ISIN Laufzeit Managementgebiihr p.a. Geld-Brief-Spanne*
NASDAQ Biotech Index Zertifikat ABNINJ NL0000194397 Open End 0,75% 0,87 EUR
NASDAQ Biotech Index Quanto Open End Zert. ABN8LH NL0000194439 Open End 0,75% 0,87 EUR
Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
NYMEX Natural Gas Henry Hub MINI Long AA09G2 NLO006410557 5,01 USD 5,62 USD 3,35 0,07 EUR
NYMEX Natural Gas Henry Hub MINI Short AA0B4C NLO006400970 10,44 USD 9,18 USD 2,16 0,14 EUR
Stand: 17.10.2008; *Indikativ
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt. 31
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Immobilienwerte sind
welter unter Druck

Die US-Immobilienkrise hinterlasst zunehmend auch auf dem alten Kontinent inre Spuren — allen voran in
Spanien und GroRbritannien. Aber auch andere groRe europaische Volkswirtschaften geraten unter Druck.

Viele Experten hatten mit diesem Schritt
bereits gerechnet — nun ist eine der groi-
ten Rettungsaktionen der US-Geschichte
unter Dach und Fach. Anfang September
kindigte die US-Regierung an, vorlaufig
die Kontrolle der beiden groften Hypothe-
kenfinanzierer des Landes, Fannie Mae
und Freddie Mac, die zusammen Schuld-
verschreibungen in Héhe von Uber 5,5 Bil-
lionen Dollar in ihren Buchern stehen ha-
ben, zu Ubernehmen. Die zuvor schon mit
dem Staat verzahnten Finanzriesen seien
,S0 groft und eng mit dem Finanzsystem
verwoben, dass das Scheitern einer der
beiden grofe Unruhe auf unserem Fi-
nanzmarkt und in der ganzen Welt aus-
|6sen wirde®, erklarte US-Finanzminister
Henry Paulson.

Zwar kehrte nach dem Eingriff Wa-
shingtons etwas Ruhe in die nervisen
Méarkte ein. Doch sind die Folgen der
US-Immobilienkrise noch langst nicht
verdaut. Darauf deuten auch die jungs-
ten Daten aus dem Hausermarkt hin. So
schrumpfte die Zahl der noch nicht ab-
geschlossenen Eigenheime im Juli um

3,2 Prozent, wahrend Experten zuvor le-
diglich einen Ruckgang in Héhe von 1,5
Prozent in Aussicht gestellt hatten. Zudem
gab das Office of Federal Housing Enter-

London: Die Mieten sind um 4,4% gesunken.

prise Oversight (OFHEOQ) jungst bekannt,
dass die Hauspreise im zweiten Quartal
gegenuber dem ersten Drei-Monats-Ab-
schnitt um 1,4 Prozent gesunken sind und
im Vergleich zum Vorjahresquartal um 4,8
Prozent an Wert verloren haben.

Erstmals seit Auflegung im Jahr 1975
schrumpfte damit der OFHEO-Gesamtin-
dex gegenuber dem Vorjahresquartal.
Wahrend die OFHEO-Indizes die Preis-
entwicklung in den landlichen Regionen
mit abdecken, erfassen die Case Shiller-
Indizes die Metropolen und stadtisch ge-
pragten Gebiete. Und auch dort ging es
im Juni, wenngleich mit nachlassender
Dynamik, bergab. Gegenuber dem Vor-
jahr sind die Hauspreise in 20 groflen US-
Stadten um 15,4 Prozent gesunken. Er-
schwerend kommt hinzu, dass laut der
Mortgage Bankers Association (MBA)
der Anteil der Zahlungsrickstande an
den ausstehenden Hypotheken im zwei-
ten Quartal von 6,35 auf 6,41 erneut an-
gestiegen ist. Die tatsachlichen Zwangs-
vollstreckungen kletterten indes von 2,47
auf 2,75 Prozent.

Indexname Region Index- Performance Fiinf-Jahres- Zertifikate
stand seit Jahresheginn Performance mit WKN
GPR/ABN AMRO Global Top30 Property World Welt 281,71 -14,83% 118,55% ABN2DK
GPR/ABN AMRO Global Top30 REIT Property World Welt 362,78 -12,03% 112,21% ABN2DL
GPR/ABN AMRO United States Top30 REIT Property USA 347,16 1,43% 92,02% ABN2DH
GPR/ABN AMRO United Kingdom Top Property GroRbritannien 199,63 -17,31% 55,09% ABN2DJ
GPR/ABN AMRO Continental Europe Top Property Kontinentaleuropa 221,65 -28,50% 57,63% ABN2DM
GPR/ABN AMRO Germany Property Deutschland 37,46 -46,43% ABN42C
GPR/ABN AMRO Emerging Markets Top20 Property Emerging Markets 60,55 -49,70% AAOEMU
GPR/ABN AMRO Eastern Europe Top20 Property Osteuropa 57,58 -35,87% ABN3X8
GPR/ABN AMRO China Property Index China 53,38 -64,55% AAQEK7
GPR/ABN AMRO AsiaPacific Top Property Asien/Pazifik 197,41 -36,17% 67,83% ABN2DN
Hang Seng Property & Construction Hongkong 1911,24 -55,77% 29,80% ABN1GX
TSE REIT Index Japan 1154,27 -38,23% 3.87% ABN4GS
TOPIX Real Estate Index Japan 1055,52 -31,77% 61,69% ABN2Z6

Quelle: Bloomberg; Stand: 01.10.08

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
32 Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nichtbertcksichtigt.
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Bremsfaktor Immobilienmarkt. Das
sind Nachrichten, die die ohnehin schwa-
chelnde US-Konjunktur ganz und gar
nicht gebrauchen kann. Steigen die Hy-
pothekenausfalle, sinken die Konsumaus-

gleichen Zusammenhang auch der Ab-
schreibungsbedarf der Banken an. Dies
wiederum fuhrt zu einer noch restriktive-
ren Kreditvergabe der Geldhauser — so-
wohl an Privatpersonen als auch an Un-

ternehmen. Abnehmende Investitionen
und mittelfristig schrumpfende Gewinne

gaben der US-Burger, die rund zwei Drit-
tel zum BIP beisteuern. Zudem steigt im
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Weitere Vorsichtszeichen

Noch vor einigen Wochen hatten die Chartanalysten die Hoffnung, dass die beiden Indizes nicht unter die Marken
fallen, die sie bereits mehrfach angetestet hatten. Nun ist es passiert. Viele Investoren werten dies als Warnzeichen,
dass sich die Talfahrt bei Aktien und Reits aus dem Immobiliensektor weiter fortsetzen kénnte.

Quelle: Bloomberg
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Enge Korrelation

Der Wert der Immobilien ist zwar eng an ihren Standort gebunden. Dennoch zeigt der Riickblick, dass sich Aktien
auf Immobilienunternehmen aus verschiedenen Regionen in etwa dhnlich entwickelten. Grund: Der Kreditmarkt
beeinflusst den Immobilienmarkt stark. Die weltweit restriktive Kreditvergabe stellt einen Belastungsfaktor fiir viele
Immobilienmarkte dar.

Quelle: Bloomberg

mit einem einhergehenden Arbeitsplatz-
abbau sind die Konsequenzen.

Und auch in Europa sieht die Lage
nicht rosig aus, wenngleich starke regio-
nale Unterschiede zu beobachten sind.
LAufgrund der veranderten makrodkono-
mischen Rahmenbedingungen und der
weiterhin vorhandenen Unsicherheiten
an den Finanzmarkten ist generell eine
gewisse Zurtckhaltung bei der Flachen-
nachfrage ein Charakteristikum vieler eu-
ropaischer Immobilienmarkte”, meint An-
dreas Ridder, Osterreich-Geschaftsfuhrer
des Immobilienberatungsunternehmens
CB Richard Ellis. ,Der Immobilienmarkt
in Grolbritannien ist stark von Fremdkapi-
tal abhangig und leidet daher besonders
unter der US-Immobilienkrise”, sagt Hel-
mut Trappmann, Leiter des Bereichs Real
Estate bei PricewaterhouseCoopers. Laut
CB Richard Ellis flossen im ersten Halb-
jahr 2008 nur noch 16,2 Milliarden Euro
in britische Immobilien, ein Jahr zuvor in-
vestierten Anleger noch rund 43 Milliar-
den Euro.

Die Londoner City leidet aufgrund der
hohen Bankendichte unter der Finanzkri-
se besonders stark. Gegentber dem Vor-
jahr sank die angemietete Flache um 30
Prozent. Die geringe Nachfrage hinter-
l&sst auch bei den Mieten Spuren. Zwar
werden im Londoner Westend mit 1496
Euro pro Quadratmeter und Jahr nach
wie vor europaweit die hochsten Mieten
erzielt. Allerdings brockelt mittlerweile die
Vormachtstellung. Gegenuber dem Vor-
jahresquartal sind die Mieten in der briti-
schen Hauptstadt bereits um 4,4 Prozent
gesunken — und ein Ende der Talfahrt ist
nach Angaben der HSH Nordbank der-
zeit nicht in Sicht. Bis 2010 prognostizie-
ren die Immobilienexperten fur London
Preisrickgange in Héhe von 20 Prozent.

Immobilienkrise in Spanien. Die glei-
chen Mieteinbullen erwarten die Nord-
bank-Analysten fur den Buromarkt in
Madrid. Ahnlich duster sieht es auch im
Bereich der Wohn-, Einzelhandel- und Lo-
gistikimmobilien aus. Nun racht sich, dass
in den vergangenen Jahren sehr viel ge-
baut wurde. Steigende Hypothekenzin-
sen, die schwache Konjunktur sowie die
ansteigende Arbeitslosigkeit setzen den

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Geblhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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Markt massiv unter Druck. Laut dem spa-
nischen Statistikamt brach der Hauser-
verkauf im Mai um ein Drittel ein. Zudem
stehen landesweit rund 650.000 Woh-
nungen zum Verkauf. ,Wie haben noch
keine Rezession, aber so gut wie ein
Nullwachstum in den nachsten Quarta-
len“, meint Spaniens Finanzminister Pe-
dro Solbes. Symptomatisch ist auch die
Firmenpleite des Immobilienkonzerns
Martinsa-Fadesa, der aufgrund eines gi-
gantischen Schuldenbergs in H6he von
rund 6 Milliarden Euro jungst die grof-

Punkte

200

te Unternehmensinsolvenz in der Ge-
schichte des Landes hingelegt hatte.
Laut der spanischen Tageszeitung
.La Vanguardia“ stehen die acht groiten
spanischen Immobilienkonzerne mittler-
weile mit rund 33 Milliarden Euro in der
Kreide — und das bei einem Bérsenwert
von gerade mal 9,2 Milliarden Euro. Die
sechs groéBten Baukonzerne haben sogar
Verbindlichkeiten in Héhe von 95 Milliar-
den Euro in ihren Buchern stehen. Die Er-
werbslosenquote hat jungst die 10-Pro-
zent-Marke (2,3 Millionen Arbeitslose)
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Hoffen auf eine Lockerung der Wirtschaftspolitik in China

Die Immobilienkrise schwappt auch auf den osteuropdischen Immobilienmarkt iiber. SchlieBlich waren dort in der
Vergangenheit viele Investoren aktiv, die ihre Investments mit Fremdkapital finanzierten. Diese sind aufgrund der
verscharften Kreditvergabe nun auf dem Riickzug. Gegeniiber dem Vorjahr sind die Investitionen im ersten Halbjahr
2008 mit 5,2 Milliarden Euro um 21 Prozent gesunken. Das sorgt fiir fallende Hauspreise. Allerdings diirfte ein
hohes Wirtschaftswachstum langerfristig fiir Auftrieb sorgen. Die Volkswirte der Raiffeisen Zentralbank erwarten

einen Anstieg des realen Bruttoinlandsprodukts in Osteuropa um 5,1 Prozent fiir 2008 und um 5,2 Prozent fiir 2009
prognostiziert. Das gibt den Mietpreisen Auftrieb. Laut den Immobilienexperten von CB Richard Ellis kletterten die
Mieten in der ukrainischen Hauptstadt Kiew um 27 und in Moskau um 13 Prozent. In Warschau und in Prag legten
die Mieten um sechs und funf Prozent zu.

Und auch fiir Chinas Immobiliensektor gibt es nach Ansicht des Aktienstrategen Christopher Wood von der CLSA
Asia-Pacific Markets Hoffnung. Die weltweite Konjunkturabschwachung diirfte zu einem Riickgang der Inflation in
den Schwellenléndern fiihren. So sank die Inflationsrate in China von 6,3 Prozent im Juli auf 4,9 Prozent im August
2008. Wood hofft darauf, dass die Notenbank und die Regierung in China von ihrer restriktiven Wirtschaftspolitik
bald abriicken werden. Fiir den Strategen, der bereits seit Jahren vor der Uberbewertung vieler Immobilienmarkte
warnte und die leichtfertige Kreditvergabe sowie die Verbriefung dieser Kredite kritisierte, gilt ,China als der Platz,
an dem aufgrund des dynamischen Umfelds ein Kickstart an den Markten moglich ist.”

Quelle: Bloomberg
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Uberschritten und die Regierung rech-
net damit, dass 2009 Uber drei Millionen
Menschen ohne Arbeit sein werden — das
entsprache einer Quote von rund 12 Pro-
zent. Die Kreditausfalle konnten damit
weiter ansteigen. Finanzminister Solbes
schraubte die Wachstumsaussichten be-
reits drastisch nach unten. Statt 2,3 Pro-
zent wird 2008 nur noch ein BIP-Anstieg
von 1,6 Prozent erwartet.

Die jungsten Daten vom franzosi-
schen Immobilienmarkt geben ebenfalls
Grund zur Sorge. ,,Der Ruckgang auf den
wichtigsten Immobilienmarkten der Welt
hat bereits eingesetzt. Dieser allgemei-
nen Entwicklung wird Frankreich nicht ent-
kommen*, so die Experten des Marktfor-
schungsinstituts Xerfi. Fur 2008 rechnen
die Fachleute mit einem Preisrickgang
bei Neubauten von bis zu 5 Prozent, wah-
rend die Preise fur Altbauten um 3 Prozent
nachgeben sollen. Bereits im ersten Drei-
Monats-Abschnitt sind die Preise fur Alt-
pauten landesweit um 0,8 Prozent gesun-
ken. Die restriktive Kreditvergabe macht
auch vor Frankreich nicht Halt. Im ersten
Quartal wurden gegentber dem Vorjahr
11 Prozent weniger Kredite vergeben.

Mietpreisanstieg in Deutschland. Nicht
Uberall in Europa sieht es so duster aus
wie in GroRbritannien, Spanien und Frank-
reich. Unterm Strich legten die Mieten fur
europaische Buroimmobilien im Rahmen
der Vorquartale zu. Der CB Richard ElI-
lis EU-27 Rent Index stieg per Ende Juni
gegenuber dem Vorjahr um 8,2 Pro-
zent. Dabei verzeichneten neben Mos-
kau die wichtigsten Wirtschaftszentren in
Deutschland die hochsten Mietpreisstei-
gerungen. Wahrend in Frankfurt die Spit-
zenmieten um 13 Prozent zulegten, mach-
ten sie in Mlnchen 3,3, in Dusseldorf 2,3
und in Hamburg 2,1 Prozent an Boden
gut. Allerdings bleiben die Spitzenburo-
mieten vergleichsweise niedrig. Mit einer
Spitzenmiete von 39,00 Euro pro Quadrat-
meter und Monat landet Frankfurt gerade
mal auf dem 15. Platz im CB Richard El-
lis Mietpreisranking fur européische Buro-
zentren. So werden beispielsweise in Lon-
don monatlich rund 136 Euro, in Moskau
knapp 89 Euro und in Paris gut 64 Euro
pro Quadratmeter bezahlt.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
34 Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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er Munde

Fur Branchenkenner schon lange ein Geheimtipp, ist Petrobras seit der Entdeckung riesiger Olfelder
Ende 2007 mittlerweile im Blickfeld vieler Investoren.

Der 1953 gegrindete Konzern Petroleo
Brasileiro, kurz Petrobras, hat 2007 vor-
aussichtlich das bisher drittgréfte Olfeld
der Welt mit 33 Milliarden Barrel vor der
Kuste Brasiliens gefunden. Im August
2008 teilte der halbstaatliche Konzern
die Entdeckung des lara-Olfelds mit, das
drei bis vier Milliarden Barrel Ol haben
kénnte.

Erst im Januar lielt der Konzern wis-
sen, dass sein Jupiter-Feld Gasreserven
in ahnlichem Umfang wie das Tupi-Feld,
der groBte Olfund Amerikas seit 1976,
haben kénnte. Die Region um Tupi und

Lara kénnte bis zu 70 Milliarden Barrel
Ol haben, schatzt Julio Bueno, der wirt-
schaftspolitische Sekretar der Regierung.
Als positiv beurteilten Analysten die Tat-
sache, dass eigentlich niemand damit
gerechnet hatte, dass die Brasilianer vor
2009 neue Schatzungen abgeben konn-
ten und warden.

Unbemerkt zu den GroBen aufgeriickt.
Ganz unscheinbar und kaum bemerkt hat
sich Petrobras auf Platz drei der grofiten
Unternehmen in Amerika geschoben. Pe-
trobras sei ,eine der Olgesellschaften mit

der aggressivsten Produktionskurve welt-
weit“, erklarte Felipe Cunha, Analyst bei
Brascan in Sao Paulo.

Doch bei aller Euphorie sollte man
immer im Hinterkopf behalten, dass Pe-
trobras ein Unternehmen aus einem
Emerging Market ist. Brasilien ist mit ei-
nem Schlag unter die zehn gréBten Ol-
produzenten aufgeruckt. Noch vor sechs
Jahren ist das Land knapp an der Zah-
lungsunfahigkeit vorbeigeschrammt. Da-
ruber hinaus ist Petrobras halbstaatlich,
was sich auch als problematisch erwei-
sen konnte.

Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
Petroleo Brasil ADR MINI Long ABN206 NL0000094308 12,19 USD 13,40 USD 2,03 0,10 EUR
Petroleo Brasil ADR MINI Long ABN207 NL0000094316 14,30 USD 15,80 USD 2,47 0,70 EUR

Stand: 21.10.2008, *Indikativ
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Kursfeuerwerk nach Olfunden

Das Allzeithoch Ende vergangenen Jahres zeigt, wie euphorisch die Borse auf die
Entdeckung neuer Olfelder reagiert. Ein Rekordpreis beim Ol half dem Kurs Mitte 2008
zu einem Zwischenhoch. Ol wird auch in Zukunft ein wichtiges Thema bleiben, bei dem
vor allem Unternehmen wie Petrobras, die mit groRen Funden tiberraschen konnen, auf
der Gewinnerseite sein diirften.

Quelle: AID

Neue Olquellen erwecken Gewinnphantasien

Den Brasilianern ist es in den vergangenen Jahren gelungen, Umsatz und Gewinn im
Gleichklang zu steigern. Wahrungsbedingt sackte der Gewinn im vergangenen Jahr zwar
ein. Die neuen Olfunde sollten dem Unternehmen aber helfen, bereits in diesem Jahr
wieder eine deutlich positive Bilanz zu ziehen.

Quelle: AID

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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Commerzbank:
Weltsicht zahlt sich aus

Trotz der aktuellen Finanzkrise war die Ubernahme der Dresdner Bank durch die Commerzbank ein

Schritt in die richtige Richtung.

Derzeit haben es Finanzwerte schwer,
derartige Schritte dem Markt zu erkla-
ren. Dennoch war die gewagte Ubernah-
me gut, weil die Commerzbank dadurch
zum Branchenprimus Deutsche Bank
aufgeschlossen hat und einen dauerhaf-
ten Wettbewerb garantiert. Vor allem hat
die Commerzbank einen wichtigen Stein
ins Rollen gebracht, namlich die langst
Uberféllige Konsolidierung des deut-
schen Bankensektors. Immerhin zog die
Deutsche Bank mit ihrem Einstieg bei der
Postbank nur wenig spater nach. Ferner
hat die Commerzbank damit ihren Fokus

auf die Zukunft gerichtet und sich auf ihr
Brot- und-Butter-Geschaft besonnen: die
Privatkunden. Vor allem bei den kleinen
und mittleren Unternehmen will das neue
Gespann seine Marktanteile deutlich stei-
gern von derzeit etwa sechs Prozent auf
neun Prozent bis 2012, erklarte Markus
Beumer, Vorstand fur Firmenkunden bei
der Commerzbank.

Weniger Angriffsflache. Mit der groiiten
Ubernahme in ihrer etwa 140-jahrigen
Geschichte steigt die Commerzbank zur
unangefochtenen Nummer zwei der hie-

sigen Finanzbranche auf. Mit etwa zwolf
Millionen Privatkunden liegt der neue Ko-
loss nur knapp hinter dem Branchenpri-
mus Postbank, der mehr als 14 Millionen
Kunden z&hlt. Die Commerzbank hat sehr
deutlich gemacht, dass sie ihre Zukunftim
Privatkundengeschaft und nichtim Invest-
mentbanking sieht. Dieser Fokus kénnte
sich langfristig ebenfalls auszahlen. Gera-
de Zeiten wie diese verdeutlichen die Vor-
teile eines starken Retailgeschaftes: Nam-
lich die Stabilitat, die die Kundeneinlagen
in die Bilanzen jener Institute mit einem
starken Privatkundengeschaft bringen.

Name WKN ISIN Laufzeit Sicherheitslevel Bonuslevel Bonusrendite p.a. Geld-Brief-Spanne*

Commerzbank Bonus Zertifikat ~ AATAX9 DEOOOAATAX96 18.12.2009 8,30 EUR 17,00 EUR 53,73% 0,35 EUR

Commerzbank Bonus Zertifikat ~ AATAYF DEOOOAA1AYF4 18.06.2010 8,30 EUR 18,00 EUR 44,49% 0,35 EUR

Stand: 21.10.2008, *Indikativ
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Gelb-Griine Fantasie

Die Aktie der Commerzbank wurde in den vergangenen zwei Jahren immer wieder von
Ubernahmefantasie befliigelt. Mit dem Kauf der Dresdner Bank wurde die Gejagte zum
Jdger und die damit errungene Wachstumsfantasie diirfte den Kurs nach dem Ende der
aktuellen Finanzmarktkrise positiv bemerkbar machen.

2004 2005 2006 2007 2008e 2009e
M Bilanzsumme I Nettogewinn

Synergieeffekte sollen Gewinn ankurbeln

Dank eines straffen Kostenmanagements ist es der Commerzbank gelungen, den Gewinn
in den vergangenen Jahren deutlich starker als den Umsatz zu steigern. Nicht zuletzt die
zu erwartenden Synergieeffekte der Dresdner Ubernahme sollten diesen Trend in den
kommenden Jahren weiter unterstiitzen.

Quelle: AID Quelle: AID
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuthren und andere Entgelte sind nichtberticksichtigt. 37



Punkte Beschleunigte Abwartshewegung
70.000 4 Nach dem Bruch der Unterstiitzung bei 45.300 JPY
60.000 R M N beschleunigte Nintendo die Abwértsbewegung und

50,000 A’l fand erst in der von 29.400 bis 30.900 JPY reichenden
’ o | — Unterstiitzungszone Halt. Das im Candle-Wochenchart
40.000 5. ausgebildete Reversal-Signal ,Hammer® ldutete anschlie-

Rend eine sprunghafte Erholung ein.

29.400-30.900

30.000 / U Erholungschance
24.800 ' . "
JI\ Wir rechnen mit einer Fortsetzung der kurzzeitigen
20,000 - A A Erholung bis an die massive Stauzone von 45.300 JPY.

L Jedoch erst Kurse jenseits des Abwartstrends (aktuell
ca. 48.000 JPY) lassen nachhaltigere Avancen erwarten.
Kurse unter 30.700 JPY waren eine Indikation fir einen
Rutsch bis auf die Mega-Haltelinie bei 24.800 JPY.
10.000 WV-A.

Erster Kurs: ~ 22.05.2001  (21.090)
Letzter Kurs:  14.10.2008  (40.669)

f T T T T T T T T
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 10.2008

© by Staud Research GmbH 15.10.2008, www.staud-research.de

Punkte Moderate Korrektur
60 in Nach dem Bruch des bisherigen Jahrestiefs von 45,60 €
55 nv \ hielten sich die Abschlége bei Bayer bisher in Grenzen.

J\/\ /’I 45,60 Die diversen, auf allen Ebenen (Tages- und Wochenbasis)
45 /\/ Y 36.20-38.20 /v | fallenden technischen Indikatoren zeigen jedoch weiteres
40 v ’ ’ Y Korrekturpotential an.

) L - e
ZZ \, N4 Weiter riicklziufig
\ M/\{‘M/ Abgesehen von einer kurzzeitigen, durch den Widerstand

25 bei 40,60 € begrenzten Erholung ist mit weiteren Abschld-

h A ,'/\1)/,\ N/\/ gen zu rechnen. Als ndchste Zielmarke bietet sich die
20 JU Y

V massive, von 36,20 bis 38,20 € reichende Haltezone an.
w V\ f‘/\/ Ein aus heutiger Sicht unwahrscheinliches Durchbrechen
15 ! dieses Bereichs ware als massives Verkaufsignal zu

werten und wiirde die Abwartsbewegung beschleunigen.

Erster Kurs: ~ 11.05.2000  (40,80)

10 i Letzter Kurs: ~ 15.10.2008  (41,88)
T
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008  10.2008

© by Staud Research GmbH 15.10.2008, www.staud-research.de

Name WKN ISIN Laufzeit Sicherheitslevel Bonuslevel Bonusrendite p.a.  Geld-Brief-Spanne*
Bayer Bonus Zertifikat AAOWIF DEOOOAAOWIF8  18.06.2010 27,50 EUR 58,00 EUR 25,57% 0,50 EUR
Bayer Bonus Zertifikat ABN2ZG NL0000082378 15.05.2009 27,00 EUR 47,00 EUR 27,64% 0,50 EUR
Name WKN ISIN Laufzeit Bezugsverhiltnis Cap Geldkurs Briefkurs
Nintendo Quanto Discount Zertifikat ~ AA0ZK2 DEO0OAAOZK28 10.12.2009 40.000 JPY 28,44 EUR 28,62 EUR 0,18 EUR
Nintendo Quanto Discount Zertifikat ~ AAOZK3 DEO0OAAOZK36 10.12.2009 50.000 JPY 38,29 EUR 30,47 EUR 0,18 EUR

Stand: 17.10.2008; *Indikativ

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
38 Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nichtberticksichtigt.
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Im freien Fall

Nach dem Bruch der Haltelinie von 49,60 € ging die Aktie
der Deutschen Bank durch die nachste Unterstitzung von
40,40 € wie ein heiBes Messer durch Butter. Trotz der
starken, von der um 30,80 € gelagerten Unterstiitzung
ausgehenden Erholung sind derzeit keine Anzeichen fir
ein Ende der Talfahrt ersichtlich.

Zunichst seitwarts

49,60
Wir rechnen in den kommenden Wochen mit einer
A‘ ,/ I 40,40 hochvolatilen Seitwértsbewegung in den Grenzen von
40 i 30,80 € bis 40,40 €. Filr den Fall eines Unterschreitens
W “ erstgenannter Marke ist mit weiteren Attacken der Béren
30 30,80 zu rechnen. Néchste Zielmarke ist dann die Unterstiitzung
' 27,30 aus den Jahren1989 bis 1991 bei 27,30 €.
Erster Kurs: ~ 08.06.1988  (20,91)
20 : ‘ ‘ : : : : : : : : Letzter Kurs: ~ 15.10.2008  (33,92)
1989 1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 10.2008
© by Staud Research GmbH 15.10.2008, www.staud-research.de
Punkte An Mega-Unterstiitzung
gg AN Mit dem Durcjhbrechen der Haltelinie bel 23,60 C'HF |
o ./"W W \\}‘\ setzte die Aktie von ABB weiteres Abwértspotential frei
2 ’\/ 23,60 - und erreichte binnen weniger Tage die aus dem Jahre
15,40 X / 2001 herriihrende Mega-Unterstiitzung von 15,40 CHF.
15 12,60 ,/‘/\7' Analytische Anzeichen fiir eine Bodenbildung sind derzeit
0 \ / nicht auszumachen.
Kein Ende der Talfahrt
Zwar sollte die Mega-Unterstiitzung den Kursverfall
5 \ kurzzeitig bremsen, nennenswertes Erholungspotential
ist jedoch nicht auszumachen. Hierfiir bedarf es eines
Anstiegs tber den Abwartstrend. Ein in den kommenden
Wochen sehr wahrscheinlicher Bruch der Mega-Unter-
stiitzung hétte sofortige weitere Abschldge bis auf die
Haltelinie von 12,60 CHF zur Folge.
‘ ‘ Erster Kurs: ~ 03.01.2002  (14,04)
2002 2003 2&04 2305 20‘06 2057 zdos 10.2508 Letzter Kurs:  14.10.2008  (19,20)
© by Staud Research GmbH 15.10.2008, www.staud-research.de
Name WKN ISIN Laufzeit Sicherheitslevel  Bonuslevel Cap Bonusrendite p.a. Geld-Brief-Spanne*
ABB Quanto Capped Bonus Zertifikat AATASL ~ AATA3L 18.12.2009 13,30 CHF 27,00 CHF 27,00 CHF 55,32% 0,25 EUR
ABB Quanto Bonus Zertifikat AAD31Q  DEO00AA031Q0 19.06.2009 32,00 CHF 52,00 CHF - 47,18% 0,10 EUR
Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
Deutsche Bank MINI Long AA1CU6  NL0006450389 24,81 EUR 26,70 EUR 4,18 0,01 EUR
Deutsche Bank MINI Short AAO70F  NLO006384760 69,96 EUR 64,70 EUR 0,87 0,10 EUR

Stand: 17.10.2008; *Indikativ

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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Rohstoffpreise EEm

verlieren an Glanz Name Futurekontrakt Stand Perf. 2008  Perf. 5 Jahre Zertifikate mit
WKN*

Schrumpfende Rohstoffnachfrage we- Rogers Int. Commodity Index TR Index 3554,86 19,61 v 65,37 a ABN4JE

gen der sich anbahnenden globalen
Rezession gekoppelt mit Produktions-
tiberschiissen schicken die Rohstoff-

] . ) . ] Name Futurekontrakt Stand Perf. 2008  Perf. 5 Jahre Zertifikate mit
preise auf eine steile Abwartsspirale. In WKN*
einer gnenNarteten Kehrtwende sacktg der Rogers Int. Energy TR Index 1123,66 427~ 91,124 ABNOSQ
Olpreis um mehr als 52 Prozent von einem IPE Brent Crude Oil Dez-08 7978 482 164,26 256678
Rekordhoch Anfang Juli auf den niedrigsten NYMEX Crude Ol Dez-08 82,22 14,16 v 156,46 & ABN4MY
Stand seit 17 Monaten im Oktober angetrie— NYMEX Heating Oil Nov 08 235,10 -11,10v 169,49 a ABN5SH

o N NYMEX Natural Gas Nov 08 6,70 1044 v 20,82 a ABNAL1

ben von der Vermutung, dass die immer n&- ' ' '
N 9 S ) NYMEX Unleaded Gasoline Nov 08 190,64 2300 v 41,00 & ABN5SJ
her riickende globale Rezession einen Rick- Gummi Mir 09 191,00 3819y 39524 AAGRUB

gang der Olnachfrage mit sich bringt. Glei-
ches gilt fur die Entwicklung an den Markten
fur Gummi, Kupfer und Kohle.

Stockende Weltkonjunkturen und die Name Futurekontrakt Stand Perf. 2008 Perf. 5 Jahre Zertifikate mit

. . WKN*
globale Bankenmisere sorgten flur stark

riickaanaiae Nachfrage unter Konsumen- Rogers Int. Metals TR Index 1687,87 -22,03 v 140,31 a ABNOSP
gangig 'g Aluminium Mar 09 2252,50 8,16v 52,87 a ABNOGJ
ten nach Schmuck in den Edelmetallen Blei Mér 09 1482,50 447 164734 ABNOJY
Gold, Platin und Silber. Erschwerend kam Kupfer Mar 09 4805,00 2817w 154,60 & ABNOGK
fur Platin hinzu, dass das erwartete Defi- Nickel Mér 09 12320,00 -5341v 14,82 a ABNOJU
zit durch in Stdafrika stromausfallbeding- Z?”k Mar 09 1476,00 3780 62424 ABNOJT
Zinn Mar 09 14150,00 14,29 v 172,27 a AAOZDP

te Produktionsktrzungen nicht eintrat, son-
dern ein Uberschuss von etwa 150 000 Un-
zen vom Marktbeobachter GFMS an den

globalen Markten fur 2008 gesehen wird. Name Futurekontrakt Stand Perf. 2008 Perf. 5 Jahre Zertifikate mit
WKN*
Achterbahnfahrt der Agrarmirkte. Stei- Rogers Int. Precious Metals TR Index 1180,50 -18,21v 98,99 a
. . . . Gold Kasse 853,45 2,45 a 128,59 a 859341
gende Preise fur Ol und élbasierte Agrar- Silber Kasse 1067 2779 16,804 163575
hilfsmittel wie Dunger, hdhere Nachfrage Platin Kasse 989,75 35,14+ 36,80 & 163574
nach Fleisch in den Schwellenlandern so- Palladium Kasse 200,50 -46,03 v -243 v 330491

wie der Nachfragesprung bei US-Mais zur
Herstellung von Biokraftstoff bescherten

den Agrarmarkten eine Verdopplung der  nyame Futurekontrakt Stand Perf. 2008  Perf. 5 Jahre Zertifikate mit
weltweiten Durchschnittspreise fur Getrei- WKN*
de zwischen 2006 und dem Frahjahr 2008. Rogers Int. Agriculture TR Index 984,86 2672+ 383 ABNOBN
Weltweit von hohen Preisen gelockt, wei- Baumwolle Dez-08 51,15 24,19 v 2824 ABN3KT
teten Bauern ihre Anbauflachen aus. Die Hafer Dez-08 291,25 505y 56,34 4 AAONCE
um ca. 10 Prozent héher ausgefallenen Kaffes Dez-08 117,40 1380 v 93,894 ABNOCD
. . . . Kakao Dez-08 1366,00 30,97 & 47,684 ABNOCF
Ernten schickien die Preise um 35 bis 45 Lebendrind (Live Cattle) Dez-08 90,35 613+ 858 ABN4HK
Prozent unter den Hochststand von Marz Mageres Schwein (Lean Hog)  Dez-08 66,10 14,21 a 22,07 a ABN4HL
2007. Dennoch sind Lebensmittel noch Mais Dez-08 417,25 840v 92954 ABN3KU
ca. ’]6 Prozent teurer als Vor e|nem Jahr; da Mastrind (Feedel' Caﬂle) Nov 08 95,38 -10,957 -9,66 v ABN4HM
sich die hohen Preise des Frihjahrs immer ~ Orengensat Nov 08 7875 45,16 12264 ABNTLY
) ) Raps Rapeseed Nov 08 321,00 2531w 21,59 & ABN1J6
noch auf die Lebensmittelherstellungsket- g wee canola Nov 08 414,40 7%y 104024 ABN1J7
te auswirken. Reis Jan 09 16,74 20,744 133154 AAOWT4
Sojabohnen Jan 09 938,00 -22,15v 31424 ABN2BO
Sojabohnenmehl Dez-08 260,80 2254+ 2614 ABN6D!
Sojabohnend Dez 08 38,51 241y 48634 ABN7GS
Rk i Weizen Dez 08 585,00 3390 79044 ABNOCC
HEL ey HI-.' I LI LI OE S i U Zucker Mér 09 11,68 7954 95,654 ABNOCE

*WKNs der Open End Zertifikate

Getreldeprelse' Verdoppelung Wb Quelle: Bloomberg; Stand: 13.10.2008, TR = Total Return Index

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
40 Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nichtbertcksichtigt.
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Die Rohstoffpreise auf Talfahrt

Einbrliche am Rohstoffmarkt lassen Befurchtungen aufkommen, dass die Hausse zu Ende ist. Doch das Thema
»Rohstoffe” ist zu komplex fur eine einfache Antwort.

Mehr als dreiig Prozent im Minus — hinter
dieser Bilanz steckt die Performance des
Rogers International Commaodity TR Index
seit seinem Hoch am 4. Juli 2008. Lange
widersetzte sich der bekannte Rohstoffin-
dex dem Abwartstrend an den Aktienmark-
ten —nun hat es auch ihn erwischt. Gegen-
Uber seinem Stand zum Jahresanfang no-
tiert der Index, der sich aus 36 Rohstoffen
zusammensetzt, um rund 16 Prozent im
Minus. Unter den Einzelrohstoffen flihren
in diesem Jahr vor allem Industriemetalle
wie Nickel, Zink und Blei die Liste der Ver-
lierer an. Sie leiden besonders unter den
schlechteren Konjunkturaussichten. Palla-
dium verlor seit Jahresanfang mehr als 46
Prozent, Platin verlor mehr als 30 Prozent
an Wert. Ausgeldst wurde der Kursrutsch
durch Beflrchtungen, dass sich der Auto-

__ Rucklaufige Kfz-Verkaufe 16sten den Kursrutsch von Platin aus.

Indexiert: 3. Okt. 2010 = 100 Punkte ,«/\
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Die Indizien fur einen Wirtschaftsabschwung in den Industrielandern mehrten sich in den vergangenen Wochen. Offen ist,
ob sich die Emerging Markets insbesondere in Asien von der Rezession abkoppeln kdnnen. Falls nicht, kdnnte dies die
Rohstoffe weiter unter Druck bringen.

Quelle: Bloomberg
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absatz dauerhaft abschwacht. Nicht weni-
ge Investoren bezweifeln, dass der langer-
fristige Aufwartstrend noch intakt ist. Sie
befurchten, dass die Rohstoffhausse auf-
grund der zu erwartenden konjunkturellen
Abschwachung zu Ende geht.

Riickabwicklung spekulativen Kapitals.
Auf die Frage, ob die Rohstoffhausse zu
Ende ist, gibt es keine einfache Antwort. Ein
Blick auf die Preisentwicklung der Rohstof-
fe in den zuruckliegenden Monaten zeigt,
dass viele von ihnen ihren letzten Hype
nach oben erfuhren, als am Horizont schon
langst das ,Rezessionsungetim” aufge-
taucht war. Spatestens im ersten Halbjahr
2007, als die Immobilienkrise in den USA
ihre ersten Runden drehte, hatten die Roh-
stoffe angesichts schwacherer Aussichten
fur die Wirtschaft den Ruckwartsgang ein-
legen mussen. Das gilt insbesondere fur
den Olpreis, der noch bis Mitte 2008 kraftig
zulegen konnte. Es scheint also so zu sein,
dass nicht allein fundamental begrindete
Aussichten die Rohstoffpreise nach oben
getrieben haben.

Einen mal3geblichen Einfluss auf die
Rohstoffpreise durfte auch das Verhalten
der Anleger gehabt haben. Auf der Su-
che nach neuen Investitionsmoglichkeiten
ist in den letzten Jahren viel Geld in den
Rohstoffmarkt geflossen. Im ersten Quar-
tal des laufenden Jahres durften es zum
Beispiel Uber 40 Milliarden US-Dollar ge-

wesen sein, die allein von Hedgefonds
und Commaodity-Trading-Advisors (CTASs)
in den Rohstoffmarkt gepumpt worden
sind. Dabei waren es nicht nur spekulati-
ve Beweggrinde, die fur die Geldschwem-
me gesorgt haben. Auch ganz ,verninfti-
ge" Uberlegungen durften hier eine Rolle
gespielt haben, wie etwa die Absicherung
gegen die Dollarschwéache und gegen die
Inflation. Solche Mittelzuflisse fuhren aber
auch zu einer erheblichen Steigerung der
Volatilitat, so wie wir es gerade miterleben.
Marktbeobachter setzen nun darauf,
dass sich die Verkaufe bei vielen Rohstof-
fen noch eine Zeit lang fortsetzen werden,
bis der Groliteil des spekulativen Geldes
rickabgewickelt ist. Wie weit dies schon
geschehen ist, dartber ist man sich aller-
dings in der Bérsenszene uneinig. Wahrend
beispielsweise 40 Prozent der Analysten in
aktuellen Umfragen von einem weiter fallen-
den Olpreis in den kommenden vier Wo-
chen ausgehen, erwarten jeweils 30 Prozent
eine Seitwarts- bzw. Aufwartsbewegung.

Rohstoffe bewegen sich in Zyklen. Mit-
tel- bis langfristig ricken dann ohnehin
wieder die fundamentalen Rahmenbe-
dingungen in den Vordergrund. Und hier
kommen Faktoren ins Spiel, die sich jedem
Einfluss seitens wie auch immer eingestell-
ter Investoren entziehen. Historische Un-
tersuchungen zeigen, dass sich Rohstoffe
in Zyklen bewegen, die nicht vom speku-

Punkte
500

Indexiert: 3. Okt. 2003 = 100 Punkte

400
300

T T
10.2004 10.2005

M Rogers Intern. Commodity Energy TR Index
B Rogers Intern. Commodity Metals TR Index

Sektorale Betrachtung
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M Rogers Intern. Commodity Agriculture TR Index
B Rogers Intern. Commodity Precios Metals TR Index

Konjunktursensible Rohstoffe aus dem Energie- und Metallbereich kamen in den vergangenen Wochen unter Druck.
Metalle und Energie zéhlen zu den Sektoren, die unter der drohenden Rezession in den USA stérker leiden dirften. Aber

auch Agrargiter finden sich derzeit auf der Verliererseite.

Quelle: Bloomberg

lativen Kapital ausgeldst werden, sondern
Teil des technologischen Fortschrittes
sind. Am ehesten sind solche Zyklen, die
sich Uber Jahrzehnte erstrecken, noch mit
jenen langfristigen Schwankungen zu ver-
gleichen, die der russische Okonom Niko-
lai Kondratieff herausgearbeitet hat. Sei-
ner Einsicht nach entwickelt sich die Wirt-
schaft namlich in langen Zyklen, an deren
Beginn jeweils grundlegende technologi-
sche Umwalzungen stehen. Diese bewir-
ken einen 6konomischen Schub, sie brin-
gen die Konjunktur auf Trab, bis sie die
gesamte Gesellschaft durchdrungen ha-
ben —dann aber tritt die Wirtschaft auf der
Stelle und es kommt zu Krisen.

Ein gutes Beispiel fur einen solchen
Kondratieff-Zyklus ist die Entwicklung des
Computers und Internets. Sie haben in
den 1990er-Jahren das Leben der Men-
schen verandert und an der Borse zu ei-
ner Hausse der Technologiewerte gefuhrt.
Aber auch die Einfuhrung der Dampfma-
schine, der Eisenbahn und des Autos ha-
ben zu Umbruchen im Leben der Men-

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nichtber(cksichtigt.
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Historische Untersuchungen zeigen, dass Rohstoffe in groRen Zyklen auf- und abschwingen. Diese Zyklen brauchen in der Regel einige Jahrzehnte, bevor sie ihren Zenit erreicht haben
und in ihr Gegenteil umschlagen. Die letzte groRe Rohstoffhausse Iasst sich zum Beispiel fiir den Zeitraum 1965 bis circa 1995 ausmachen, wobei der Zenit dieses Zyklus etwa um
1985 erreicht worden ist. Alle Angaben basierend auf Preisen fir physisch gehandelte Rohstoffe.

schen beigetragen und die Wirtschaft an-
gekurbelt. Auch sie sind nach Kondratieff
Ausldser von Wirtschaftszyklen gewesen.

Ganz &hnlich kénnte man nun die
Entwicklung der Rohstoffe begutachten.
Industrielle Umbruche, Kriege und politi-
sche Veranderungen haben das Potenzi-

Quelle: Stifel Nicolaus & Co., Stifel Nicolaus format, data Historical Statistics of the United States, a U.S. Census publication,
EIA, USDA, 2008E data point incorporated into the last 10-year moving average was March-2008 over March-2007

al, langfristige Rohstoffhaussen auszul®-
sen. Die Offnung Chinas Richtung Wes-
ten, die die gesamte asiatische Region
mit sich gerissen hat, kénnte demnach
ein solcher Ausloser sein. Sicher ist: Ohne
China hatte es den rasanten Anstieg der
Nachfrage nach Rohstoffen in den letzten

Peking stecken 40 Tonnen Stahl.

Jahren nicht gegeben. Und auch wenn
die chinesische Wirtschaft nun konsoli-
diert, der ,Aufbau” im Riesenreich wird
weitergehen. Schatzungen gehen da-
von aus, dass China von 2008 bis 2017
rund neun Billionen US-Dollar in die Infra-
struktur investieren wird. Stralen, Hauser,
Strom- und Gasnetze — fur all diese Ein-
richtungen benétigt man aber Rohstoffe,
um sie zu bauen.

Infrastruktur als Zyklus. Und China ist
nur ein Land, in welchem solche Investi-
tionen in den kommenden Jahren getatigt
werden mussen. Vor allem auch in Afrika
und Lateinamerika sind nutzbare Stralien,
Strom und eine Anbindung an das Was-
serversorgungsnetz eher die Ausnahme
als die Regel. So kommt die Weltbank in
einer aktuellen Studie zu dem erschre-
ckenden Ergebnis, dass in Afrika nur 24
Prozent der Gesamtbevolkerung Uber eine
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Elektrizitatsversorgung verfugen. Ahnlich
schlecht sieht es bei der Versorgung mit
Wasser und den sanitéren Einrichtungen
aus: Nur etwa 58 Prozent verfugen Uber
einen Wasseranschluss, 36 Prozent sind
zugleich an das offentliche Abwassernetz
angeschlossen. Und in Sachen ,Verkehr*
macht Afrika seinem Ruf als unberthrter
Kontinent alle Ehre: Nur 34 Prozent der Af-
rikaner leben nicht weiter als zwei Kilome-
ter von der nachsten StralRe entfernt.
Diese Zahlen zeigen nicht nur, unter
welch schlechten Bedingungen viele Men-
schen leben mussen, sie belegen zugleich,
dass dem Markt fur Infrastruktur in den
kommenden Jahren ein rasantes Wachs-
tum bevorstehen kénnte. Man geht davon
aus, dass China, Indien, Indonesien, Brasi-
lien, Mexiko und die stidafrikanischen Staa-
ten allein in den kommenden drei Jahren
bis zu 700 Milliarden US-Dollar in den Bau
von Strallen, Wasser- und Stromnetzen in-
vestieren mussen. Wenn man zudem Lan-
der wie Russland und den Mittleren Osten
bertcksichtigt, kommt man schnell auf ei-
nen Investitionsbedarf von Uber einer Billion
Dollar. Ein Trend, der auch eng mit der welt-
weiten Verstadterung zusammenhéngt.
Jede Woche, so das Ergebnis einer
UN-Studie, wachst die Anzahl der Men-
schen, die in Stadten leben, um eine Milli-
on. Diese Entwicklung soll sich in den kom-

=8 Rio de Janeiro platzt aus allen Nahten.

menden 20 bis 25 Jahren fortsetzen, so die
UN-Experten. Die Verstadterung ist dabei
nicht nur das Ergebnis des naturlichen
Bevolkerungswachstums, auch die Land-
flucht spielt eine entscheidende Rolle. Um
der Armut auf dem Land zu entfliehen, zie-
hen immer Menschen in die groflen Metro-
polen. Stadte wie Mexiko City, Rio de Janei-
ro und Kalkutta haben mittlerweile kaum zu
Uberblickende Ausmalle angenommen.
All diese ,Neustadter” mussen angesie-
delt und mit Strom und Wasser versorgt
werden. Allein dieser Trend wird dafur sor-
gen, dass die Nachfrage nach Rohstoffen

in den kommenden Jahrzehnten deutlich
ansteigen wird — ganz gleich, wie sich die
Wirtschaft kurzfristig entwickelt.

Belastungsfaktor Wirtschaftsab-
schwung. Kurzfristig wird fur die Entwick-
lung der Rohstoffpreise entscheidend
sein, ob es in den USA zu einer Rezession
kommt und ob sich diese negativ auf die
Emerging Markets, insbesondere auf Chi-
na, auswirken wird. Diese beiden Fragen
kénnen bisher nicht beantwortet werden.
Insofern schwebt Uber dem gesamten
Rohstoffmarkt ein Damoklesschwert. Eine
Rezession in den USA und eine mégliche
Ruckkoppelung auf die Emerging Mar-
kets betrafen naturlich Rohstoffe.

Mittel- bis langfristig bleiben die Aus-
sichten fur den gesamten Rohstoffmarkt
aber gut. Denn unabhangig von kurzfris-
tigen konjunkturellen Schwankungen wer-
den die Rohstoffpreise von Ubergeord-
neten Zyklen beeinflusst, die ihren Aus-
gangspunkt im technologischen Fortschritt
haben. Solche Zyklen entwickeln sich Uber
Jahrzehnte. Mit der Offnung Chinas Rich-
tung Westen und der Industrialisierung
Afrikas und Lateinamerikas stehen in den
kommenden Jahren groRe Investitionen
in die Infrastruktur an. Diese Investitionen
werden es sein, die die Nachfrage nach
Rohstoffen weiter befligeln werden.

Basiswert ISIN WKN Geldkurs Briefkurs  Managementgebiihr p.a.
Jim Rogers International Commodity TR Index LU0249326488 AOJKG8 26,97 27,11 0,85 %
Jim Rogers Intern. Commodity Agriculture TR Index LU0259321452 AOMMBJ 89,63 90,07 0,85 %
Jim Rogers Intern. Commodity Metals TR Index LU0259320728 AOMMBH 87,25 87,68 0,85 %

Stand: 06.10.2008
TR Index: Zinsertrage flieBen in die Total Return (TR) Indizes ein.

Name ISIN WKN Indexstand  Geldkurs Briefkurs Quanto- Management-
in USD in EUR in EUR gebiihr p.a.  gebiihr p.a.
Rogers Commodity TR Index NL0000427805 ABN4JE 3796,00 125,54 126,18 1,75%
Rogers Commodity TR Index Quanto NL0000445542 ABN4MN 3797,00 113,18 113,75 -0,32% 1,75%
Rogers International Agricultural Commodity TR Index NL0000192284 ABNO8N 1035,00 90,88 91,34 1,26%
Rogers International Agricultural Commodity TR Index Quanto  NL0000192292 ABNO8K 1035,00 87,14 87,58 0,67% 2,10%
Rogers International Energy Commodity TR Index NLO000192300 ABNO8Q 1225,00 117,13 117,71 1,25%
Rogers International Energy Commodity TR Index Quanto NLO000192318 ABNOSL 1225,00 112,14 112,70 2,31% 1,25%
Rogers International Metals Commodity TR Index NL0000192326 ABNO8P 1774,00 161,99 162,80 1,25%
Rogers International Metals Commodity TR Index Quanto NLO000192334 ABNO8M 1774,00 158,60 159,40 3,90% 1,25%
Stand: 06.10.2008
TR Index: Zinsertrage flieBen in die Total Return (TR) Indizes ein.
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige 45
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Punkte Kein bisschen Glanz verloren
1150 Die Feinunze verfiigt tiber einen in Sachen AusmaR wie
1010 Dynamik lehrbuchreifen Anstieg. Mit Ausnahme der fiir
950 930 Rohstoffmarkte typisch heftigen Konsolidierungen, deutet
850 momentan alles auf weiter steigende Preise hin. Die
800 Chancen fiir weitere historische Hochs deutlich iber
725 1000 USD sind mittelfristig hervorragend.

700 A
600 \‘
500 t

L Widerstandsmarke von 850 USD sind weitere Impulse
nach oben zu erwarten. Uber die Hiirde bei 930 USD

400 — - A bieten sich die historischen Hochs von rd. 1.010 USD als
‘\‘J W\ nichstes Anlaufziel an.
vy

Erster Kurs: ~ 31.08.1979  (315,10)

300
! VW Letzter Kurs:  15.10.2008  (857,45)
T
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Die Story geht weiter
Im Anschluss an das momentane Pendeln um die massive

\\ |

© by Staud Research GmbH 09.10.2008, www.staud-research.de

Punkte Technik alles andere als sii
3.200 Der Bruch des mittelfristigen Aufwértstrends wie auch
3.000 der horizontalen Haltelinie bei rd. 2.400 USD haben der
Technik méchtig zugesetzt. Hieraus erdffnet sich weite-
281 I rer Korrekturspielraum bis in Bereiche von 1960/1820
I /‘, USD. Hoffnungen auf rasche Besserung lasst die

rundum barische Markttechnik kaum zu.

2.200 A )
, u/ 1 JM}/J/
1222 A ‘ | Jl . N / Konsolidierung wird andauern

An der Vormachtstellung der Béren gibt es gegenwartig

=

1.400 \ kaum etwas zu deuteln. Analytisch ist die Fortsetzung
1200 \ N der kurz- und mittelfristigen Korrekturtrends das mit Ab-
stand wahrscheinlichste Szenario, zumal sich technisch
1.000 erst wieder bei 1960/1820 nachhaltigere Stabilisie-
A rungschancen ergeben.
st Ny ErsterKurs:  02.10.1996  (1.357)
Letzter Kurs:  17.10.2008  (2.138)
600 T ‘

T T T T T T T T T T T
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© by Staud Research GmbH 09.10.2008, www.staud-research.de

Name WKN ISIN Laufzeit Managementgebiihr p.a.  Geld-Brief-Spanne*
Gold Open End Zertifikat 859341 DE0008593419 Open End - 0,20 EUR

Gold Quanto Open End Zertifikat™* AOABB84 DEOOOAOABB42 Open End - 0,20 EUR

Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
Kakao MINI Long AAOWKE NL0006233215 973,53 GBP 1.045,70 GBP 4,31 0,10 EUR

Kakao MINI Short AA1ABM NL0006419350 1.721,24 GBP 1.593,40 GBP 2,80 0,10 EUR

Stand: 17.10.2008, *Indikativ, **Quanto-Gebuhr zur Wahrungsabsicherung 4,20%

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
46 Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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Punkte Beschleunigtes Abwirts
140 - Der Bruch der um 87 USD gelagerten Unterstiitzung
beschleunigte die Abwartsbewegung derart heftig, dass
100 87,00 selbst die Haltelinie bei 68 USD und der seit 1998 giiltige
80 68,00 A /V \ Basistrend kein Hindernis fir die Béren darstellte. Ana-
Iytische Anzeichen fiir ein Ende der Talfahrt sind derzeit

60 52,00 nicht vorhanden.

’%

40 }/\v// ! Weitere Abschldge vorprogrammiert
Abgesehen von kurzzeitigen Erholungsversuchen — diese
sollten bereits bei 68 USD auf hartnéckigen Widerstand
treffen — sollte in den kommenden Wochen das ndchste
20 Ziel der Baren die massive Haltelinie bei 52 USD sein.
w Nachhaltig steigende Olpreise sind erst jenseits des
Abwartstrends (derzeit ca. 85) zu erwarten.

Erster Kurs: ~ 07.08.1998  (12,03)
Letzter Kurs: ~ 16.10.2008  (64,64)
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© by Staud Research GmbH 09.10.2008, www.staud-research.de

Punkte Preiseinbruch

9.000 Auch hier gibt es nichts Gutes zu vermelden. Dem

8.000 Bruch der Haltelinie von 6.840 USD folgte ein massiver
Kurssturz, der erst an der Unterstiitzung bei 4.780 USD

7.000 | V\ / V kurzzeitig gestoppt werden konnte. Ein Ende der Ab-

6840 g gestoppt werden konnte. Ein Ende der
6.000 wartsbewegung ist derzeit zwar noch nicht in Sicht, erste
5.000 ,:J 4780 | analytische Hinweise deuten jedoch auf eine nahende
/./ 4190 Erholung hin.
4.000 ~ Erholungschance denkbar

Wir rechnen, insbesondere nach dem Unterschreiten der
3.000 N All Unterstiitzung von 6.840 USD, mit weiteren, heftigen
Attacken der Béren. Als ndchstes Ziel bieten sich die
Haltelinie von 4.190 USD und der dort verlaufende
langfristige Aufwértstrend an. Ausgehend von diesem
2.000 Niveau sollte eine Bear Market Ralley bestenfalls bis an
den Abwartstrend fiihren.

Erster Kurs:  20.06.2002  (1.632,5)
[ T T T T T T T
06.2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 10.2008 Letzter Kurs:  16.10.2008  (4.880)

© by Staud Research GmbH 09.10.2008, www.staud-research.de

Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
Brent Crude Oil MINI Long AAQOEFN NL0000774883 57,07 USD 59,32 USD 5,45 0,15 EUR
Brent Crude Oil MINI Short AA1CYS NL0006457517 82,18 USD 78,89 USD 5,69 0,15 EUR
Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
Kupfer LME MINI Long ABN4VN NL0000600971 3.698,81 USD 3.958,00 USD 4,19 0,30 EUR
Kupfer LME MINI Short AA0B7D NL0006401705 8.299,02 USD 7.469,00 USD 141 0,30 EUR

Stand: 17.10.2008, *Indikativ

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuthren und andere Entgelte sind nichtberticksichtigt. 47
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im Umbruch

Aufgrund der Finanzkrise wird sich nicht nur die Bankenlandschaft stark verandern. Auch im Reich

der Wahrungen stehen grundlegende Umwalzungen an.

In Japan setzen Investoren wieder auf den Yen.

Entwicklung wichtiger internationaler Leitzinsen
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Expansive US-Geldpolitik

Immer mehr Okonomen vergleichen die heutige Situation in den USA mit der in Japan in den 90er-Jahren. Damals

senkte die Bank of Japan im Kampf gegen die Deflation die Leitzinsen massiv. Institutionelle Investoren nutzten die

niedrigen Zinsen und verschuldeten sich in Yen. Das Geld floss in wachstumsstarke Regionen wie den USA. Kinftig
konnte der US-Dollar zur Kreditwahrung werden und die US-Kredite kénnten Richtung China flieRen.

Quelle: Bloomberg, 17.10.2008

Nichts wird mehr so sein wie fruher —
wenn die Finanzkrise Uberwunden ist,
sich der Markt beruhigt hat, wird vie-
les anders sein als in der Vergangen-
heit. Nicht nur die Bankenlandschaft
wird sich verandert haben, auch im
Reich der Devisen wird es Verschiebun-
gen geben — ein Thema, das selbst die
Bundesregierung beschéaftigt. Bundes-
finanzminister Peer Steinbriick stimmte
zwar keinen Abgesang auf den Leitwah-
rungsstatus des US-Dollar an, bemerkte
aber kritisch, dass seine Funktion ,,Uber
den Yen, Uber den Euro hinaus durch
den Yuan erganzt wird.” Der US-Dollar
bekommt durch die Finanzkrise dicke
Schrammen, die ihren Ursprung nicht
so sehr in politischen Umwalzungen,
sondern vor allem in 6konomischen Ver-
anderungen haben. Um das volle Aus-
maf dieser Veranderungen erkennen zu
kénnen, sollte man einen Blick auf die
Vergangenheit werfen, etwa auf Japan.

Als am japanischen Aktienmarkt
der Nikkei 225 zum Jahreswechsel
1989/1990 mit fast 40.000 Punkten sein
absolutes Hoch erreichte, hatte er nicht
nur eine jahrzehntelange Rallye hinter
sich, es war auch zugleich das Ende ei-
ner Phase massiver spekulativer Uber-
treibungen. Eine falsche Zinspolitik
durch die japanische Notenbank und
eine dadurch begunstigte allzu lockere
Vergabe von Krediten durch die gro3en
Geschaftsbanken, die durch Quanti-
tat und nicht durch Qualitat Uberzeu-
gen wollten, hatten namlich in den 80er-
Jahren zu deutlichen Uberinvestitionen
in der Wirtschaft und am Immobilien-
markt gefuhrt. Als dann die Notenbank
die Zinsen anhob, um den ungezigel-
ten Investitionsboom zu bremsen, brach
das Kartenhaus zusammen. Viele Ban-
ken gingen Konkurs, weil sie auf giganti-
schen Haufen an faulen Krediten salen.
Unter den restlichen Banken kam Miss-
trauen auf, der Kapitalmarkt kam zum
Erliegen.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
48 Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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Lehren aus Japans Finanzkrise. Da-
durch rutschte Japan in die Deflation ab.
Um diese zu durchbrechen, ging die ja-
panische Notenbank zu einer Nullzins-
politik Uber, das heil’t, die Banken konn-
ten sich fast zum Nulltarif refinanzieren.
Das Ergebnis dieser Geldpolitik war
aber nicht etwa ein Kreditboom, der zu
neuen Investitionen und mehr Konsum
fUhrte, sondern die Abwanderung japa-
nischen Kapitals ins Ausland.

Da man zu Hause fur sein Geld kei-
ne Zinsen mehr bekam, suchten die Ja-
paner nach lukrativeren Markten. Mehr
noch, man nahm zu extrem gunstigen
Konditionen in der Heimat Kredite auf
und transferierte diese Summen ins
Ausland, wo héhere Zinsen gezahlt wur-
den. Diese so genannten Carry Trades
flhrten zu einer massiven Kapitalflucht
aus Japan. Kapital, das letztendlich
auch zum Boom an der US-amerikani-
schen Aktienborse und, so die Ansicht
einiger Experten, am US-Immobilien-
markt, beitrug.

Eine Entwicklung, mit der, um es
einmal lax zu formulieren, nun Schluss
ist. Wegen der enorm gestiegenen Risi-
koaversion im Zuge der Finanzmarktkri-
se, die besonders in den USA ihre Spu-
ren hinterlasst, wurden Carry Trades der-
zeit aufgeldst und die Yen-Kredite getilgt.
Entsprechend zeigte in den letzten Wo-
chen der US-Dollar zwar gegenuber dem
Euro, aber nicht gegentber dem Yen Star-
ke. Grund: Beim Abbau von Carry Tra-
des werden US-Dollar verkauft, Yen ge-
kauft und damit der Yen-Kredit getilgt.
Dadurch erhoht sich das Angebot an US-

Wihrungsmonitor €=
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Comeback des Yen

Die Nullzinspolitik der Bank of Japan hat den Transfer von Yen ins Ausland begiinstigt. Der Wirtschaftsabschwung
in den USA und im Euroraum fihrt nun zu einer Repatriierung der Yen. Das Idsst die japanischen Wéhrung steigen.
Vor allem gegentiber dem Euro gewann sie deutlich. Das zeigt, dass die Devisenmarktexperten wenig Zutrauen in

die europdischen Lander haben, die Wirtschaftskrise gemeinsam und schnell zu meistern.

Dollar-Papieren, wahrend das Yen-Ange-
bot auf dem internationalen Devisenmarkt
schrumpft.

Carry Trades machen bei dieser
Entwicklung des USD/JPY-Wechselkur-
ses keinen Sinn mehr, beziehungsweise
sind nun mit extrem hohen Risiken ver-
bunden. Das japanische Geld wird zu-
riackgeholt, in der Fachwelt nennt man
diesen Vorgang Repatriierung. Deutlich
zu erkennen ist dieses Geschehen in der

Neue Anlageziele im Wahrungssektor.

Quelle: Bloomberg, 17.10.2008

jungsten Entwicklung des Wechselkur-
ses zwischen US-Dollar und Yen. Kostete
ein US-Dollar im August 2008 noch 110
Yen, sind es aktuell nur noch 100 Yen.
Diese Aufwertung der japanischen
Wahrung ist umso beachtlicher, wenn
man bedenkt, dass sie sich vor dem Hin-
tergrund der neuen US-Dollar-Stérke ge-
genlUber dem Euro und einer schwa-
chelnden Binnenwirtschaft in Japan voll-
zogen hat. Leidtragende sind auch die
amerikanische Borse und der Immobilien-
markt, der kréaftig ins Straucheln gekom-
men ist. Das Spiel, Yen-Kredite in US-Dol-
lar zu tauschen und daftr Anleihen, Ak-
tien und auch Immobilienpapiere in den
USA zu kaufen, lauft nicht mehr rund.

Der neue Carry Trade. Die Strategen
an den Kapitalmarkten haben dafur ei-
nen neuen Trade ausgemacht. Immer
mehr Experten rechnen damit, dass die
Vereinigten Staaten von Amerika nun vor
einer ahnlichen Phase stehen kénnten, in
die Japan Anfang der 90er-Jahr hinein-
gerutscht ist: einer Phase der Deflation.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nichtbercksichtigt.
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Und ahnlich wie die japanische Noten-
bankpolitik spekulieren sie nun darauf,
dass auch die Fed zu einer Nullzinspoli- USD/CNY
tik Ubergehen wird, um der Deflation zu 85
entkommen. Und wie in Japan kdnnte
auch diesmal dieser Versuch darin en-
den, dass grof’e Mengen an US-Kapi- 8,0
tal auf der Suche nach lukrativen Inves-
tittonsmoglichkeiten ins Ausland transfe-
riert werden. 75

Ein Anlageziel kdnnte Asien wer-
den. SchlieBlich rechnen die Okonomen

Die chinesische Wahrung im Blickpunkt

des Internationalen Wahrungsfonds, L
dass die Schwellenlander in dieser Re-
gion unbeeindruckt von der Finanz- und 65

Wirtschaftskrise in den Industrielandern 102003 10.2004 102005 10.2006 102007 10.2008
weiter wachsen. Das wiederum kénn-

te dazu fUhren, dass die amerikanische Chinas Wahrung wertet auf, der US-Dollar ab

Wahrung gegentber einigen asiatischen Nach der Jahrtausendwende nahm der Druck auf Pekings Fiihrung zu, den Renminbi aufzuwerten. 2005 wurde die
Devisen wie beispielsweise dem chine- Anbindung an den US-Dollar aufgegeben und stattdessen die Ankoppelung an einen Wahrungskorb gewahlt. In der
sischen Renminbi abwerten wird. Stein- Folge kam es zu einer Abwertung der amerikanischen Wahrung gegentiber dem Renminbi. Experten gehen davon
bricks Hinweis, dass der Yuan kinftig aus, dass sich dieser Trend, wenn auch langsam, fortsetzen wird.

an Bedeutung gewinnt, kénnte sich da-

mit als richtig erweisen. Quelle: Bloomberg, 17.10.2008

MINI Future Zertifikate auf Wahrungen

Name ISIN WKN Hebel Finanzierungs- Stop-Loss- Wechselkurs Geldkurs Briefkurs
level Marke

Wechselkurs EUR/JPY

EUR/JPY MINI Long NL0000413144 ABN2AL 9,52 121,250 123,7 135,48 10,53 10,57
EUR/JPY MINI Long NL0000307692 ABNOJE 6,59 114,890 17,3 135,44 15,19 15,23
EUR/JPY MINI Long NL0006258451 AADYKX 4,01 101,670 103,8 135,48 24,97 25,01
EUR/AJPY MINI Short NL0006414674 AAO9UX 5,49 159,990 156,8 135,34 18,22 18,26
EUR/APY MINI Short NL0006037202 AAOMA4E 2,92 181,720 178,1 135,41 34,19 34,23
EUR/JPY MINI Short NL0006446536 AA1CHV 7,38 153,730 150,6 135,39 13,56 13,60
EUR/JPY MINI Short NL0006401929 AA038B 4,87 163,150 159,9 135,34 20,55 20,59
EUR/JPY MINI Short NL0006385130 AAO71U 3,94 169,710 166,3 135,34 25,42 25,46
Wechselkurs EUR/USD

EUR/USD MINI Long NL0000318855 325096 5,74 1,109 1,132 1,343 17,41 17,46
EUR/USD MINI Long NL0000318970 326390 7,54 1,165 1,188 1,343 13,27 13,32
EUR/USD MINI Long NL0000807543 AAOFJK 4,48 1,043 1,064 1,343 22,35 22,40
EUR/USD MINI Short NL0006381568 AA07Q3 6,92 1,536 1,505 1,342 14,45 14,50
EUR/USD MINI Short NL0006362014 AAOSEE 5,16 1,602 1,570 1,342 19,37 19,42
EUR/USD MINI Short NL0006044232 AAONYX 4,09 1,670 1,637 1,342 24,46 24,51
Wechselkurs USD/CNY (Chinesischer Renminibi)

USD/CNY MINI Short NL0000211068 ABNODF 3,96 8,553 7,50 6,83 1,85 1,77
Wechselkurs USD/JPY

USD/JPY MINI Long NL0006043564 AAONWY 4,16 76,650 78,19 100,88 17,91 17,97
USD/JPY MINI Long NL0000447001 ABN4LM 6,42 85,169 86,90 100,88 11,62 11,68
USD/JPY MINI Long NL0000446995 ABN4LN 5,33 87,976 89,80 108,29 12,95 13,01
USD/JPY MINI Short NL0006326274 AA02X3 4,63 122,664 120,22 100,88 16,09 16,15
USD/JPY MINI Short NL0006021586 AAOMCP 5,95 117,831 115,40 100,88 12,53 12,59
USD/JPY MINI Short NL0006235665 AAOXLN 8,15 113,279 111,02 100,90 9,15 9,21

Stand: 17. Oktober 2008

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
50 Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nichtberticksichtigt.



Geld und Gold unterscheldet
nur ein Buchstabe. Und tausend

Chancen auf Rendite.
2L

Gold gilt nicht nur als Rohstoff, sondern auch als wertstabiles
Substitutionsgut fur Geld. Gold weist in der Regel eine geringere
Korrelation zu Aktien und Anleihen auf. Eine Beimischung 859341 GoldOpenEnd ~~ EUR 59,20
des edlen Metalls hilft haufig, in einem Depot in unruhigen A0AB84  Gold Quanto Open End* EUR 72,04
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Ihrem Geld. Wir helfen Ihnen gerne dabei. Stand: 20. Oktober 2008.
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Euro/USD
EUR/USD Dollar weiter im Vormarsch
1,6 Der Bruch des langen, bis 2002 reichenden Haussetrends
15 £ hat die technischen Vorzeichen grundlegend verkehrt.
/\N’)ﬁ/ Nicht zuletzt legen auch die ,Elliott Waves® folgendes
14 n nahe: mit den Hochs im Friihjahr wurde ein Hausse-
Impuls (Wellen | bis V) abgeschlossen und anschlieBend
13 1, 29/28 o ) i
’ in ein Korrekturmuster (A,B und C) iibergegangen, das die
1 M MM ll M \ ! 2 1,20-1,18 Tendenz auch der kommenden Wochen bestimmen diirfte.
/\\/V Kein Ende der Euro-Schwéche in Sicht
11 Y Ausgenommen tempordr méglicher Erholungsversuche
/M muss von einer tendenziell weiteren Aufwertung des
10 AN Greenbacks ausgegangen werden. Ziel bleiben infolgedes-
I sen Werte von 1,28 — 1,20. Dahingehende Entwarnung
09 bleibt einer Ruckkehr tber 1,49 vorbehalten!
y N{ Erster Kurs: ~ 19.09.2000  (0,8514)
| n | | | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Letzter Kurs: ~ 15.10.2008  (1,3492)
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
© by Staud Research GmbH 15.10.2008, www.staud-research.de
Euro/GBP
EUR/GBP Ungebremste Starke
Weiter im Aufwind befindet sich die Gemeinschafts-
0,90 A 0,86-0,88 wahrung zum Pfund. Zwar deutet hier vieles auf ein
Ml A voriibergehendes Verschnaufen in Bereichen um 0,795 hin.
Ui i Technisch diirfte der Euro sein Potential aber bei weitem
050 ,\ v\ 0,795 0,8165 - - - ------- noch nicht ausgereizt haben, zumal auch die aktuelle Phase
' L‘ '/' = 'l 0,77 ﬁ klar trendbestétigende Ziige aufweist und mittelfristig von
075 | V \ ll weiteren Hochs tiber 0,8165 auszugehen ist.
k ; Weitere Avancen wahrscheinlich
075 ! Die mittelfristigen Aussichten auf weitere positive Impulse
werden durch die gegenwértige Konsolidierung kaum
0,65 N \f‘ getriibt. Zundchst kann sich diese noch fortsetzen, im
’ ' ' ! Negativfall bis auf Werte von 0,77. Spatestens hier sind
weitere Avancen des Euro mit Ziel 0,86 bis 0,88 zu
0,60 —* . erwarten.
Erster Kurs: ~ 03.11.1998  (0,6195)
1089 1901 1993 1005 1907 1999 2001 2008 2005 2007 2009 2001 Letzter Kurs: 15.10.2008  (0,7791)
© by Staud Research GmbH 15.10.2008, www.staud-research.de
Zertifikate
Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
EUR/GBP MINI Long AAQY7P NL0006277733 0,71 GBP 0,723 GBP 11,14 0,02 EUR
EUR/GBP MINI Short AAQOY8F NL0006277998 0,91 GBP 0,889 GBP 6,00 0,02 EUR
Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
EUR/USD MINI Long 326390 NL0000318970 1,165 USD 1,188 USD 7,58 0,05 EUR
EUR/USD MINI Short AA1B2N NL0006438855 1,464 USD 1,435 USD 11,00 0,05 EUR

Stand: 17.10.2008; *Indikativ
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Euro/ZAR
EUR/ZAR Kein Ende der Story in Sicht
15 Der Euro konnte gegeniiber dem Rand in den letzten
14 Jahren deutlich an Boden gewinnen. Der noch frische
13 12,90 Bruch der um 12,90 gelegenen Hochs kommt dem Start-
12,10 . . :
12 %74 schuss zu einer weiteren Hausse-Etappe gleich und stellt
1 ey / ~ analytisch eines der besten Signale Giberhaupt dar. Zudem
- A ‘J / gibt es nun keinerlei technische Widersténde mehr, die
W den Weg erschweren.
0 A A

rl WV /W / Euro weiter in Front
8 A

I v Momentan sprechen nahezu alle Argumente fiir eine
,,M /l /\\uﬁ/ weitere Aufwertung der Gemeinschaftswahrung. Einer
r— W Faustregel zufolge ist das nach den neuen Hochs mindes-
te zu Erwartende ein 10%iger Aufschlag, was Kursziele
6 von 14,50 bedeutet,

5 1 Erster Kurs: ~ 13.05.1997  (5,13)

r— : Letzter Kurs: ~ 15.10.2008  (13,34)

\ \ \ \ \ T T T T T T
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

© by Staud Research GmbH 15.10.2008, www.staud-research.de

Euro/TRY
EUR/TRY Entscheidung steht aus
24 Seit langem bewegen sich Euro und TRY per Saldo seit-
2,2 2,15 wirts. Derzeit gibt es technisch keinerlei Hinweise auf ein
2,0 ,‘.A\ 12 Ende dieser Tendenz. Einzig die immer enger werdende
18 Schere aus dem kiirzeren Aufwértstrend und der oberen
16 My VLV y ‘ 1,75 Begrenzung des Seitwértskanals bei 1,75 bzw. 2,00 kdnnte
A [ 1,60 tiber kurz oder lang eine groRere Bewegung zur Folge
1.4 haben. Analytisch bekommt die Entwicklung der letzten
12 ,N MYAV Jahre aber Topbildungscharakter, welcher mit Kursen unter
hj’ 1,75 an Kontur gewanne.

1,0 v Keine Impulse in Sicht

Analytisch ist von einer Fortsetzung der unspektakuldren
0,8 Tendenz auszugehen, wobei sich vor allem die zeitliche

Waagschale zunehmend gegen die Gemeinschaftswéh-
rung neigt. Noch fehlen aber Fakten gegen die jeweils
0,6 /[ neutralen Prognosepfeile.

aryd
T T T T T T T T T .
2001 2002 2003 2004 2006 2006 2007 2008 2009 sl OABALLD  ({Uer)
Letzter Kurs: 16102008 (1,8508)

© by Staud Research GmbH 15.10.2008, www.staud-research.de

Zertifikate
Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
EUR/TRY MINI Long AAONSS NL0006042137 1,48 TRY 1,683 TRY 3,74 0,02 EUR
EUR/TRY MINI Short AAGOMY NL0006286957 2,41 TRY 2,235 TRY 5,18 0,02 EUR
Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
EUR/ZAR MINI Long ABN7AX NLO000627586 6,741 ZAR 7,077 ZAR 2,00 0,05 EUR
EUR/ZAR MINI Long ABN7AY NLO000627594 8,087 ZAR 8,491 ZAR 2,50 0,05 EUR
Stand: 17.10.2008; *Indikativ
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Geblihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt. 53
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Die Rohstoff-Baisse erhtht den Handlungsspielraum der Notenbanken. In einer konzertierten Aktion wurden
in den fuhrenden Industrielandern die Leitzinsen gesenkt.

A

ulm\llllt it e ’:

Anfang Oktober reduzierte die EZB den
wichtigsten Leitzins zur Versorgung der
Kreditwirtschaft mit Zentralbankgeld
um 0,5 Prozentpunkte auf 3,75 Prozent.
Die Zentralbanken befanden sich in der
Zwickmuhle: Zwar hatten die obersten
europaischen Wahrungshuter schon fri-
her der Wirtschaft sicherlich gerne mit ei-
ner Zinssenkung unter die Arme gegrif-
fen. Doch angesichts der ausufernden
Inflation, die aufgrund steigender Ener-
gie- und Nahrungsmittelpreise an Fahrt
gewann, waren den Zentralbanken ei-
gentlich die Hande gebunden.

Um die Inflation in den Griff zu be-
kommen, hat EZB-Chef Jean-Claude

Staatsanleihen im Uberblick

ARV i

Trichet im Sommer sogar den Leitzins
von vier auf 4,25 Prozent nach oben ge-
schraubt, was von Experten heftig kriti-
siert worden war. Statt des angestreb-
ten EZB-Inflationswerts in Héhe von
~nahe, aber unter zwei Prozent” lag die
Teuerungsrate im Euro-Raum im Mai,
Juni und Juli bei vier Prozent. Die ame-
rikanische Notenbank FED, die sich ei-
nem dualen Mandat der Konjunktur und
Preisstabilitat verpflichtet hat, hatte den
Zins bereits auf zwei Prozent gesenkt.
Die EZB richtete dagegen ihr Augen-
merk in erster Linie auf Preisstabilitat,
was sich auch an dem hoéheren Leitzins
ablesen lasst.

Anleihe Futurekontrakt Stand Perf. 2008 Perf. 5 Jahre  Rendite
Deutsche Staatsanleihen Bund Future Kontrakt 114,65 1,36 1,49 4,04
Deutsche Staatsanleihen Buxl Future Kontrakt 91,62 117 8,07 4,51
Schweizer Staatsanleihen Swiss Federal Bond Kontrak 124,67 1,09 -2,62 2,98
US-Staatsanleihen T-Note Future Kontrakt 112,73 -0,58 0,29 3,87
US-Staatsanleihen T-Bond Future Kontrakt 115,81 -0,48 711 4,14
Japanische Staatsanleihen JGB Future Kontrakt 137,38 042 0,42 1,53

Quelle: Bloomberg; Stand: 13.10.2008

e

T {

Die schwéachelnde Konjunktur drickt die Wachstumsprognose nach unten.

Die Anzeichen, dass das Pendel
langsam in Richtung Konjunktursorgen
ausschlagt, mehrten sich jedoch. Erst-
mals seit Beginn der W&hrungsunion
schrumpfte, basierend auf Quartalszah-
len, das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP)
im Euro-Raum. Und die in der Folge ver-
offentlichten Konjunkturdaten deuten auf
Rezession in mehreren Mitgliedslandern
hin. So fiel das Industrievertrauen im Eu-
ro-Raum im August auf das niedrigste Ni-
veau seit rund drei Jahren. Die kurz da-
nach veroffentlichten Daten zur Industrie-
produktion im Euroraum bestatigen die
pessimistische Einstellung.

Die Geschéaftserwartungen der deut-
schen Unternehmen machen ebenfalls
wenig Mut. Der Einbruch bei den Erwar-
tungen in den letzten funf Monaten deu-
tet auf einen starken Rickgang der Inves-
titionen hin. Bisher schlug sich ein Investi-
tionsrickgang mit einer Verzogerung von
rund drei Quartalen auf dem Arbeitsmarkt
nieder. ,Die Wirtschaft des Euro-Raums
durchlebt derzeit eine Zeit der Konjunk-
turabschwachung®, erklarte Trichet. Ent-
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sprechend revidierte die EZB ihre Wachs-
tumsprognose fur 2008 von 1,8 auf 1,4
Prozent nach unten. Und im kommenden
Jahr erwartet die EZB statt eines Wachs-
tums von 1,5 Prozent ein Plus von 1,2 Pro-
zent beim Bruttoinlandsprodukt, Tendenz
fallend.

Zunehmende Konjunktursorgen. Zur
Uberraschung vieler Experten wurde
auch die Inflationsprognose korrigiert —
und zwar zunachst noch oben. Wegen
der anhaltend hohen Energie- und Le-
bensmittelpreise erhodhte sich die Inflati-
onsprognose in diesem Jahr von 3,4 auf
3,5 Prozentpunkte. Fur das kommende
Jahr revidierten die Wahrungshuter ihre
Vorhersage aber von 2,6 auf knapp 2,0
Prozent. Die ersten Auswirkungen der zu-
rickgehenden Rohstoffpreise sind be-
reits sichtbar. Im September fiel die Infla-
tionsrate im Euro-Raum von 3,8 auf 3,6
Prozent. Volkswirte waren mit Hilfe einer
Simultanrechnung zu dem Ergebnis ge-
kommen, dass die urspringlich von der
EZB prognostizierte Inflationsrate von 2,6
Prozent fur 2009 realistisch sei, wenn die
Energiepreise bis Ende 2009 stagnieren
und Dienstleistungen, Nahrungsmittel so-
wie Industrieguter den gleichen Preisan-
stieg aufweisen wirden wie im Durch-
schnitt der letzten zwdlf Monate. Diese
Annahme ist aber wahrscheinlich auf-
grund weiter fallender Nahrungsmittel-
preise nicht haltbar.

Abnehmende Inflationsbedenken. Die
Zinssenkung im Oktober war das Ergeb-
nis der absteigenden Tendenz der Infla-
tionsrate. ,Wir kbnnen den Markten sa-
gen, dass wir wieder die Kontrolle Uber
die mittelfristige Preisstabilitat haben®,
sagte EZB-Prasident Jean-Claude Tri-
chet im franzésischen Fernsehen. Daher
sei die Zinssenkung maoglich geworden.
Wahrend die EZB noch zogerte, hatte die
australische Notenbank bereits gehandelt
und den Geldhahn gedéffnet. Anfang Sep-
tember wurden die Leitzinsen das ers-
te Mal seit sieben Jahren gesenkt — und
zwar von 7,25 auf 7,0 Prozent. Wenige
Tage spater machte auch die neuseelan-
dische Zentralbank Nagel mit Képfen, der
Schlisselzins wurde um 50 Basispunkte

Bund Future und Anleiherendite
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Sinkende Zinsen, steigende Anleihen

Der Bund Future bezieht sich auf deutsche Staatsanleihen mit einer Laufzeit von 8,5 bis 10,5 Jahren. Féllt der Zins, steigt

der Preis der Anleihen. Von Mitte 2007 bis Mérz 2008 fielen die Zinsen und der Bund Future stieg. Derzeit warten die

Investoren gespannt, ob die abkiihlende Konjunktur in den kommenden Monaten fiir einen weiteren Zinsrutsch sorgt. Die

Folge waren weiter steigende Anleihepreise.

ity

Die EZB in Frankfurt am Main.

Quelle: Bloomberg

auf 7,50 Prozent nach unten geschraubt.
Erst am 9. Oktober lockerten die sechs
groRen Industrienationen ihre Geldpolitik
angesichts des jungsten Bankencrashs.
Die FED erwirkte eine Zinssenkung von
2,00 auf 1,50 Prozent, GrofYbritannien von
5,0 auf 4,5 Prozent und die Schweiz von
2,75 auf 2,50 Prozent. Die Nationalban-
ken Schwedens und Kanadas nahmen
auch an der Zinssenkungsrunde teil. So-
gar China drehte am gleichen Tag an
der Zinsschraube und schnitt 0,27 Punk-
te vom Leitzins ab. Ende Oktober folgte
sogar Indien mit einer Reduzierung der
Refinanzierungsrate um 100 Punkte auf
8,00 Prozent.

Dieser Schritt kénnte dem Bund Fu-
ture, der seit Ende Juli bereits knapp 5
Prozent Boden gut gemacht hat, einen
zusatzlichen Schub verleihen. Spekula-
tiv orientierte Anleger, die mit einer wei-
ter schrumpfenden Inflationsrate rechnen,
kdnnen mit Hilfe von MINI Long Zertifika-
ten einen Anstieg des Bund Futures he-
beln. Sie sollten jedoch einen Blick auf
die Hohe der Stop-Loss-Marke werfen.
Beruhrt der Bund Future diese Marke,
endet die Laufzeit des Zertifikats. Inhaber
des Zertifikats erhalten dann nur noch ei-
nen Restwert zurlck.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nichtbercksichtigt.
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Gefragte Staatsanleihen. Bereits im
April hatte BoE-Chef Mervin King den
Leitzins um 0,25 Prozentpunkte auf 5,0
Prozent gesenkt. Anders als die euro-
paischen Zentralbanker hielten es die
BoE-Volkswirte schon damals fur még-
lich, dass die Inflation in den kommen-
den zwei Jahren auf unter zwei Pro-
zent fallt. Die Aussagen zur Wirtschafts-
entwicklung der BoE-Oberen spulten
zusatzliche Zinsspekulationen in den
Markt. Nachdem das Bruttoinlandspro-
dukt fur das zweite Quartal auf Stagna-
tion nach unten revidiert wurde, rechnen
die Notenbanker auch kunftig mit einem
flachen Wachstum. ,Wir werden wahr-
scheinlich drei oder vier Quartale nega-
tiven Wachstums haben®, schatzt David
Blanchflower, Okonomie-Professor und
Mitglied des geldpolitischen Ausschus-
ses der BoE.

Probleme bereitet der britischen Wirt-
schaft vor allem der Immobilienmarkt. Die
Hauserpreise, die sich derzeit im freien
Fall befinden — nach dem britischen Im-
mobilienfinanzierer Nationwide verliert
ein durchschnittliches Haus pro Tag der-
zeit 150 Pfund an Wert — belasten vor al-
lem den Konsum. Wahrend den Briten,
die zur Hausfinanzierung haufig nur kurz-
fristige Kredite aufnehmen, der haussie-
rende Immobilienmarkt in der Vlergangen-
heit in die Hande spielte, erleben sie nun
das Gegenteil.

Da bei jeder Kreditverlangerung das
Eigenheim neu bewertet wird, werden die
Besitzer aufgrund der fallenden Hausprei-
se theoretisch immer armer. Das hinter-
lasst bei den ansonsten so konsumfreudi-
gen Briten deutliche Spuren. Gepaart mit
der prognostizierten Inflationsberuhigung
ist die Wahrscheinlichkeit, dass die briti-
schen Notenbanker die Leitzinsen schon
bald erneut nach unten schrauben wer-
den, recht hoch. Mit den neuen Gilt Fu-
ture MINI Long und Short Zertifikaten kon-
nen Anleger an steigenden und fallenden
Kursen britischer Staatsanleihen mit einer
Laufzeit von zehn Jahren partizipieren.
Mit MINI Long Zertifikaten setzen Anle-
ger auf einen anhaltenden Anstieg des
Gilt Future — seit Mitte Juni Kletterte das
Rentenbarometer bereits um mehr als
funf auf aktuell rund 109 Punkte.
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Entwicklung der Anleihe Futures
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Enge parallele Entwicklung

Die enge Entwicklung der Futures auf Staatsanleihen in Japan, den USA und Deutschland zeigt, dass es eine enge
Korrelation der wirtschaftlichen Entwicklung in den Landern gibt. Eine Verschlimmerung der Krise im Finanzsystem
wiirde die gesamte Weltwirtschaft nach unten ziehen. Die Regierungen arbeiten daher zusammen, um eine Bankenkri-
se abzuwenden. Allerdings diirfte die Mischung aus Kreditausféllen und fallenden Immobilienpreisen die Konjunktur
langerfristig ddmpfen.

Quelle: Bloomberg
Future auf britische Staatsanleihen
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Geldpolitische Lockerung

Bei der Bank of England steht mittlerweile die Konjunktur im Mittelpunkt. Eine klare Mehrheit verwarf im September
noch die Méglichkeit von Leitzinserh6hungen. Schon bald darauf erwirkte die BoE trotz der derzeitigen Inflationsrate
von (iber vier Prozent aber eine Zinssenkung, und zwar im Rahmen der konzertierten Zinssenkungsrunde der filhrenden
Industrieldnder.

Quelle: Bloomberg
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_ikate auf Anleihe Futures

Name ISIN WKN Hebel Finanz.level Stop Loss Preis Geldkurs  Briefkurs
BUND Future MINI Long NL0000300440 237759 18,26 107,38 109,50 113,60 6,49 6,51
BUND Future MINI Long NL0000789618 AAQJLY 15,39 106,22 108,30 113,60 7,67 7,69
BUND Future MINI Long NL0000319283 328539 11,95 104,09 106,10 113,60 9,80 9,82
BUND Future MINI Short NL0000195097 ABN1BE 15,91 120,74 118,40 113,60 6,98 7,00
BUND Future MINI Short NL0006256943 AAOYFH 19,03 119,57 117,28 113,60 5,87 5,89
Gilt Future MINI Long NL0006400301 AAO8TH 16,30 103,72 106,75 110,50 9,02 9,12
Gilt Future MINI Long NL0006400319 AA081J 1,17 100,61 103,55 110,50 12,96 13,06
Gilt Future MINI Short NL0006400327 AADBTK 17,63 116,77 113,35 110,50 7,62 7,67
Gilt Future MINI Short NL0006400335 AADB1L 9,21 122,60 119,01 110,60 15,14 15,19
JGB Future MINI Long NL0006251522 AADXOT 15,51 128,26 132,10 137,00 5,65 5,73
JGB Future MINI Long NL0O000413698 ABN2BH 12,10 125,77 129,50 137,00 7,25 7,33
JGB Future MINI Long NL0006387847 AA08BY 22,35 130,87 134,70 137,00 3,99 4,07
JGB Future MINI Short NL0000774669 AAOEEO 16,98 145,07 140,83 137,00 5,11 519
JGB Future MINI Short NL0000774677 AAOEE1 11,63 148,78 144,42 137,00 7,49 7,57
Swiss FB Future MINI Long NL0000830933 AADJYM 15,80 117,18 119,50 124,90 5,08 5,28
Swiss FB Future MINI Long NL0000857050 AAOHWM 11,13 113,68 115,90 124,90 7,28 7,48
Swiss FB Future MINI Short NL0000180594 ABN32E 15,48 132,97 130,40 124,90 4,76 4,96
Swiss FB Future MINI Short NL0000180586 ABN32D 22,83 130,37 127,80 124,90 317 3,27
T-Note MINI Long NL0006119323 AAOPOX 10,12 103,72 105,68 115,10 7,74 7,79
T-Note MINI Long NL0006387813 AA08B6 22,91 110,08 113,25 115,10 341 3,46
T-Note MINI Long NL0006331571 AA029W 15,99 107,90 111,01 115,10 4,90 4,95
T-Note MINI Short NL0000758779 AAODAP 17,35 121,74 119,44 115,10 455 4,60
T-Note MINI Short NL0006044620 AAONZ2 12,52 124,29 121,95 115,10 6,30 6,35

Mit diesen MINI Future Zertifikaten konnen Investoren die Kursbewegungen an den Anleihemérkten deutlich hebeln. Ein Hebel von 20 bedeutet, dass eine Kursbewegung des Anleihe
Futures von einem Prozent zu einer Kursbewegung des MINI Futures von 20 Prozent fiihrt. Mit MINI Long Zertifikaten knnen Anleger auf steigende Anleihepreise, mit MINI Short Zerti-
fikaten auf fallende Anleihepreise setzen. Wer hier einsteigt, sollte jedoch die Stop Loss Marke beachten. Beriihrt der jeweilige Future diese Marke, endet die Laufzeit des Zertifikats. Die
Investoren erhalten in diesem Fall nur noch den Restwert zuriick.

Stand: 24.09.2008

FOR

Immobilienpreise befinden sich im freien Fall.

s
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Bund Future

Punkte Den Zenit gesehen
So beeindruckend der im Sommer begonnene Anstieg auch ist,
122 analytisch weist er zahlreiche Méangel auf. Problematisch ist vor
allem dessen Struktur, die klar in Richtung einer ,Bear Market
118 ¥ 114,20-113,40 Rallye* geht. Hinzu kommt, dass die jiingsten Bewegungs-
hochs mit negativen Divergenzen der Tages- und Wochenindi-
114 1A YA — katoren einhergingen, was ebenfalls zur Vorsicht mahnt!
110 Weitere Abschldge programmiert
Nach dem Scheitern am langfristigen Konsolidierungstrend
110-109,20 diirfte weitere Schwéche schwer zu vermeiden sein. Daran
106 a Kkann selbst eine in der Zone 114,20-113 40 kurzzeitig
maogliche Stabilisierungschance kaum etwas andern. Das mit
102 Abstand wahrscheinlichste Szenario sind weiter nachgebende
Notierungen, in deren Folge von einem Test der Auffangzone
98 110 bis 109,20 auszugehen ist.
‘ I I I I I I I I T Erster Kurs:  10.09.2001 (98,31)
09.2001 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Letzter Kurs: ~ 17.10.2008  (114,65)
© by Staud Research GmbH 09.10.2008, www.staud-research.de
T-Bond Future
Punkte Baren vor Machtiibernahme
Als nachhaltig gescheitert muss der Anlauf an die im
122 Bereich 123/124 markierten Highs angesehen werden.
118 Parallel dazu zeigen sich die Tages- und Wochenindi-
katoren in einer negativen Verfassung, noch verstarkt
114 T —1 = durch den Bruch des im Friihjahr 2007 begonnenen
Aufwartstrends.
110 —_—m—=- - ——=
Chance-Risiko-Verhiltnis stark getriibt
106 —py (N — : < Kurzfristig diirfte der Kontrakt weiter unter Druck bleiben
102 NN und die ndchste markante Unterstiitzungsmarke bei 110
ansteuern. Mehr als eine tempordre Stabilisierung ist
98 - hier jedoch nicht zu erwarten. Vielmehr ist auch der
langfristige Haussetrend gefahrdet, dessen Bruch die
94 - Supports 105,80/103,25 auf den Plan rufen wiirde.
% | Erster Kurs:  31.12.1997  (98,24)

Letzter Kurs:  17.10.2008  (112,81)

T T T T T T T T T T T T T 1
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© by Staud Research GmbH 09.10.2008, www.staud-research.de

Zertifikat
Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
BUND Future MINI Long AAOJLV NL0000789618 106,32 EUR 108,40 EUR 13,54 0,03 EUR
BUND Future MINI Short ABN2TC NL0000196210 123,52 EUR 121,10 EUR 1317 0,03 EUR
Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
T-Bond MINI Long AAOMU2 NL0006027542 104,643 USD 107,69 USD 13,52 0,10 EUR
T-Bond MINI Short AAODAF NL0000758696 127,937 USD 124,20 USD 7,51 0,10 EUR
Stand: 17.10.2008, *Indikativ
58 Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
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JGB Future
Punkte GroRe Wende im Gang
146 Auch in Fernost stehen die Kapitalmarkte im Zeichen
anziehender Renditen und damit eines riicklaufigen JGB
142 Futures. Dieser diirfte mit dem Anlauf an die Wider-
standszone von 139,50 bis 141,25 seine Hochs fiir
138 LY N 'AAT S | S AR 1§ einige Zeit gesehen haben, zumal auch hier gewichtige

Umkehrsignale von Indikatorenseite vorliegen. Parallel
134 zum T-Bond zeichnet sich auch hier eine langfristige
Top-Formation ab.

et A Weitere Abschlige programmiert
Zundchst ist von einem Test der Auffangzone 132-131 aus-

126 — zugehen, in deren Néhe eine Unterbrechung der Korrektur
denkbar ist. Dartiber hinaus sind dann weitere Abschldge

122 — und eine Rickbildung auf die massive Unterstiitzung von
128,50 wahrscheinlich.

T T T T T T T T T T T T i Erster Kurs: 19.06.1996 (118,27)
06.1996 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 10.2008 Letzter Kurs: ~ 17.10.2008  (135,80)

© by Staud Research GmbH 09.10.2008, www.staud-research.de

Swiss Fed Gov. Bond

Punkte Gescheiterter Ausbruch
Dem Ausbruch Gber den Abwartstrend und dem Schei-
134 H— tern am Widerstand von 128,90 folgte eine Riickkehr
in den alten Abwartstrend. Der vorldufig gescheiterte
18— Versuch eines Ausbruchs tiber den Abwdrtstrend ging
- mit einer positiven Bestdtigung durch die Tagesindika-
toren einher.
128 — < 128,90 —— Konsolidierung
Wir rechnen zunéchst mit einem Riickgang bis in die
126 TN | von 122,90 bis 121,60 reichende Unterstiitzungszone.
AnschlieRend sollten die Bullen einen weiteren Versuch
124 unternehmen, die Stauzone von 128,90 anzugehen. Mit
massiven Verwerfungen ist bei Kursen unter unserem
122 — 122,90 L
Stop-Loss von 120,10 zu rechnen.
121,60
120 Erster Kurs:  02.07.2003  (123,18)
Letzter Kurs:  15.10.2008  (123,83)
\ T T T T T \
07.2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
© by Staud Research GmbH 09.10.2008, www.staud-research.de
Zertifikat
Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
JGB Future MINI Long 328720 NL0000319358 122,56 JPY 126,20 JPY 10,33 0,15 EUR
JGB Future MINI Short AAOQEE1 NL0000774677 148,64 JPY 144,24 JPY 10,49 0,15 EUR
Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
Swiss FB Future MINI Long AAOJYM NL0000830933 117,30 CHF 119,60 CHF 17,52 0,20 EUR
Swiss FB Future MINI Short ABN32E NL0000180594 132,84 CHF 130,20 CHF 14,74 0,20 EUR

Stand: 17.10.2008, *Indikativ

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
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Ethisch und okologisch
korrekt iInvestieren

Die neuen Open Ends auf den PPVX 30 und NX 25 sind ein (lberzeugender Beweis dafr, dass sich Okologie
und Profit nicht zwingend ausschlieBen mussen.

Naturaktienindex NX-25
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Der NX-25 Index des Wiener Borseninformationsdienstes OKO INVEST zeigt, dass sich Okologie und Profit nicht
widersprechen. Der NX-25 Index legte seit Oktober 2003 auf Eurobasis um rund 115 Prozent zu. Damit entwickelte
sich der Index, der aus ethisch und ékologisch vorbildlich agierenden Unternehmen besteht, deutlich besser als der

MSCI World Aktienindex.

Der Schutz der Umwelt gilt mittlerweile
als Herausforderung fur das 21. Jahrhun-
derts. Die Politiker sehen darin mittlerweile
eine der zentralen Aufgaben des Staates.
Prof. Dr. Klaus Topfer, der frihere Chef
des UN-Umweltprogramms und Bundes-
umweltminister a.D., traf dazu eine fur In-
vestoren interessante Aussage: ,Es ist
unubersehbar geworden, dass nicht das
Finanz- und nicht das Humankapital, son-
dern das Umweltkapital immer mehr zum
Engpassfaktor fur die weitere wirtschaftli-
che Entwicklung wird.”

Wenn es um eine Investitionsent-
scheidung geht, stehen bei vielen Inves-
toren nicht nur die Umwelt, sondern auch
der Mensch im Fokus. Schlielilich spielen
neben Umweltthemen auch ein sozialer

Quelle: Bloomberg

Umgang mit Mitarbeitern und nachhalti-
ge Beziehungen mit Lieferanten und Kun-
den eine wichtige Rolle, um als Unterneh-
men geschaftlich dauerhaft erfolgreich zu
agieren. Das zeigt auch der Blick auf die
Entwicklung des NX-25 Index. Der Index
performte in den vergangenen funf Jah-
ren zahlreiche Indizes aus Industrielan-
dern und auch den MSCI Weltindex deut-
lich aus.

Mit dem Open End Zertifikat auf den
NX-25 Index kénnen Anleger an der Ent-
wicklung von 25 internationalen Naturak-
tien partizipieren. Der Photon-Photovolta-
ik-Aktienindex (PPVX), auf den die ABN
AMRO Bank N.V. auch ein Open End
Zertifikat anbietet, setzt sich ausschliel-
lich aus Solarpapieren zusammen. Der

NX-25 Index kann auf eine eindrucks-
volle Vergangenheitsentwicklung zurtck-
blicken (sieche Chart). Der NX-25 enthalt
25 nach ethisch-6kologischen Kriteri-
en ausgewahlte und nach Landern und
verschiedenen Branchen gestreute Ak-
tien. Daraus resultiert eine bessere Risi-
kostreuung. Die Entwicklung des Index
und seiner 25 Indexmitglieder wird im
Printmedium ,OKO-INVEST* publiziert.
Der NX-25 Index basiert auf US-Dollar.
Damit unterliegt der Preis des Zertifikats
Wechselkursschwankungen.

Wachstumsstarke Branche.
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_x-25 Aktienindex

Aktie Anteil im
Index
SEVERN TRENT PLC 3,57%
SUNOPTA INC. 2,33%
BWT AG 2,35%
GRONTMIJ N.V. 4,24%
MAYR-MELNHOF KARTON AG 2,98%
TOMRA SYSTEMS ASA 4,50%
VESTAS WIND SYSTEMS A/S 5,76%
SOLARWORLD AG 3,79%
KURITA WATER INDUSTRIES LTD. 4,90%
GEBERIT AG 4,42%
RICOH CO. LTD. 3,55%
SHIMANO INC. 475%
BOIRON S.A. 4,56%
GEOX S.PA. 2,34%
INIT INNOVATION IN TRAFFIC SYSTEMS AG 3,99%
UMWELTBANK AG 3,42%
ENERGY CONVERSION DEVICES INC. 10,31%
PRECIOUS WOODS HOLDING AG 3,28%
GAIAM INC. 2,15%
GREEN MOUNTAIN COFFEE ROASTERS INC. 3,59%
INTERFACE INC. CL A 3,21%
KANSAS CITY SOUTHERN 6,15%
HERMAN MILLER INC. 4,04%
ORMAT TECHNOLOGIES INC. 3,92%
WHOLE FOODS MARKET INC. 1,90%

Stand: 22.08.2008

An der Indexentwicklung ohne Lauf-
zeitbegrenzung partizipieren. Das
Open End Zertifikat auf de NX-25 In-
dex weist folgende Ausstattungsmerk-
male auf:

_ Zertifikats

Naturaktien Index (NX-25) Open End Zertifikat

WKN: AAD4SP

ISIN DEOO0AAD4SP7
Bloomberg NX25

Reuters NX25

Managementgebiihr p.a. -
Geld-Brief-Spanne: 1,50 %

Indexberechner OKO-INVEST Verlag
Chancen Risiken

Aktienindizes
unterliegen hoheren
Kursschwankungen.

Partizipation am NX-25
Index, einem breiten Index
bestehend aus Aktien
nachhaltig wirtschaftender
Unternehmen.

Das Zertifikat bietet die
Maglichkeit, am Trend zum
nachhaltigen Investieren zu
profitieren.

Der Preis des
Zertifikats wird von
Wechselkursschwan-
kungen beeinflusst.

Der Solar-Aktienindex PPVX

[ T ER——

Punkte
1.800

Indexiert: 20. Oktober 2003 = 100 Punkte

1.600
1.400

1.200

1.000 ’ A
800

600 it J

LR

Wl

400 'ﬁ/
200 ———pe et

-—

07

T T
10.2003 10.2004 10.2005

B PPVX 30
AMEX Oil Index

Solide Outperformance

T T T
10.2006 10.2007 10.2008

Der PPVX 30 Aktienindex des Wiener Bérseninformationsdienstes OKO INVEST zeigt, dass sich Okologie und Profit nicht
widersprechen. Der PPVX 30 legte seit Oktober 2003 um rund 800 Prozent zu. Damit entwickelte sich der Index deutlich
besser als der AMEX Oil Index, in dem die groRen Olkonzerne der Welt enthalten sind.

Sonnenschein fiir lhr Depot. Die Phase,
in der die jahrlichen Neufunde von Erdgas
und Ol Uber dem jahrlichen Verbrauch
dieser Rohstoffe lag, geht zu Ende. Rege-
nerative Energielieferanten werden in Zu-
kunft einen Groliteil der weltweiten Ener-
gieversorgung Ubernehmen. Neben der

Quelle: Bloomberg

Energieerzeugung mit Hilfe von Wind und
Wasser durfte die Sonnenenergie an Be-
deutung gewinnen. Das Potenzial der So-
larenergie ist enorm. Die Energie, die in
Form von Sonnenstrahlen jedes Jahr auf
die Erde trifft, entspricht dem 10.000fa-
chen des jahrlichen Primarenergiebe-

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nichtbercksichtigt.
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Aktie Gewicht im
Index
SOLARWORLD AG 3,31%
MOTECH INDUSTRIES INC. 0,23%
CONERGY AG 0,51%
SOLON AG FUER SOLARTECHNIK 2,31%
RENEWABLE ENERGY CORP. ASA 2,00%
E-TON SOLAR TECH. CO. LTD. 0,34%
Q-CELLS AG 6,30%
ERSOL SOLAR ENERGY AG 7,59%
MEYER BURGER TECHNOLOGY AG 10,64%
SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE S.A. 0,39%
CENTROTHERM PHOTOVOLTAICS AG 3,12%
CANADIAN SOLAR INC. 1,20%
PV CRYSTALOX SOLAR PLC 0,17%
RENESOLA LTD. 0,34%
ROTH & RAU AG 7,20%
MANZ AUTOMATION AG 7,52%
SMA SOLAR TECHNOLOGY AG 4,66%
ENERGY CONVERSION DEVICES INC. 3,98%
EVERGREEN SOLAR INC. 0,36%
FIRST SOLAR INC. 21,28%
JA SOLAR HOLDINGS CO. LTD. ADS 0,90%
SOLARGIGA ENERGY HOLDINGS LTD. 0,02%
GINTECH ENERGY CORP. 0,27%
SOLARFUN POWER HOLDINGS CO. LTD. 0.74%
ADS
SUNPOWER CORP. CL A 6,06%
SUNTECH POWER HOLDINGS CO. LTD. 293%
ADS o7
TRINA SOLAR LTD. ADS 1,66%
LDK SOLAR CO. LTD. ADS 2,30%
YINGLI GREEN ENERGY HOLDING CO.
LTD. ADS Ly
GT SOLAR INTERNATIONAL INC. 0,70%

Stand: 22.08.08

darfs der gesamten Welt und kann so-
mit als praktisch unerschopflich betrach-
tet werden.

Sonnenenergie lasst sich im We-
sentlichen auf zwei Arten nutzen. Die
Methode, Strahlen in Sonnenkollektoren
aufzufangen und anschlieRend die War-
me zu Heizzwecken an Flussigkeit wei-
terzugeben, wird als Solarthermik be-
zeichnet. Dieser Bereich ist stark frag-
mentiert. Bei der zweiten Nutzungsart
von Sonnenenergie, der Photovoltaik,
wird Sonnenwéarme in elektrische Ener-
gie umgewandelt. Dieser Bereich, auf
den sich der PPVX 30 Aktienindex be-
zieht, weist gegenwartig hohe Wachs-
tumsraten auf. Die Verbesserung des
Wirkungsgrads der Solaranlagen trug
in den Vorjahren dazu bei, dass sich die
Stromerzeugung aus Photovoltaik welt-
weit deutlich erhdht hat.

Am Potential der Solarenergie par-
tizipieren. Die Solarzellenproduktion
wird gegenwartig von immensen staat-
lichen Subventionen unterstutzt. Zahl-
reiche Lander haben die Energiege-
winnung durch Sonneneinstrahlung als
eine Zukunftsindustrie entdeckt. Eine
Reduzierung oder gar Rucknahme der
staatlichen Unterstutzung ist unwahr-
scheinlich. Sowohl die eingegangenen
Verpflichtungen aus dem Kyoto-Pro-
tokoll zur Emissionsverminderung, als
auch die wirtschaftlichen Implikationen
fur den deutschen Wirtschaftsstandort,
sprechen dagegen. Mittlerweile gibt es
in Deutschland mehr als 10.000 im So-
larbereich tatige Unternehmen, die mit
ihren Uber 50.000 Arbeitnehmern einen
Jahresumsatz von rund 5 Milliarden Euro
erwirtschafteten. Dass es sich bei Pho-
tovoltaik um eine Wachstumsindustrie
handelt, zeigt der Blick auf den Chart.
Der Index stieg in den vergangenen funf
Jahren deutlich an.

Aufbau des Solar-Aktienindex PPVX
30. Mit dem Open End Zertifikat auf den
PPVX 30 Aktienindex kénnen Anleger an
der Entwicklung von 30 Solaraktien par-
tizipieren. Der PPVX 30 Index kann auf
eine eindrucksvolle Vergangenheitsent-
wicklung zurtickblicken (siehe Chart). Die
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Entwicklung des Index und seiner 30 In-
dexmitglieder wird im Printmedium ,,OKO-
INVEST* publiziert. Der PPVX 30 Index
basiert auf Euro.

An der Indexentwicklung ohne Lauf-
zeitbegrenzung partizipieren. Das
Open End Zertifikat auf den PPVX 30 In-
dex weist folgende Ausstattungsmerkma-
le auf:

Wiabion s zoitis

Photon Photovoltaik Index (PPVX-30)

Open End Zertifikat

WKN: AAD4SQ

ISIN DEOOOAAQ4SQ5
Bloomberg PPVX30

Reuters .PPVX30
Managementgebiihr p.a. 1,00 %
Geld-Brief-Spanne: 1,50 %
Indexberechner OKO-INVEST Verlag

MBRcenund Risicen

Chancen Risiken

Partizipation an der Aktienindizes auf Bran-

Entwicklung des PPVX chen unterliegen in

30, eines Index bestehend ~ der Regel sehr hohen
aus wachstumsstarken Kursschwankungen.
Solanwerten

Das Zertifikat bietet die Einige Aktien innerhalb

des Index notieren in
Fremdwaéhrung. Das
Zertifikat unterliegt
damit indirekt Wechsel-
kursschwankungen.

Méglichkeit, am steigenden
Bedarf regenerativer
Energie zu profitieren

Steigende Nachfrage nach 6kologischen Investments.
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MINI Future Zertifikate

K

einer Einsatz — grofée Wirkung

Flexibel agieren lautet derzeit das Motto an den Bérsen. Mit MINI Future Zertifikaten kbnnen Anleger auf
steigende und fallende Kurse an den Bérsen setzen.

Auf diese Bdrsenregel ist meist Verlass:
Steigen die Aktien, fallt die Volatilitat.
Grund: Die Aufwartsbewegung an den
Aktienmarkten verlauft meist in ruhigen
Bahnen. Abwarts geht es dagegen an
den Méarkten wie auch im Leben schnel-
ler. Und das fuhrt zu einem Anstieg der
Kursschwankungsintensitat oder Volatili-
tat. Optionsscheine, mit denen Investoren
Kursanderungen hebeln kdnnen, verlieren
dann an Attraktivitat. Denn die hdhere im-
plizite Volatilitat fahrt zu einer Verteuerung
ihrer Preise. Der Grund: Bei einem War-
rant ist die maximale Héhe des Verlus-
tes auf den Optionspreis begrenzt. Die-
ser ist verloren, wenn bei einem Call (Put)
der Aktienkurs am Laufzeitende unter
(Uber) dem Basispreis notiert. Dagegen
steht ein unbegrenztes Gewinnpotential,
dessen Hohe in Phasen starkerer Kurs-
schwankungen von Marktteiinehmern als
groRer eingestuft wird. Sie sind daher be-
reit, einen hoheren Preis zu zahlen. Fallt
die Volatilitat danach wieder auf ein Nor-
malmaf zurtck, wirkt sich das negativ auf
die Preise der Optionsscheine aus.

Zu Beginn der Baisse im Jahr 2001,
als die Volatilitat enorm anstieg und die

Wie Anleger den richtigen Hebel ansetzen kénnen.

Scheine teuer wurden, emittierte unser
Zertifikateteam die ersten Turbo Zertifika-
te. Innerhalb kurzer Zeit entwickelten sich
die Turbo Zertifikate zu einer ernsthaften
Konkurrenz fur Optionsscheine. Die Anle-
ger nahmen den Vorteil einer transparen-
ten Kursbildung und der von der Volatili-
tat unabhangigen Preisbildung gern an.
Verandert sich der Kurs des Basisobjekts
um einen gewissen Betrag, vollziehen die

(Kurs des Basiswerts — Finanzierungs

s MINI Long

Bezugsverhéltnis

s MINI Short

(Finanzierungslevel — Kurs des Basis

Bezugsverhaltnis

Preisberechnung bei MINI Futures

Mit MINI Future Zertifikaten kdnnen Anleger auf steigende und auf fallende Kurse setzen. Erstere werden MINI Long,
zweitere MINI Short genannt. Der Preis berechnet sich aus der Differenz zwischen dem Basiswert und dem Finanzie-
rungslevel, also einem eingebauten Kredit. Zudem flieft auch noch das Bezugsverhéltnis ein. Das gibt die Anzahl der
Aktien oder den Anteil an einem Index an, auf den sich das MINI Future Zertifikat bezieht.

neuen Hebelzertifikate diese Kursande-
rung basierend auf dem vereinbarten Be-
zugsverhaltnis nach.

Transparente Preisbildung. 2002 folgte
eine Weiterentwicklung des Turbos: Das
MINI Future Zertifikat. Diese ermdglichen
dem Anleger, ohne Laufzeitbegrenzung
gehebelt an der Wertentwicklung von Ak-
tien, Indizes, Rohstoffen und Wahrungen
zu partizipieren. MINI Future Zertifika-
te kombinieren die Einfachheit von Open
End Indexzertifikaten mit der Hebelwir-
kung von Turbo Zertifikaten. Der Preis
eines MINI Future Zertifikats entspricht
immer dem inneren Wert zuzUglich der
marktiblichen Geld-Brief-Spanne. Der in-
nere Wert eines MINI Futures Long Zer-
tifikat, mit dem Anleger auf steigende
Kurse setzen kdnnen, errechnet sich aus
dem Preis des Basisobjekts minus dem
Finanzierungslevel, einem eingebauten
Kredit, der fur Hebelwirkung sorgt. Beim
MINI Future Short Zertifikat, das von fal-
lenden Kursen profitiert, entspricht der in-
nere Wert dem Finanzierungslevel minus

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuthren und andere Entgelte sind nichtberticksichtigt.
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dem Preis des Basisobjekts. Gewichtet
mit dem Bezugsverhaltnis zuzuglich der
marktublichen Geld-Brief-Spanne ergibt
sich dann der Kaufpreis fur MINI Future
Zertifikate.

Das bei Warrants ubliche Aufgeld
entfallt bei den MINIs. Das Bezugsverhalt-
nis gibt den Zusammenhang zwischen
dem Index und dem Zertifikat an. Steigt
beispielsweise der Dax um einen Punkt,
so legt ein Dax MINI Long bei einem Be-
zugsverhaltnis von 100 : 1 um 0,01 Euro
(reziproker Wert) zu. Damit vollziehen sie
genau wie die von Profis verwendeten
Futures Kursveranderungen exakt nach.
Dieser direkte Zusammenhang besteht
bei herkdémmlichen Calls und Puts nicht.
Fur Privatanleger schwer nachvollziehba-
re Faktoren wie Volatilitat oder der tagliche
Zeitwertverlust bis zur Falligkeit beeinflus-
sen die Preisbildung bei Optionsschei-
nen. Kein Aufgeld bedeutet zudem kein
Zeitwertverlust. Der Abbau von Aufgeld,
der bei Optionsscheinen bis zum Laufzei-
tende erfolgt und den Ertrag schmalert,
entfallt bei MINI Future Zertifikaten.

MINI Futures sind zwar gunstiger
und laufzeitlos ausgestaltet, bergen aber
die Gefahr des vorzeitigen Stop Loss. Die
Stop Loss Marke sorgt dafur, dass MINI
Future Zertifikate niemals negativ werden

kénnen. Die Differenz zwischen Stop Loss
Marke und Finanzierungslevel ist der Stop
Loss Puffer. Sobald der Basiswert im Han-
delsverlauf des jeweiligen Kassamark-
tes die Stop-Loss-Marke erreicht bezie-
hungsweise beim MINI Future Short Gber-
schreitet oder beim MINI-Future Long
unterschreitet, wird der MINI Future aus-
gestoppt. Die unterliegende Position im
Basiswert wird dann glattgestellt. Je nach
Liquiditat des Basiswerts und der GroRe
der Position kann dieser Vorgang bis zu
drei Stunden in Anspruch nehmen. Der
MINI wird dann zur Stop Loss Liquidie-
rung des Basiswerts abgerechnet (Rest-
wert). Zu diesem Restwert kann der Anle-
ger die Papiere am Tag der Ausstoppung
und am nachsten Borsentag verkaufen.
Andernfalls wird der Restwert dem Anle-
ger innerhalb von 5 Bankarbeitstagen au-
tomatisch Uberwiesen.

Geringer Kapitaleinsatz gleich hohe
Hebelkraft. Mit geringem Kapitaleinsatz
kédnnen Investoren auf einen Basiswert
setzen, der teurer ist. Die Bank finanziert
den Uber den Kapitaleinsatz hinausge-
henden Teil des Basiswerts. Das bedeu-
tet: In MINI Future Zertifikate sind Kredite
eingebaut, die als Finanzierungslevel be-
zeichnet werden. Die Abrechnung der Fi-
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Kleiner Einsatz — groRe Wirkung.

Verletzt die Aktie die Stop-Loss-Marke,
endet die Laufzeit des MINI Future Zertifikats

Anstieg des
MINI Long Zertifikats
um 100 Prozent

.

| et

Anstieg der Aktie

um 20 Prozent Ergo:Hebel = 5

f T T T T T T T T T T T T 1
80 85 90 95 100 105 110 115 120 125 130 135 140 145 150 160

e in Euro
120 )
" | Preis des MINI 0
Long Zertifikats
) | T Stop-Loss-Marke
40 —| beim Aktienkurs
: | ; von 85 Euro
Finanzierungs- | Preis
40 L level = Kredit | der Aktie "
von 80 Euro
20 .
0
O 1

MINI Long Zertifikat

Kleiner Einsatz

Aktie

Produkt mit Hebelkraft

Kurs der zugrunde liegenden Aktie

Steigt die Aktie von 100 Euro auf 120 Euro, erhdht sich der Wert des MINI Longs auf

Mit nur 20 Euro kénnen Anleger iber ein MINI Long Zertifikat sich in einer Aktie
mit einem Wert von 100 Euro engagieren. Die 80 Euro, die noch fehlen, sind in dem

MINI Future als Kredit eingebaut. Dieser Kredit wird als Finanzierungslevel bezeichnet.

Die Hebelkraft resultiert aus dem Kredit.

40 Euro (=Aktienkurs minus Finanzierungslevel). Ein Anstieg der Aktie um 20 Prozent
fiihrte also zu einem Wertanstieg des MINI Long Zertifikats um 100 Prozent. Ein finfmal
so hoher Wertanstieg bedeutet, dass das Zertifikat zum Kaufzeitpunkt mit einem Hebel
von fiinf ausgestattet war.

Quelle: Eigene Berechnungen Quelle: Eigene Berechnungen

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
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in Euro in Euro
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Verletzt die Aktie die Stop-Loss-Marke,
100 Zahlung fiir MINI endet die Laufzeit des Zertifikats
. " Short Zertifikat 60 Stop-Loss-Marke
. beim Aktienkurs
Termin- 0 — von 95 Euro
60 Recht auf guthaben MINI Short steigt A
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MINI Short Zertifikat

Produkt fiir die Baisse

Ein MINI Short Zertifikat beinhaltet ein Recht zum Verkauf einer Aktie zu einem noch
zu bestimmenden Zeitpunkt in der Zukunft zu 80 Euro. Notiert die Aktie bei 100 Euro,
betragt der innere Wert und damit der Kaufpreis des Zertifikats 20 Euro. Féllt die Aktie,
kann der Investor die Aktie giinstig am Markt kaufen und tiber das MINI Short Zertifikat

teuer verkaufen.

nanzierungskosten erfolgt Uber den Kapi-
taleinsatz. ABN AMRO belastet die Finan-
zierungskosten bei MINI Long Zertifikaten
taglich, in dem sie den Finanzierungslevel
leicht erhoht. Die Bank schreibt aber auch
Ertrége aus Basiswerten wie Dividenden
an dem Tag gut, an dem sie anfallen. Bei
MINI Short Zertifikaten lauft alles spiegel-
verkehrt zu MINI Long Zertifikaten. Die
Bank verkauft hier den Basiswert und
zahlt auf den daraus resultierenden Bar-
geldbestand und den Kapitaleinsatz Zin-
sen. Die Finanzierungskosten definieren
sich durch die Zinsgutschrift abzuglich
der Zinsmarge der ABN AMRO und even-
tuell anfallender Dividenden, die Inhaber
des Zertifikats als Leerverkaufer des Ba-
siswerts zahlen mussen.

Kein Hebel ohne Kredit. Ein Beispiel
zeigt, dass nicht nur an der Borse Hebel-
geschafte getatigt werden. Wer ein Haus
mit einem hohen Kreditanteil kauft, ge-
winnt prozentual kraftig an Eigenkapital
hinzu, wenn der Hauspreis steigt. Eine
Verdoppelung des Eigenkapitals ist da-
durch leicht méglich. Der Unterschied:
Bei MINI Future Zertifikaten ist der Kredit
Uber einen Finanzierungslevel eingebaut
und dadurch nicht sofort sichtbar.

1

Kredit an die Bank

Theorie und Praxis
In der Realitét findet ein Barausgleich statt, dessen Wert sich aus diesen Einzelgeschaf-
ten errechnet. Fallt die Aktie um 20 Euro auf 60 Euro, kann der Investor theoretisch die
Aktie zu 60 Euro erwerben und zu 100 Euro an die Bank verkaufen. Die Riickzahlung
betrégt 40 Euro. Abziiglich des Kaufpreises von 20 Euro féllt ein Gewinn von 20 Euro
oder 100 Prozent an.

Quelle: Eigene Berechnungen
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Kurs der zugrunde liegenden Aktie

Quelle: Eigene Berechnungen
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Das Internet hilft bei der Auswahl

MINI Future Zertifikate konnen einfach direkt von der Startseite www.rbs.de/markets {iber den Meniipunkt Pro-
duktiibersicht (obere Auswahlleiste) aufgerufen und im Fenster Produkttyp ausgewahit werden. Die Tabelle, die sich
dann aufbaut, listet alle gewtinschten Produkte auf. Zusatzlich kann im Menlpunkt Basiswert ein Aktienindex, eine Aktie
oder auch ein Rohstoff ausgewahlt werden. In unserem Beispiel haben wir den DAX als Basiswert gewdhlt. Derzeit bieten
wir 38 MINI Long Zertifikate mit unterschiedlicher Hebelkraft auf den DAX an. Anleger finden in der Tabelle, die sich nach
Eingabe von Produkttyp und Basiswert aufbaut, eine Ubersicht iber die wichtigsten produktspezifischen Informationen

der MINI Future Zertifikate.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.

65



MARKTE & ZERTIFIKATE | November 08

Die erfolgreichsten Zertifikate

Die Finanzkrise hat die Méarkte fest im Griff. Kein Wunder, dass Zertifikate, die Aktien als Underlying haben,
kaum ganz vorne in der Performance-Gala zu finden sind. Ganz anders sieht es naturlich bei VW aus.

Hier sorgt das Gerangel zwischen Por-
sche und dem Land Niedersachsen fur
Bewegung. Noch ist nicht bekannt, ob
Niedersachsen sein Paket schon auf 25

Name ISIN WKN Falligkeit Letzter Wert-

Kurs  entwicklung

Volkswagen Bonus Zertifikat DEOODABNOU43  ABNOU4 24122008 361,60  +1359% .
Violkswagen Bonus Zertifikat NLO0D0094647  ABN212 08.052009 357,50  +135,8% Prozent aufstocken konnte. Porsche hin-
Silber Capped Bonus Zertifikat DEOOOAAOTH3S  AAOTH3 30.06.2009 049 +205% gegen kauft auch kleinere Pakete auf —
Wal-Mart Stores Bonus Zertifikat DEOOOAAOVU38  AAOVU3 30062009 4076 +200% auch auBerborslich. Die freien Sticke
Wal-Mart Stores Bonus Zertifikat DEOOAAOVU4S  AAOVU4 18.122009 4042  +183% sind mittlerweile dermafen knapp, dass
DAX Capped Bonus Zertifikat DEOOOAAOQLZ7  AAOQLZ 19.062000 9341  +14.7% der Markt praktisch nur eine Bewegung

far VW kennt: nach oben. Davon profitie-
ren auch die Bonus Zertifikate auf den
Wolfsburger Autohersteller. Seit Jahresan-
fang hat sich ABNOU4 mit einer Perfor-
mance von 113,9 Prozent am solidesten
gezeigt. Das Papier lauft allerdings nur

Harmony Gold ADR Capped Bonus
Zertifikat

Gold Capped Bonus Zertifikat
Deutsche Telekom Bonus Zertifikat

DEOOOAA0G3G4  AA063G
DEOOOAAOHBAO ~ AAOHBA
DEOOOAAOXBC3 ~ AAOXBC

10.06.2009 6,43 +13,9%
19.12.2008 58,23 +11,8%
18.06.2010 10,99 +11,3%

Gold Quanto Discount Zertifikat DEOODAATALX4  AATALX 19.06.2009 7066  +36,9% noch bis zum 24.12. Bis zum 8. Mai 2009
Volkswagen Discount Zertifikat DEOODAAOPSUS  AAOPSU 19.12.2008 188,42 +26,4% lauft noch das Bonus-Papier mit der WKN
Volkswagen Discount Zertifikat DEOOOAAOP8Y0 AAOP8Y 19.06.2009 175,71 +20,6% ABN211. Hier steht ein Plus von 112,6
Wal-Mart Stores Discount Zertifikat DEOOOAAQVVP7 AAOVVP 17.12.2008 34,61 +16,0% Prozent zu Buche.

AMD Discount Zertifikat DEOOOAAOR2G8 ~ AAOR2G 18.12.2008 2,46 +14,3% Gut geschlagen hat sich auch die
Rogers International Commodity Energy Dax Bear Kapitalschutz Anleihe mit der
Index Excess Return Discount Zertifikat NLO000799856 AAOEUQ 19.12.2008 51,53 +14,1% WKN AAOHOM. Das Papier lauft noch bis
Effeeéi g]etfur:natlljoiggéfn?;ﬁmtlndex NLODOO799773  AAEUG  19.122008 1327 +13.9% Jahresende und hat seit Anfang dieses

Jahres immerhin ein Plus von 48,4 Pro-
zent aufzuweisen.

Rogers International Commodity Metals

Index Excess Return Discount Zertifikat NL0000799815 AAOEUL 19.12.2008 88,14 +13,6%

Brent Crude Qil Discount Zertifikat DEOOOAAOM731  AAOM73 10.11.2008 3717 +12,8% Aus der Welt der Outperformance-
AMEX Biotech Discount Zertifikat DEOOOAAOR1GO  AAOR1G 19.12.2008 39,95 +12,7% Zertifikate sticht derzeit lediglich eines mit
Euro Euro
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Der Wellenbrecher Bérenfest

VW war in der aktuellen Krisensituation eine Art Wellenbrecher. Das hatte aber keine
fundamentalen Griinde. Vielmehr spiegelt sich in der Kursentwicklung der Kampf der
beiden GroRaktiondre Porsche und Niedersachsen wider. Beide wollen oder missen ihre
Positionen ausbauen. Das Iasst die Stiicke rar und teuer werden.

Profitieren, wenn die Béren Feste feiern. Wenn die Baren beim Dax zuschlagen, zeigen
entsprechende Schutzpapiere ihre Leistungsstérke. Kein Wunder, dass die Dax Bear
Kapitalschutz Anleihe so gut aufgelegt ist. Wéhrend der Dax im Laufe des Jahres heftig
eingebrochen ist, konnte das Papier im Gegenzug deutlich hinzugewinnen.
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Name ISIN WKN Falligkeit Letzter Wert-
Kurs  entwicklung
Volkswagen MINI Long NL0006185639 AAOUDJ Open End 22,02 +1.282,5%
Volkswagen MINI Long NL0006010464 AAOLVM Open End 22,17 +820,3%
USD/CHF MINI Long NL0006258477 AADYKZ Open End 10,64  +248,7%
ErSol MINI Long NL0006229684 AADVEQ Open End 642  +170,7%
EUR/ISK MINI Long NL0006044786 AAONOG Open End 3212 +163,9%
Genentech MINI Long NL0006042517 AAONTV Open End 1,70 +159,3%
DAX MINI Short NL0006143190 AADSZ6 Open End 35,19 +1.905,4%
DAX MINI Short NL0006156440 AAQTPN Open End 31,92 +1.852,6%
DJ EURO STOXX 50 MINI Short NL0006153983 AAOTGT Open End 18,12 +1.105,0%
Brent Crude Oil MINI Short NL0006356917 AAD4Z9 Open End 5524 +1.064,7%
Nikkei 225 MINI Short NL0006148835 AADS2M Open End 5226 +986,3%
Platin MINI Short NL0006362220 AADSE1 Open End 769  +821,4%
Dow Jones MINI Short NL0006304198 AAD4T73 Open End 29,92 +801,5%
EUR/JPY MINI Short NL0006362519 AAOSFW Open End 2628  +727,0%

VIX Volatility Index (CBOE)

Open End Zertifikat NLOOD0449387  ABNSSL Open End 700 +91,8%

ShortDAX® Open End Zertifikat DEOOOAAISDX3  AA1SDX Open End 95,88 +26,7%

DAX Bear Open End Zertifikat NLOO0O720408  AAQB7X OpenEnd 6410  +14,4%

: MDAX Bear Open End Zertifikat DECOOAAOMDX8  AAOMDX OpenEnd 10550  +7.8%

BRI <12t auf Rohstoffe S S&P® Banks Index Open End Zertifikat  DEOOOAAOALQD  AADALQ OpenEnd 12350  +22%
Marokko Casablanca CFG25 Index

Open End Zertifikat NLOODO716439  AAOAT4 OpenEnd 2202 +11%

grinem Vorzeichen heraus. Das Rogers
International Commodity Index Outperfor-
mance-Zertifikat mit der WKN AAOADP
mit Laufzeit bis zum 19. Dezember die-
ses Jahres weist eine Performance von

CYD LongShort Commodity Index TR
Open End Zertifikat NL0000713501 AAOCYS Open End 102,64 +25,4%

CYD MarketNeutral Plus 5 Index TR

4,5 Prozent auf. Open End Zertifikat DECODAAOKEM3  AAOKEM OpenEnd 11389 +17,8%
Bei den aktiv gemanagten Zertifi- CYD LongShort Commodity Index TR

katen macht sich die Finanzmarktkrise Quanto Open End Zertifikat NL0000726362 AAOBZJ Open End 108,92 +15,1%
ebenfalls deutlich bemerkbar. Hier kann CYD MarketNeutral Plus Commodity

ifi 0,

lediglich das Global Asset Select Strate- Index TR Open End Zertifikat NL0000713493 AAOCYN Open End 104,80 +13,3%

ifi 0,

gie Zertifikat mit der WKN ABN1B6 mit Kakao Open End Zertifikat NL0000210946 ABNOCF Open End 10,10 +8,4%

CYD MarketNeutral Plus 5 Index TR

1,4 Prozent seit Jahresbeginn eine posi- ¢ 1\ o0en bng zertifct DEOOOAAOKENT  AAOKEN OpenEnd 11275 +7.2%
tive Entwicklung aufweisen. Das nachst- CYD MarketNeutral Plus Commodity

beste muss schon ein Minus von 0,3 Pro- Index TR Quanto Open End Zertifikat ~ NLO000726354  AAOBZH OpenEnd 108,82 +3,3%

zent hinnehmen. Das Rendite Plus Struk- Gold Open End Zertifikat DE0008593419 859341 Open End 57,73 +1,1%
tur Zertifikat mit der WKN 237656 schlagt

it deser Perormance alerdings Dox & | NSNS

Co. um Langen! US-Dollar Zins Zertifikat (EUR/USD) ~ DE0009187294 918729 Open End 102,55 +11,7%
Die Renner waren seit Jahresbe- Schweizer Franken Zins Zertifikat
voran ABNSRH. Investoren, die auf die- ~ Tschechische Krone Zins Zertifikt
) . . (EUR/CZK) NL0000412039 ABN2AF Open End 137,96 +8,3%
ses Papier gesetzt haben, kénnen ein i i -
Pl 139.4 P buch Auf Polnischer Zloty Zins Zertifikat
us von 139,4 Prozent verbuchen. Au (EUR/PLN) DEO09187070 918707 OpenEnd 16026  +5:3%
den nachsten zwei Platzen folgen CECE Russischer Rubel Zins Zertifikat
Osteuropa Revers Bonus Zertifikat AB- (EUR/RUB) NL0000737310  AAOCUT OpenEnd 10546 +4,6%
N5RG mit einem Plus von 79,1 Prozent Bulgarischer Lew Zins Zertifikat
nus Zertifikat ABN5RJ mit einem Plus von Euro Zins Zertifikat DE0009185652 918565 Open End 114,95 +3,2%
73.9 Prozent Tagesgeld XXL DEO00AAQ1PQ7 AADTPQ 26.07.2013 101,15 +1,2%
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt. 67
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Fundamentale Kennzahlen helfen bei der Beurteilung, wie attraktiv Aktienmarkte bewertet sind. Leser
finden hier Erklarungen zu den Kennzahlen und eine Ubersicht Uber die weltweiten Kennzahlen.

Das Kurs-Gewinn-Verhalt-
nis eines Aktienindex: Hier-
bei handelt es sich um eine
der am haufigsten verwende-
ten Kennzahlen. Der Gewinn
in einem Index ergibt sich aus
der Summe der Gewinne der
in dem Index enthaltenen Un-
ternehmen. Das Kurs-Gewinn-
Verhaltnis errechnet sich aus
dem Bérsenwert der Aktien in
dem Index dividiert durch die
Summe der Unternehmensge-
winne. Unternehmensverluste
werden nicht berucksichtigt
(Begrundung: Der Wert eines
Unternehmens kann nicht un-
ter Null fallen). Die Kennzahl
sagt aus, mit welchem Vielfa-
chen der angefallenen oder

erwarteten Unternehmensge-
winne der Boérsenwert eines
Index bewertet ist.

Relation von Aktienmarkt-
KGV zu Rentenmarkt-KGV:
Aktien und Anleihen stehen
bei vielen Investoren in einem
Konkurrenzverhaltnis. Steigen-
de Anleihekurse bedeuten fal-
lende Zinsen. Damit sinkt die
Attraktivitat der Festverzins-
lichen. Dadurch erhéht sich
haufig das Interesse der An-
leger an Aktien. Moglich wird
der Vergleich von Aktien und
Anleihen durch die Gegen-
Uiberstellung von Aktienmarkt-
KGV mit dem Kehrwert des
Kapitalmarktzinses (100 divi-

Fundamentaler Aktienmonitor

diert durch Rendite der zehn-
jahrigen Anleihen). Die Glei-
chung fur die Relation von
Aktienmarkt-KGV zu Renten-
markt-KGV lautet:

Relation von Aktienmarkt-KGV
zu Rentenmarkt-KGV in %

(Aktienmarkt-KGV
Rentenmarkt-KGV -1) * 100

Ein negativer Wert deutet
darauf hin, dass der Aktien-
markt eines Landes mit ei-
nem Risikoabschlag gegen-
Uber dem Anleihemarkt ge-

handelt wird. Ein positiver
Wert deutet darauf hin, dass
der Aktienmarkt eines Lan-
des mit Risikozuschlag ge-
handelt wird.

Das Kurs-Buchwert-Verhilt-
nis: Der Buchwert eines In-
dex errechnet sich aus der
Summe des Eigenkapitals der
Unternehmen, die in dem In-
dex vertreten sind. Das Kurs-
Buchwert-Verhaltnis errechnet
sich aus dem Bérsenwert der
Aktien in einem Index dividiert
durch den Buchwert dieser Ak-
tien. Nicht berlcksichtigt in der
Kennzahl sind mogliche stille
Reserven und stille Lasten, die
nicht in Bilanz mit einflieen.

Index Land Indexstand Kurs-Gewinn-Verhdltnis*  Gewinn- Staats-  Rentenmarkt- Rel. Aktien- vs. Kurs-Buchwert-Verhiltnis
2007 2008e 2009e verdnderung anleihen KGV Rentenmarkt- 2007 2008e  2009e
2007/08e 10-jahrig KGV (2008)
Westeuropa
DAX Index Deutschland 5.073,24 9,81 9,20 7,79 6,63% 4,09% 24,46 -62,38% 1,33 1,22 113
TecDAX Index Deutschland 568,64 16,75 14,81 11,63 13,10% 4,09% 24,46 -39,44% 2,18 2,01 1,78
DJ EuroStoxx 50 Index Euroraum 2.696,65 8,02 8,08 7,32 -0,74% 4,09% 24,45 -66,95% 1,31 1,24 1,15
FTSE Index GroRbritannien  4.253,94 7,88 7,55 71 4,371% 4,68% 21,35 -64,64% 1,42 1,37 1,29
CAC 40 Index Frankreich 3.533,27 16,74 1481 11,62 13,03% 4,30% 23,27 -36,35% 1,27 1,18 1,09
AEX Index Niederlande 272,96 4,82 5,66 5,60 -14,84% 4,33% 23,08 -75,48% 1,02 0,99 0,91
S&P/MIB Index Italien 23.321,00 7,58 7,83 7,22 -3,19% 4.77% 20,96 -62,64% 1,08 1,05 0,99
IBEX 35 Index Spanien 10.104,90 8,01 8,86 8,24 -9,59% 4,56% 21,95 -59,64% 1,70 1,58 1,46
PSI 20 Index Portugal 7.093,17 10,92 11,35 10,02 -3,7% 457% 21,88 -48,12% 1,63 1,50 1,42
ATX Index Osterreich 2.312,82 6,58 6,19 5,93 6,30% 4,45% 22,49 -12,47% 1,13 1,03 0,91
SMI Index Schweiz 6.125,17 13,82 12,79 9,89 8,05% 2,90% 34,44 -62,86% 2,04 1,86 1,70
OMX Helsinki HEX Index ~ Finnland 6.263,43 9,44 9,24 8,46 2,16% 4,32% 23,13 -60,05% 1,67 1,55 1,46
Osteuropa
CECE Index Osteuropa 1.681,29 7,05 7,35 -4,08% 1,25 1,38
WIG 20 Index Polen 2.002,89 6,72 7,95 7,75 -15,47% 6,21% 16,11 -50,66% 1,32 1,21 1,11
BUX Index Ungarn 15.284,51 5,98 6,42 6,33 -6,85% 10,06% 9,94 -35,42% 1,31 117 1,05
PX Index Tschechien 1.012,90 8,88 8,53 6,90 4,10% 4.41% 22,68 -62,39% 1,57 1,44 1,30
BET Index Ruménien 3.703,25 9,47 7,97 8,88 18,82% 512% 19,53 -59,19% 1,49 1,26 1,14
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
68 Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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Fundamentaler Aktienmonitor

Aktienkennzahlen =

Weltweite Kennzahlen bieten Anlegern eine bessere Orientierung.

Index Land Indexstand Kurs-Gewinn-Verhdltnis*  Gewinn- Staats-  Rentenmarkt- Rel. Aktien- vs. Kurs-Buchwert-Verhaltnis
2007 2008e 2009e verdnderung anleihen KGV Rentenmarkt- 2007 2008e  2009e
2007/08e 10-jahrig KGV (2008)
OMNX Tallinn Index Estland 401,29 827 760 624 8,82% 1,08 1,03 1,00
OMX Vilnius Index Litauen 282,75 833 11,72 12,34 -28,92% 1,45 1,52
RTS Index Russland 809,59 444 348 27,59% 5,93% 16,85 -79,35% 0,73 0,72 0,65
ISE National 100 Index ~ Tirkei 29.948,18 573 623 540 -8,03% 20,94% 4,78 30,46% 1,05 1,05 0,96
Amerika 0,00% 0,00%
Dow Jones Index USA 9.310,99 11,561 10,91 9,89 5,50% 4,02% 24,89 -56,17% 2,93 2,85 2,58
S&P 500 Index USA 998,01 1262 11,19 9,96 12,78% 4,02% 24,89 -55,05% 1,91 1,85 1,69
Nasdaqg 100 Index USA 1.364,82 1828 14,66 12,69 24,69% 4,02% 24,89 -41,11% 2,93 2,77 2,43
S&P/TSX 60 Index Kanada 602,65 1148 959 835 19,71% 3,78% 26,45 -63,74% 1,81 1,73 1,52
Latibex Top Index Lateinamerika ~ 3.435,40 14,04 12,36 13,59% 2,35 2,15
Bovespa Index Brasilien 41.569,03 995 817 6,62 21,79% 13,02% 7,68 6,35% 1,57 1,00 1,25
IPSA Index Chile 244174 1387 1150 10,53 20,61% 4,94% 20,24 -43,18% 1,68 2,82 3,07
Mexbol Index Mexiko 22.244,61 999 109 9,70 -8,77% 7,22% 13,86 -20,97% 2,28 2,31 2,22
Merval Index Argentinien 1.349,69 809 725 635 11,59% 0,00% 3,62 1,45 2,65
Peru Lima General Index ~ Peru 9.141,01 8,06 7,56 6,92 6,61% 9,32% 10,73 -29,52% 2,62 4,65 3,96
Asien
S&P/ASX 200 Index Australien 430000 11,04 982 880 12,42% 5,36% 18,66 -47,38% 1,82 1,65 1,53
NZX All Index Neuseeland 750,82 1040 12,55 10,89 -17,13% 6,03% 16,58 -24,31% 1,34 1,36 1,32
Nikkei 225 Index Japan 9.547.47 11,37 1260 11,61 -9,76% 1,57% 63,73 -80,23% 113 1,07 1,02
Topix Index Japan 955,51 1148 1228 11,25 -6,51% 1,57% 63,73 -80,73% 1,05 1,06 1,01
Hang Seng Index Hongkong 15.998,30 977 1064 953 -8,18% 2,73% 36,63 -70,95% 1,52 1,45 1,34
Eﬁ;ﬁpsrgégs mgj China 789406 996 937 806 6,30% 2.73% 36,63 74,42% 168 155 1,38
Shanghai A-Share Index ~ China 2.09504 1528 1397 1142 9,38% 3,12% 32,05 -56,41% 2,31 2,41 2,16
Shanghai B-Share Index ~ China 11,19 11,26 17,01 1538 -33,80% 3,12% 32,05 -46,93% 1,16
Shenzhen A-Share Index  China 551,01 16,30 14,51 11,75 12,34% 3,12% 32,05 -54,73% 2,05
Shenzhen B-Share Index ~ China 268,53 707 934 8,00 -24,30% 3,12% 32,05 -70,86% 1,07
TAIEX Index Taiwan 5.246,26 840 962 991 -12,68% 2,14% 46,84 -79,46% 1,35 1,37 1,49
Kospi Index Siidkorea 1.340,28 1053 9,94 9,09 5,94% 5,49% 18,22 -45,44% 1,16 1,24 1,14
Sensex Index Indien 10.809,12 10,97 11,09 9,36 -1,08% 7,92% 12,62 -12,12% 2,38 2,04 1,73
SET 50 Index Thailand 335,08 6,25 660 627 -5,30% 4,34% 23,02 -71,33% 2,25 1,76 1,53
LQ 45 Index Indonesien 301,82 944 818 6,64 15,40% 14,57% 6,87 19,15% 2,25 1,76 1,53
Kuala Lumpur Comp. Index Malaysia 949,88 9,97 10,58 8,78 -5,77% 4,20% 23,81 -55,56%
Afrika
Egypt Hermes Index Agypten 532,14 989 809 732 22,25% 1,99 2,03 1,78
ADX General Index X‘r’ari'_”é?r:ierate 352582 880 971 825 9,37% 173 248 2,16
BHSE All Share Index Bahrain 2.346,06 9,61 984 812 -2,34% 1,57 247 2,24
DSM 20 Index Katar 8.098,96 963 1028 9,34 -6,32% 2,15 2,77 2,39
MSM 30 Index Oman 7.690,29 696 823 786 -15,43% 2,39 1,83 1,69
FTSE/JSE Africa Index Siidafrika 21.318,56 7,71 6,76 596 14,05% 9,01% 11,10 -39,09% 1,73 1,74 1,35

*Nur Unternehmen mit positiven Gewinnen sind bericksichtigt. Tiirkei, Ruménien: 5 Jahre; Chile: 7 Jahre; Fiinfjahrige Staatsanleihen
Quelle: Bloomberg, Stand: 15.10.2008; Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Geblhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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Terminstruktur der
gefragt

Wer in Rohstoffe investiert, sollte die Preise von Kontrakten mit spaterer Falligkeit im Blick haben.

In Industriemetalle, Energietra-
ger und Agrarprodukte kon-
nen Investoren Uber Terminkon-
trakte (Futures) investieren. Die-
se stellen Verpflichtungen zur
Rohstofflieferung bei Falligkeit
dar. Dadurch sparen die Anle-
ger teure Lagerhaltungskosten
und Transportkosten. In den
Preisen der Futures spiegeln
sich Lagerhaltungskosten und
Zinsbindungskosten sowie Er-
wartungen der Markiteilnehmer
bezuglich der kunftigen Preis-
entwicklung eines Rohstoffs.
Wer langerfristig in einzelne
Rohstoffe investiert, sollte diese
Preisabweichungen der Futures
im Blick haben. Rohstoff-Invest-

Blick auf den Agrarsektor 1

Backwardation Contango in %
30%

ments mussen in einem be-
stimmten Zyklus von einem Ter-
minkontakt mit kUrzerer Laufzeit
in einen Terminkontrakt mit lan-
gerer Laufzeit gerollt werden.
Der Prozess des Aus-
tauschs der Basiswerte wird
als ,Rollen” bezeichnet. Back-
wardation bedeutet, dass der
langer laufende Future einen
niedrigeren Preis als der kur-
zer laufenden Future aufweist.
Bleibt der fur die Zukunft erwar-
tete Preisrlickgang aus, kénnen
Investoren, die auf einen stei-
genden Rohstoffpreis gesetzt
haben, einen Gewinn erzielen.
Contango bedeutet, dass der
Future mit spaterer Falligkeit

20%

B ——
0% —

0% |

T T
11.2008 02.2009 05.2009

H Baumwolle B Kakao

B Mais

Blick auf den Energiesektor

Backwardation Contango in %

30%

Orangensaft

T T |
08.2009 11.2009 02.2010

Félligkeitstermine der Terminkontrakte

B Kaffee
@ Raps Rapeseet

I Hafer

20%

<

/N

——=—

10%

0% T T

T T T T 1
11.2008 01.2009 03.2009 05.2009 07.2009 09.2009 11.2009 01.2010
Falligkeitstermine der Terminkontrakte

M IPE Brent Crude Oil
B NYMEX Heating Oil

B NYMEX Natural Gas
B NYMEX Unleaded Gasoline

Uber dem Future mit friher Fal-
ligkeit notiert. Eine solche Situ-
ation entsteht, wenn am Markt
die Erwartung steigender Prei-
se in dem Rohstoff vorherrscht.
Die Preissteigerung wird am
Future-Markt vorweggenom-

Blick auf die Industriemetalle

Backwardation Contango in %

men. Wer hier auf einen an-
ziehenden Rohstoffpreis setzt,
kann nur verdienen, wenn der
Rohstoff noch starker steigt, als
dies der Markt bereits erwartet.
Ergo: Ein Contango schmélert
die Gewinnchance.
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Quelle: Bloomberg; Stand: 13.10.2008
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<> Glossar

Name: Der Name enthélt den Index
beziehungsweise das Land oder die
Branche, worauf sich das Zertifikat
bezieht.

ISIN: Jedem Wertpapier wird eine in-
ternational eindeutige Identifikations-
nummer, die International Securities
Identification Number, zugewiesen.

WKN: Jedem Wertpapier wird hierzu-
lande zusétzlich eine deutsche Wert-
papierkennnummer zugewiesen.

Bezugsverhaltnis: Die Verhaltnis-
zahl, die angibt, wie viele Zertifikate
sich auf ein Basisobjekt beziehen. Ein
Bezugsverhdltnis von 100 bei einem
DAX Open End Zertifikat bedeutet,
dass 100 Zertifikate dem Indexstand
des DAX in Euro entsprechen.

Garantie in Prozent bei Ga-
rantie Zertifikaten: Das Garan-
tieniveau entscheidet tber die Min-
destriickzahlung. Ein Garantieniveau
von 100 Prozent bedeutet, dass min-
destens der Emissionspreis vollstan-
dig zurlickgezahlt wird. Liegt das Ga-
rantieniveau bei 90 Prozent, besteht
ein Verlustrisiko von zehn Prozent,
gemessen am Preis des Zertifikats
bei Emission. Das etwas héhere Risi-
ko ermdglicht es der Bank, das Kapi-
talschutz Zertifikat mit einer héheren
Partizipationsrate an Gewinnen des
Index auszustatten.

Basispreis bei Garantie Zerti-
fikaten: Der Basispreis stellt eine
Schwelle da, ab der sich die Riick-
zahlung bei Garantie Zertifikaten er-
hoht. Notiert der Basiswert am Lauf-
zeitende Gber dem bei Emission fest-
gelegten Basispreis, partizipieren
Investoren an diesem prozentualen
Anstieg des Basiswerts wdhrend der
Laufzeit.

Partizipationsrate bei Garantie
Zertifikaten: Gibt an, wie stark Ga-
rantie Zertifikate am Aufwiartstrend
eines Basisobjekts prozentual parti-
Zipieren.

72

Partizipationsrate bei Open End
Zertifikaten auf Rohstoffe: Um
Lagerhaltungskosten zu vermeiden,
beziehen sich Rohstoff Zertifikate auf
Futures. Um die physische Andie-
nung zu vermeiden, wird die Position,
auf die sich die Open End Zertifika-
te beziehen, vor Félligkeit des jewei-
ligen Kontrakts in einen wirtschaftlich
dquivalenten, nachfolgenden Kontrakt
gerollt. Um die Preisdifferenzen zwi-
schen den Kontrakten auszugleichen,
kann sich bei Open End Zertifika-
ten auf Rohstoffe die Partizipations-
rate auf den jeweiligen Terminkon-
trakt andern. Ziel eines solchen Roll-
Overs ist der Erhalt des Wertes des
Open End Zertifikats unmittelbar vor
und nach dem Rolltermin. Prozentual
bleibt jedoch bei Open End Zertifika-
ten auf Rohstoffe die volle Partizipa-
tion erhalten.

Referenzwahrung: Die Wahrung,
inwelcher der dem Zertifikat zu Grun-
de liegende Basiswert notiert.

Referenzkurs: Kurs des Basis-
wertes, der dem Zertifikat zu Grun-
de liegt.

Brief- und Geldkurs: Der Brief-
kurs ist der Kurs, zu dem der Emittent
bereit ist, zu einem bestimmten Zeit-
punkt ein Zertifikat zu verkaufen. Der
Geldkurs ist hingegen der Kurs, zu
dem der Emittent bereit ist, ein Zer-
tifikat zu kaufen.

Quantogebiihr: Gibt die Kosten fiir
die Wahrungssicherung bei Quanto
Zertifikaten in Prozent pro Jahr an.
Die Quantogebiihr wird tdglich ver-
rechnet.

Sicherheitslevel und Bonusle-
vel: Bonus Zertifikate zahlen dem
Anleger einen Mindestbetrag aus,
wenn der Kurs des Basisobjekts den
Sicherheitslevel nicht berlihrt oder
verletzt. Die Hohe des Mindestbe-
trags orientiert sich am Bonusle-
vel. Der Gewinn wird bei diesem Typ
vom Zertifikat nicht begrenzt. Anle-

ger partizipieren bei Bonus Zertifika-
ten jedoch auch am Anstieg des Ba-
sisobjekts dber den Bonuslevel hin-
aus. Wird der Sicherheitslevel vom
Basisobjekt beriihrt oder verletzt,
verfallt der Anspruch auf den Bonus.
Die Riickzahlung orientiert sich dann
nur am Stand des Basisobjekts zum
Laufzeitende.

Bonusrendite: Rendite des Bonus
Zertifikats, wenn die Riickzahlung
des Zertifikats am Laufzeitende Giber
den Bonuslevel erfolgt.

Discount in Prozent bei Bonus
Zertifikaten: Bonus Zertifikate kon-
nen je nach Ausstattung mit Discount
gegeniiber dem Basiswert gehandelt
werden. Ein positiver Discount in
Prozent gibt den prozentualen Rabatt
an, den das Bonus Zertifikat gegen-
iiber dem Kauf des Basiswerts bie-
tet. Ist der Discount in Prozent ne-
gativ, wird das Bonus Zertifikat mit
Aufschlag gegeniiber dem Basiswert
gehandelt.

Cap: Der maximale Gewinn ist bei
Discount Zertifikaten und Capped
Bonus Zertifikaten am Laufzeitende
durch eine Hochstgrenze, den so ge-
nannten Cap, begrenzt. Liegt der Ba-
siswertkurs oberhalb des Cap, ver-
zichtet der Anleger auf weitere Kurs-
anstiege.

Maximale Rendite bei Dis-
count Zertifikaten: Aufgrund der
Begrenzung der Riickzahlung auf
den Cap ist bei Discount Zertifika-
ten der Gewinn auf eine Maximal-
rendite begrenzt.

Discount in Prozent bei Dis-
count Zertifikaten: Discount Zer-
tifikate werden zu einem Kurs aus-
gegeben und gehandelt, der (ib-
licherweise unter dem Kurs des
Basiswerts liegt. Der Discount in
Prozent gibt den prozentualen Ra-
batt an, den das Discount Zertifi-
kat gegentiber dem Kauf des Basis-
werts bietet.
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Partizipationsrate bei Outper-
formance Zertifikaten: Gibt an,
wie stark Outperformance Zertifika-
te ab einer bestimmten Schwelle am
Aufwdrtstrend eines Basisobjekts
Uiberprozentual partizipieren.

Basispreis bei Outperformance
Zertifikaten: Gibt an, ab welchem
Basispreis die hohere Partizipations-
rate bei Outperformance Zertifika-
ten greift. Notiert der Basiswert am
Laufzeitende oberhalb des Basisprei-
ses, erhdlt der Anleger zum einen den
Basispreis und zu anderen die Per-
formance oberhalb des Basispreises,
multipliziert mit derPartizipationsrate.

Aktiv gemanagte Zertifikate: Zer-
tifikate, die sich auf einen Index bezie-
hen, der aktiv von einem Indexprovi-
der gemanagt wird. Die Management-
gebiihr in Prozent bezieht sich auf ein
Jahr. Die Managementgebtihr wird
fortlaufend in Abzug gebracht.

Wahrungsabkiirzungen: AUD:
Australischer Dollar, BGN: Bulga-
rischer Lew, BRL: Brasilianischer
Real, CAD: Kanadischer Dollar,
CHF: Schweizer Franken, CLP: Chi-
lenischer Peso, CZK: Tschechische
Krone, DKK: Dénische Krone, EGP:
Agyptisches Pfund, EUR: Euro, GBP:
Britisches Pfund, HKD: Hong-Kong-
Dollar, HRK: Kroatischer Kuna, HUF:
Ungarischer Forint, IDR: Indonesi-
sche Rupiah, ILS: Israelischer She-
kel, INR: Indische Rupie, ISK: Isldn-
dische Krone, JPY: Japanischer Yen,
KRW: Stidkoreanischer Won, MAD:
Marokkanischer Dirham, MXN: Me-
xikanischer Peso, MYR: Malaysi-
scher Ringgit, NZD: Neuseeldndi-
scher Dollar, PEN: Peruanischer Sol,
PHP: Philippinischer Peso, PLN: Pol-
nischer Zloty, RUB: Russischer Rubel,
SEK: Schwedische Krone, SGD: Sin-
gapur-Dollar, THB: Thaildndischer
Baht, TRY: Tirkische Lira, TWD: Tai-
wan-Dollar , UAH: Ukrainischer Hry-
wnja, USD: US-Dollar, VND: Vietna-
mesischer Dong, ZAR: Siidafrikani-
scher Rand.
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Outperformance Zertifikate

Kurse vom 10.10.2008
Name ISIN WKN Laufzeit Basisprei Partizipati Refi Refi k Geldk Briefkurs
rate wihrung
DivDAX NLO000706307 AAOADS 19.12.08 127,00 140,00% EUR 83,10 82,12 83,12
DJ EURO STOXX 50 NL0000706315 AAOADT 19.12.08 3.800,00 150,00% EUR 2440,60 23,92 24.29
Hang Seng China Enterprises NL0000706299 AAOADR 19.12.08 7.000,00 125,00% HKD 6925,90 69,08 69,58
Hang Seng NLO000706349 AAOADW 19.12.08 17.200,00 140,00% HKD 14420,20 14,06 1421
KOSPI 200 NLO000706331 AAQADV 19.12.08 176,00 140,00% KRW 152,20 878 888
Nikkei 225 Quanto NL0000706323 AAOADU 19.12.08 16.060,46 160,00% JPY 7797,30 7722 7822
TOPIX Quanto DEOOOAAQOSF 1 AAQOF 15.06.09 1.400,00 152,00% JPY 797,00 7543 76,43
Name ISIN WKN Laufzeit Basisprei: Partizipati Refi Ref Geldk Briefkurs
rate wahrung
Allianz NLO000707636 AAOAHP 19.12.08 135,00 120,00% EUR 70,95 68,91 69,91
BASF NL0000707651 AAOAHR 19.12.08 63,00 140,00% EUR 25,60 52,16 52,76
Bayer NL0000707669 AADAHS 19.12.08 39,00 120,00% EUR 41,20 4226 4246
Canon Quanto NLO000707677 AAQAHT 17.10.08 6000,00 146,00% JPY 3100,00 30,57 31,07
Daimler NL0000707701 AAOAHW 19.12.08 42,00 150,00% EUR 22,57 22,75 23,35
Deutsche Bank NL0000707693 AAOAHV 19.12.08 92,00 135,00% EUR 3123 3047 30,77
Deutsche Telekom NL0000707719 AADAHX 19.12.08 1,70 195,00% EUR 9,00 9,69 9,89
EON NL0000707743 AAOAHO 19.12.08 99,00 130,00% EUR 2532 7751 7791
Enel NL0000707727 AADAHY 19.12.08 720 190,00% EUR 4,60 4,66 473
ENI NL0000707735 AAOAHZ 19.12.08 23,00 180,00% EUR 1380 1382 14,82
Fortis NL0000707750 AADAH1 19.12.08 31,00 160,00% EUR 540 6,50 6,65
France Telecom NLO000707768 AAOAH2 19.12.08 17,50 185,00% EUR 16,90 18,14 18,29
Honda Motors Quanto NL0000707776 AADAH3 17.10.08 390 146,00% JPY 2110,00 23,64 2394
ING NLO000707784 AAOAH4 19.12.08 34,00 150,00% EUR 1042 10,26 1041
Miinchener Riick NL0000707800 AADAHB 19.12.08 120,00 130,00% EUR 85,70 83,65 84,65
Nissan Quanto NL0000707818 AAOAH7 17.10.08 1400,00 166,00% JPY 464,00 5,56 576
RWE NL0000707834 AADAHI 19.12.08 72,00 155,00% EUR 52,50 5342 54,02
Sony NL0000707842 AAOAJA 17.10.08 5100,00 132,00% JPY 2390,00 21,74 22,24
Telecom Italia NL0000707867 AADAJC 19.12.08 3,00 180,00% EUR 2,02 2,08 213
Telefonica NL0000707875 AAOAJD 19.12.08 13,20 155,00% EUR 13,80 16,38 16,48
Total NL0000707883 AADAJE 19.12.08 50,00 130,00% EUR 33,20 3242 32,62
Toyota Quanto NL0000707891 AAOAJF 17.10.08 6300,00 155,00% JPY 3220,00 30,39 30,89
Unilever NLO000707909 AAOAJG 19.12.08 18,90 155,00% EUR 16,60 16,69 16,79
Name ISIN WKN Laufzeit isprei: Partizipati fi Refi Geldk Briefkurs
rate wahrung
Rogers International Commodity Agriculture Index NL0000706257 AADADM 19.12.08 1000,00 160,00% usb 843,10 61,93 62,56
Rogers International Commodity Energy Index NL0000706281 AAOADQ 19.12.08 1000,00 135,00% EUR 959,10 7246 7319
Rogers International Commodity Index NL0000706273 AAOADP 19.12.08 2800,00 160,00% usb 2609,70 19,63 32,66
Rogers International Commodity Metals Index NL0000706265 AAOADN 19.12.08 1800,00 135,00% usb 1459,70 109,41 110,50
Aktiv gemanagte Zertifikate
Name ISIN WKN Laufzeit Geldkurs Briefkurs Management- 3-Monats- 1-Jahres-
gebiihr p.a. Performance Performance
ABN AMRO Veneroso Gold Zertifikat NL0000312106 321605 Open End 496,51 503,96 2,00% -31,40% -50,70%
Absolute China Zertifikat NL0000300952 238701 Open End 67,46 68,81 2,40% -49,90% -71,00%
Adamant Emerging Pharma Strategie Zertifikat DEOOOABN2CO1 ABN2CO Open End 58,03 58,61 1,70% -19,90% -36,00%
Asia Agribusiness TR Index Open End Zertifikat DEOOOAAQZCR4 AAOZCR Open End 34,27 35,13 1,00% -44,70%
Delbriick & Co 5% Plus Strategie Zertifikat (ausschittend) NL0000312098 321514 Open End 56,27 574 1,75% -27,00% -47,40%
European Defensives Zertifikat DE0008615881 861588 Open End 87,84 89,18 1,00% -23,40% -42,80%
Generika Select Zertifikat DE0008537960 853796 Open End 53,66 54,62 1,50% -8,60% -19,90%
Global Asset Select Strategie Zertifikat NL0000021962 ABN1B6 Open End 105,59 108,22 2,50% 1,50% 1,70%
IDC - Discount Flex Zertifikat NL0000301968 239654 Open End 1081,36 1097,58 1,50% -22,30% -32,50%
ZertifikateJournal Zertifikat NL0000413771 ABN2BF Open End 92,67 94,07 1,50% -29,00% -33,30%
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige 73

Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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Exchange Traded Funds

Produkte Kurse vom 10.10.2008
Name ISIN WKN Referenzkurs Geldkurs Briefkurs Verwaltungsgebiihr p.a.
AMEX Gold BUGS Index LU0259322260 AOMMBG 259,57 7922 80,32 0,70%
DAXglobal® Asia Index LU0259323235 AOMU3S 169,51 16,82 17,25 0,70%
DAXglobal® BRIC Index LU0269999792 AOMU3U 23547 2354 24 0,70%
DAXglobal® Russia Index LU0269999958 AOMU3V 200,65 19,88 20,38 0,70%

Dow Jones® Turkey Titans 20 Index LU0269999362 AOMSJG 271,00 77,64 79,61 0,60%

FTSE/JSE Africa Top 40 Index LU0270000028 AOMU3W 18391,17 15,02 15,16 0,70%

Jim Rogers International Commodity Index® LU0249326488 AQJKB8 348847 2519 2531 0,50%

Rogers International Commodity Index® - Agriculture LU0259321452 AOMMBJ 956,09 84,06 84,48 0,85%

Rogers International Commodity Index® - Metals LU0259320728 AOMMBH 1651,42 82,17 82,58 0,85%

South-East Europe Traded Index LU0259329869 AOMU3T 1117,00 11,33 11,65 0,80%

Open End Zertifikate

Indizes
Name ISIN WKN Partizipa- Referenz-  Referenz- Geldkurs Briefkurs Manag Q gebiihr
tionsrate wiahrung kurs gebiihr p.a. p.a.

ABN AMRO Alpha Index Deutschland NL0000050656 ABN2GB EUR 4597,50 104,88 105,30 1,00%
ABN AMRO Alpha Index Deutschland NL0000050656 ABN2GB EUR 6655,30 107,43 107,85 1,00%
ABN AMRO Alpha Index Europa NL0000050664 ABN2GC EUR 2440,60 100,20 100,60 1,00%
ABN AMRO Alpha Index Europa NL0000050664 ABN2GC EUR 4164,30 104,35 104,77 1,00%
ABN AMRO Alpha Index Japan NL0000050672 ABN2GD JPY 7797,00 91,94 9233 1,00%
ABN AMRO Alpha Index Japan NL0000050672 ABN2GD JPY 17349,00 2,24 92,61 1,00%
ABN AMRO Alpha Index UK NL0000050698 ABN2GG GBP 5805,00 101,43 101,84 1,00%
ABN AMRO Alpha Index UK NL0000050698 ABN2GG GBP 6277,00 11,23 11,67 1,00%
ABN AMRO Alpha Index USA NL0000050680 ABN2GF usb 886,70 74,50 74,80 1,00%
ABN AMRO Alpha Index USA NL0000050680 ABN2GF usD 1427,60 89,72 90,07 1,00%
ABN AMRO Emerging Markets Umwelt TR Index DEO00AAOQQG4 AAOQQB EUR 40,00 38,07 39,54 1,00%
ABN AMRO Kasachstan Total Return Index NL0000805869 AAOKAZ usD 27,00 18,21 19,22 0,75%
ABN AMRO M&A Europe Index NL0000601862 ABN40A EUR 54,00 55,00 56,12
ABN AMRO M&A Europe Index NL0000601862 ABN40A EUR 111,00 120,63 121,83
ABN AMRO Middle East TR NL0000639318 ABNILJ usb 95,00 63,69 69,13 1,25%
ABN AMRO Peru TR Index DEOOOAAOPEUS AAOPEU PEN 53,00 50,51 52,33 1,00%
ABN AMRO Philippinen Total Return Index DEOOOAAOFEN9 AAOF6BN PHP 767,00 66,46 73,76
AEX NL0000020717 ABNIA3 EUR 248,90 24,88 24,92
AMEX Biotech DE0006106701 610670 usb 633,00 46,76 4747
AMEX Gold Bugs DE0006874803 687480 usD 256,00 194,87 196,83
Argentinien Basket NLO000728467 AAOBSL usb 54,00 52,44 54,61
ATX Osterreich DE0006871890 687189 EUR 2039,00 203,26 205,30
Australien NL0000472140 ABN02Z AUD 4059,00 19,64 19,93
Bovespa Index NL0000194769 ABN2MJ BRL 35360,00 108,97 114,40
Brasilien NL0000411478 ABN176 BRL 31358,00 96,39 101,45
BUX Ungarn Index DE0003937512 393751 HUF 13786,00 5145 53,59
Canadian Income Trusts Total Return NL0000601722 ABN4X0 EUR 56,00 52,24 53,86 1,00%
CASE 30 Index NLO000047991 ABN1EJ EGP 5638,00 67,12 77,04
CECE Extended NL0000607802 ABN443 EUR 1001,00 9,56 10,03
CECE Mid Cap Index DEOOOAAORRB3 AAORRB EUR 1665,00 16,48 17,40
CECE Osteuropa NL0000212009 ABNOEW EUR 1549,00 14,95 1551
Chile Inter10 Index NL0000756583 AAOCAK CLP 2634,00 14,53 1497
China A-Shares NL0000764439 AAODSV HKD 9,00 7329 81,34 1,00%
China SE Shanghai B-Shares NL0000162071 ABN3YT UsD 112,00 75,03 84,21
China Shenzhen B-Share Index NL0000448900 ABN5RP HKD 267,00 23,01 25,83
China S-Shares® Index e DEOOOAAORIM1 AAORIM SGD 174,00 792 878
CROX Kroatien DEOOOAAOKFD9 AAOKFD HRK 1276,00 1,71 1,79
DAX Bear NL0000729408 AAOB7X EUR 4597,50 71,36 71,38
DAX Best Seasons DE0005592828 559282 EUR 4598,00 7948 80,28
DAX DE0005437412 543741 EUR 4597,50 4597 45,98
DAX Seasonal Strategy NL0000196301 ABNBML EUR 25138,00 18,14 18,27
DAX Seasonal Strategy NL0000196301 ABNBML EUR 6655,00 24,66 24,84
DAXglobal® Agribusiness TR Index DEOOOAAOKGGO AAOKGG EUR 195,00 18,82 19,40 1,00%
DAXglobal® Asia Total Return Index NL0000808384 AAOFLH EUR 200,48 1793 19,90 0,75%
DAXglobal® Austria Dividend TR DEOOOAAOQBA1 AAOQBA EUR 238,00 25,02 25,26 0,75%
DAXglobal® Austria Eastern Europe Exposure TR Index DEOOOAAOQA%S AAOQA9 EUR 137,00 15,26 1542 0,75%
DAXglobal® Austria Mid-Cap TR DEOOOAAOQBBY AAOQBB EUR 182,00 19,03 19,31 0,75%
DAXglobal® BRIC Index NLO000707164 AADAF9 EUR 235,00 23,02 23,61
DAXglobal® Russia NL0000702520 ABN98G EUR 200,00 19,66 20,17
DAXplus® Maximum Sharpe Ratio Germany Performance Index DEOOOAAOKF06 AAOKFO EUR 241,00 2378 23,96 1,00%
DAXplus® Maximum Sharpe Ratio Swiss Performance Index DEOOOAAOKF48 AAOKF4 CHF 195,00 12,60 12,70 1,00%
DAXplus® Maximum Sharpe Ratio US Performance Index DEOOOAAOKF22 AAOKF2 usb 160,00 11,86 11,92 1,00%
DAXplus® Minimum Variance Germany Performance Index DEOOOAAOKFZ2 AAOKFZ EUR 188,00 18,56 18,70 1,00%
DAXplus® Minimum Variance Swiss Performance Index DEOOOAAGKF30 AAOKF3 CHF 163,00 10,49 10,57 1,00%
DAXplus® Minimum Variance US Performance Index DEOOOAAOKF14 AAOKF1 UsD 133,00 9,80 9,85 1,00%
DAXplus® Protective Put Index NLO000768059 AAODXQ EUR 4544,00 3521 35,30
Deutschland Fundamental Value TR Index DEOOOAAOG6RI AAOGBR EUR 151,00 5342 54,50 1,25%
DJ Asia Select Dividend 30 TR Index NL0000623759 ABN6ZQ usD 521,00 36,47 37,99 0,75%
DJ Australia Select Dividend 30 TR Index NLO000718146 AADAG3 AUD 279,00 12,86 13,12 1,00%
DJ EURO STOXX 50 DE0005437453 543745 EUR 2440,60 24,36 24,46
DJ EURO STOXX 50 TR DEOOOAAOKER2 AAOKER EUR 3635,00 35,90 36,27

74 Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige

Wertentwicklung. Provisionen, Geblihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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Open End Zertifikate

Partizipation €=

Indizes Kurse vom 10.10.2008

Name ISIN WKN Partizipa- Referenz-  Referenz- Geldkurs Briefkurs Management- Quantogebiihr
tionsrate wahrung kurs gebiihr p.a. p.a.

DJ Global Exchange Index DEOOOAAOXXX3 AAOXXX usb 493,00 36,25 36,98

DJ Japan Select Dividend 30 TR Index Quanto NLO000623742 ABNGZP JPY 141,00 15,01 16,32 0,75% -0,38%

DJ STOXX 400 Retail DE0006075377 607537 EUR 196,00 19,37 19,56

DJ STOXX 50 DE0006075302 607530 EUR 2835,00 AW 21,34

DJ STOXX 50 TR Index DEOOOAAOKESO AAOKES EUR 3310,00 33,10 3340

DJ STOXX Nordic 30 NL0000400158 ABNTNK EUR 4628,00 4547 46,15

DJ STOXX Nordic Select Dividend 20 TR Index DEOOOAAOGBWI AAOGEW EUR 1783,00 17,48 17,65 0,50%

DJ STOXX Select Dividend 30 TR Index NL0000718153 AADAG4 EUR 2282,00 21,96 2240 0,75%

DJ STOXX Selected Dividends Osteuropa TR Index NL0000807220 AAOFHL EUR 2406,00 2259 23,83 0,50%

DJ Turkey Titans 20 Tilrkei NL0000427235 ABN4HJ TRY 299,00 15,12 15,62

Dow Jones DE0005437438 543743 usD 8411,00 63,72 64,02

Dow Jones Quanto NLO000412484 ABN1IN usb 8409,80 71,57 71,93 2,91%

Emerging Europe 50 TR Index DEOOOAAQH8J1 AAOH8J EUR 1847,00 17,21 18,06 1,00%

Europa Fundamental Value TR Index DEOOOAAQGBU3 AAOGBU EUR 162,00 68,78 70,17 1,25%

FTSE / JSE Siidafrika Gold Mining NL0000189884 ABN4B2 ZAR 1899,00 14,98 15,21

FTSE / JSE Siidafrika Platinum Mining NL0000189892 ABN4B4 ZAR 61,00 48,51 49,23

FTSE / JSE Siidafrika Real Estate Index NL0000189300 ABN4B5 ZAR 659,00 5197 52,75

FTSE / JSE Siidafrika Resource 20 NL0000189876 ABN4B1 ZAR 36824,00 29,06 29,50

FTSE 100 NLO000476679 ABN400 GBP 4062,00 51,64 51,74

FTSE Latibex Index NL0000160075 ABN3T8 EUR 3184,00 30,75 32,15

Griechenland NL0000414035 ABN2B1 EUR 1309,00 12,63 13,15

Hang Seng China Enterprises DE0006859648 685964 HKD 6984,00 140,56 157,73

Hang Seng China Enterprises Quanto DEOOOAOABG39 AOABG3 HKD 6984,00 72,07 79,98 6,82%

Hang Seng China Red Chip Index DEOOOAAORED? AAORED HKD 2760,00 24,15 26,80

Hang Seng Mid Cap Index NL0000609774 ABN5AQ HKD 2489,00 2178 2417

Hang Seng DE0005718605 571860 HKD 14180,00 124,22 137,88

Hang Seng Quanto DEOOOAOABG21 AOABG2 usb 14180,00 16545 17,15 4,39%

Hang Seng Small Cap Index DEO00AAOQMC4 AAOQMC HKD 1206,00 11,59 11,88

IBEX 35 Spanien NL0000312262 321947 EUR 8834,00 8743 87,61

Indien Il NL0000048536 ABN537 UsD 484,00 3291 34,19 1,00%

Indien NL0000202166 256685 INR 484,00 38,85 40,13

Indonesien NL0000400166 ABNINH IDR 262,00 15,85 20,00

IPOX 20 China TR Index NL0000774545 AAOEEM usb 436,00 30,73 31,68 1,00%

IPOX 25 BRIC NLO000774537 AAOEEL usb 332,00 23,00 23,90 1,00%

IPOX-30 Asia Pacific Index NL00007 13527 AAQAYT usb 351,00 24,72 2547 1,00%

IPOX-30 Europe Index NLO000713535 AAOAYU EUR 349,00 3313 34,15 0,85%

IPOX-30 US Index NL0000713519 AADAYS usb 725,00 51,68 53,26 0,85%

Islamic Top 20 Middle East Total Return NLO000798536 AAOEQ1 usb 95,00 69,25 76,98 1,25%

Island ICEX 15 Index DEOOOAAOF6S8 AAOF6S ISK 3041,00 2423 24,92

Jim Rogers China Index DEOO0AAOZ584 AAOZ58 HKD 412,00 57,03 63,23 1,25%

Jim Rogers China Index Quanto DEO00AA0Z592 AAOZ59 HKD 412,00 4888 54,25 1,25% -0,86%

Kanada NLO000424174 ABN4FM CAD 546,00 34,61 34,95

Kasachstan KTX DEOOOAAOKEPG AAOKEP EUR 312,00 292,48 312,71

KOSPI 200 DE0005715155 571515 KRW 152,00 81,65 90,60

Kroatien CROBEX Index DEOOOAAQF677 AAOF67 HRK 2199,00 525 549

LPX® Buyout Total Return Index DEOOOAAOKL99 AAOKLY EUR 289,00 28,68 29,10

Malaysia KLSE Composite Index NL0000400182 ABN1PF MYR 915,00 17,84 19,78

Marokko Casablanca CFG25 Index NLO000716439 AAOAT4 MAD 23423,00 19,82 21,03

MDAX Bear DEOOOAAOMDX8 AAOMDX EUR 5397,00 111,40 12,23

Mexiko (Mexican Bolsa) NL0000162527 ABN30B MXN 19785,00 1091 11,33

MIDWIG NLO000764413 AAODSU PLN 1762,00 45,85 49,16

MSCI® Bahrain TR Index DEOOOAAOVR17 AAOVR1 BHD 1002,00 18,93 20,11 0,75%

MSCI® Emerging Market Index NLO000718138 AADAG2 usb 580,00 41,29 4331

MSCI® GCC50 TR Index DEOO0AA0ZZZ8 AAOZZZ EUR 889,00 65,86 70,00 1,00%

MSCI® Jordanien TR Index DEOODAAOVR09 AAOVRO JoD 459,00 45,26 48,10 0,75%

MSCI® Katar TR Index DEOOOAAOVRZ4 AAOVRZ QAR 744,00 142,66 151,62 0,75%

MSCI® Kuwait TR Index DEOODAAOVRX9 AAOVRX KWD 958,00 2490 2647 0,75%

MSCI® Lateinamerika TR Index DEOOOAAOZS46 AA0ZS4 UsD 291,00 2097 2157 0,75%

MSCI® Oman TR Index DEOODAAOVR25 AAOVR2 OMR 1036,00 18,79 19,98 0,75%

MSCI® Singapore NL0000773489 AAOEA8 SGD 232,00 11,65 1,77

MSCI® Taiwan NL0000331429 325999 TWD 198,00 45,08 4599

MSCI® Vereinigte Arabische Emirate TR Index DEOOOAAOVRY7 AAOVRY AED 326,00 61,27 65,12 0,75%

NASDAQ 100 DE0005437446 543744 usb 1268,70 9,44 949

NASDAQ 100 Quanto NL0000194405 ABNBHY usD 1268,70 11,38 1144 2,84%

Naturaktien Index (NX-25) DEOODAAO4SP7 AAD4SP usb 4064,00 30,30 30,80

Nifty 50 Index NL0000756575 AAOC4J INR 3250,00 20,78 22,58

Nigeria Index DEOOOAAOVRW1 AAOVRW usb 78,00 54,38 57,84 1,50%

Nikkei 225 Quanto DE0006098205 609820 JPY 7797,00 78,15 7847 -1,96%

OMX (Danemark) Index NLO000046779 ABN944 DKK 281,00 37,65 37,82

OMX Baltic 10 Index NLO000757417 AAOCGR EUR 128,00 11,99 12,76

OMX Tallinn (Estland) TR Index NLO000771491 AAODSE EUR 386,00 35,63 37,31 1,00%

OMX Vilnius (Litauen) TR Index DEOOOAAOGGNS AAOGEN LTL 257,00 7,08 7,26

Private Equity Rumanien DEOOOAAQF6D0 AAOF6D RON 17851,00 46,38 4780

PX Tschechien DE0003937520 303752 CZK 887,00 89,31 914 1,00%

RDAX NL0000043370 ABN4CQ EUR 145,32 144,02 144,38 0,25%

RDX Russland DE0008526708 852670 EUR 709,00 68,60 71,00

ROTX (Ruménien) NL0000622371 ABNBUS EUR 6586,00 6,16 6,35

RTS Index NL0000804243 AADEBX usb 858,00 61,23 63,44

S&P 500 DE0005591325 559132 usD 886,70 66,17 66,33

S&P 500 Quanto DEOOOAOABS75 AOABS7 usb 886,70 7,70 7,74 2,94%

S&P Europe QR Performers Strategy Index NL0000734069 AAOCKK EUR 156,00 57,68 58,56 1,25%

S&P MidCap 400 NL0000406262 ABN1UP usb 550,00 41,02 41,22

S&P US STARS Performers Strategy Index TR NLO000734077 AAOCKL usD 335,00 7040 7183 1,25%

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Geblihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt. 75
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Open End Zertifikate

Indizes Kurse vom 10.10.2008

Name ISIN WKN Partizipa- Referenz-  Referenz- Geldkurs Briefkurs Management- Quantogebiihr
tionsrate wahrung kurs gebiihr p.a. p.a.

S&P® Africa 40 Index DEOOOAAOZBWE AAOZBW EUR 161,00 15,09 16,10 0,75%

S&P®/ABN AMRO Pakistan Top 15 TR NL0000812980 AAOPAK PKR 738,00 49,59 55,04 1,00%

Schweiz Fundamental Value TR Index DEOODAAOGGS7 AAOGES CHF 126,00 59,76 60,66 1,25%

Serbien BELEX 15 Index DEOOOAAOSBS9 AAOSBS RSD 726,00 855 922

SETX NLO000683753 ABN4S9 EUR 117,00 10,59 11,14

ShortDAX® DEOOOAATSDX3 AATSDX EUR 9461,00 90,55 90,58 0,25%

Silver Mining TR NL0000724516 AAOBT6 usb 76,00 59,66 61,49 1,00%

Slowenien SBI TOP NLO000762557 AAODMM EUR 1155,00 108,81 116,04

SMI Schweiz DE0005437461 543746 CHF 5530,00 36,28 36,35

SMI Schweiz Quanto DEOOOAAOKF71 AAOKF7 CHF 5530,00 55,95 56,51 345%

SOFIX Index (Bulgarien) NL0000732295 AAOCET BGN 597,00 28,88 30,72

Stidafrika (FTSE / JSE TOP 40) NL0000210144 256688 ZAR 18391,00 14,05 14,60

Swiss MidCap NL0000732303 AAOCEU CHF 1029,00 67,51 68,19

TecDAX 30 DE0007689184 768918 EUR 526,00 523 527

TecDAX 30 Zertifkat DE0005437420 543742 EUR 525,00 549 5,59

Tel Aviv 25 (Israel) NL0000029973 ABN8W8 ILS 799,00 16,02 16,38

Thailand SET 50 NL0000322865 330670 THB 314,00 60,81 69,01

TOPIX Quanto DE0009057646 905764 JPY 792,00 792 79

Tiirkei ISE 30 Index NLO000460004 ABNSTL TRY 36328,00 17,98 19,04

Ukraine DEOOOAAQUKR8 AAOUKR UAH 325,87 27,02 28,12

USA Fundamental Value TR Index DEOOOAAQG6TS AAOGBT usb 144,00 54,65 55,75 1,25%

Vietnam Index DEOOOAAOKESO AAOKES VND 326,00 13,35 16,40 1,00%

VIX Volatility Index (CBOE) NL0000449387 ABN5SL 20,86% usb 39,00 593 6,06

WIG20 Index Polen DE0003937504 393750 PLN 1947,00 5231 54,34 1,00%

Zypern Blue Chip TR Index DEOOOAAQZYP2 AAOZYP EUR 546,00 51,99 54,15 1,00%

Sektoren

Name ISIN WKN Partizipa- Referenz-  Referenz- Geldkurs Briefkurs Management- Quantogebiihr
tionsrate wahrung kurs gebiihr p.a. p.a.

AMEX Biotech DE0006106701 610670 usb 633,00 46,76 A747

AMEX Gold Bugs DE0006874803 687480 usb 256,00 194,87 196,83

Emirates Property & Infrastructure TR Index DEOOOAAOKFU3 AAOKFU usb 73,00 47,60 54,63 0,75%

DJ Stoxx 400 Food & Beverage DE0006075336 607533 EUR 236,00 23,13 23,36

DJ Stoxx 400 Banks DE0006075427 607542 EUR 229,00 22,38 2261

DJ Stoxx 400 Energy DE0006075328 607532 EUR 254,00 24,88 25,12

DJ Stoxx 400 Financial Services DE0006075419 607541 EUR 243,00 2425 2449

DJ Stoxx 400 Industrial Goods DE0006075351 607535 EUR 218,00 21,65 21,87

DJ Stoxx 400 Insurance DE0006075369 607536 EUR 140,00 13,78 1392

DJ Stoxx 400 Technology DE0006075385 607538 EUR 152,00 14,98 15,14

DJ Stoxx 400 Telecommunications DE0006075393 607539 EUR 210,00 20,61 20,82

Hang Seng H-Financials Index NL0000757409 AAOCEQ HKD 9616,00 84,54 93,84

Photon Photovoltaik Index (PPVX-30) DEO00AA04SQ5 AAD4SQ EUR 2757,00 27,50 27,90

S&P/ABN AMRO Central Africa Resources TR Index DEOOOAAQF701 AAOF70 EUR 57,00 52,73 54,93 1,00%

S&P 500 Eisenbahn Index DEOOOAAQ1L46 AAD1L4 usb 432,00 31,90 32,54

S&P® Tiefsee Ol & Gas Index DEOOOAAOTPRS AADTPR usb 40,00 29,73 30,25 1,00%

S&P® Tiefsee Oil & Gas Quanto Index DEOOOAAQ1PS3 AAD1PS usb 40,00 39,66 40,36 1,00% 5,82%

Aktien

Name ISIN WKN Partizipa- Referenz-  Referenz- Geldkurs Briefkurs Management- Quantogebiihr
tionsrate wiahrung kurs gebiihr p.a. p.a.

Apple Quanto DEOODAAOW7B1 AAOW7B usb 96,80 275 92,95 1,00% 3,82%

Bank of Georgia Quanto DEOO0AAOG8B4 AA0GSB usb 3,00 320 3,70 1,50% 522%

Berkshire Hathaway Class B Quanto DEOOOAAOWT7ES AAOW7E usD 3780,00 36,32 36,82 1,00% 2,83%

Citigroup Quanto DEOOOAAOW7D7 AAOW7D usb 14,00 13,06 13,26 1,00% 3.23%

Gazprom Quanto DEOODAAOW7GO AAOWT7G usb 16,80 16,52 16,62 1,00% 4,78%

General Electric Quanto DEOOOAAOW7CY AAOW7C usb 21,50 19,1 19,21 1,00% 249%

Google Quanto DEOODAAOW7A3 AAOW7A usb 332,00 31,53 31,63 1,00% 3,94%

Microsoft Quanto DEOOOAAOW7H8 AAOW7H usb 21,50 21,16 21,26 1,00% 343%

Norilsk Nickel Quanto DEOODAAOWTF2 AAOW7F usb 6,20 19,77 19,97 1,00% 6,24%

Oracle Quanto DEOOOAAOWGI8 AAOWE9 usD 16,68 16,12 16,22 1,00% 1,56%

Vietnam Index |1 DEOO0AAOTWG4 AADIWG VND 761,00 31,19 34,62 1,60%

Indizes (Rohstoffe)

Name ISIN WKN Partizipa- Referenz-  Referenz- Geldkurs Briefkurs Management- Quantogebiihr
tionsrate wihrung kurs gebiihr p.a. p.a.

CYD LongOnly Commodity Index TR NL0000713485 AAOCYL usb 3654,00 105,33 106,39 1,60%

CYD LongOnly Commodity Index TR Quanto NL0000726347 AAOBZG usb 3654,00 108,73 109,83 1,60% 3,93%

CYD LongShort Commodity Index TR NL0000713501 AAOCYS usb 2367,00 99,76 100,77 1,60%

CYD LongShort Commodity Index TR Quanto NL0000726362 AAOBZJ usb 2367,00 105,73 106,79 1,60% 3,79%

CYD MarketNeutral Plus 5 Index TR DEOOOAAOKEM3 AAOKEM usb 1607,00 13,22 114,36 2,85%

76 Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
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Open End Zertifikate

Indizes (Rohstoffe)

Partizipation €=

Kurse vom 10.10.2008
Name ISIN WKN Partizipa- Referenz-  Referenz- Geldkurs Briefkurs Management- Quantogebiihr
tionsrate wahrung kurs gebiihr p.a. p.a.
CYD MarketNeutral Plus 5 Index TR Quanto DEOOOAAOKEN1 AAOKEN usb 1607,00 1227 11340 3,00% 4,44%
CYD MarketNeutral Plus Commodity Index TR NLO000713493 AAOCYN usb 1107,00 105,18 106,25 1,75%
CYD MarketNeutral Plus Commodity Index TR Quanto NL0000726354 AAOBZH usb 1107,00 108,92 110,02 1,75% 3,59%
Global Platin & Palladium TR Index Quanto DEOOOAAQVRA? AAOVRA usD 237,00 2240 22,85 1,00% 891%
Global Platin & Palladium TR Index DEOOOAAQVRBS AAOVRB usb 237,00 17,39 17,74 1,00%
Goldman Sachs Commodity Index NL0000329159 886299 usb 599,00 44,33 4451
Goldman Sachs Commodity Index Quanto NLO000413227 ABNODB usb 591,00 52,98 53,19 5,89%
RICI Enhanced Agriculture Index DEOODAAOQLS1 AAOQLS usb 1245,00 9045 91,36 1,50%
RICI Enhanced Agriculture Index Quanto DEOO0AAOQL93 AAOQLY usb 124500 82,26 83,09 1,50% 541%
RICI Enhanced Energy Index DEOOOAAOQL77 AAOQL7 usb 11841,00 104,61 105,66 1,50%
RICI Enhanced Energy Index Quanto DEOOOAAOQMB6 AAOQMB usb 11841,00 95,01 95,97 1,50% 587%
RICI Enhanced Index DEO00AAOQLA44 AA0QL4 usb 4518,00 95,65 96,61 1,50%
RICI Enhanced Index Quanto DEOOOAAOQLS85 AAOQL8 usb 4518,00 86,89 87,76 1,50% 5,98%
RICI Enhanced Metals Index DEO0OAAOQLEY AAOQLG usb 3917,00 88,18 89,06 1,50%
RICI Enhanced Metals Index Quanto DEOOOAAOQMAS AAOQMA usb 3917,00 78,00 80,74 1,50% 6,48%
RJ/CRB TR Index NL0000B01763 ABN4X2 usD 217,00 20,95 21,06 1,10%
RJ/CRB TR Index NL0000601763 ABN4X2 usb 217,00 2148 21,69 1,10%
Rogers Commodity Index NLO000427805 ABN4JE usD 3472,00 115,14 15,72 1,75%
Rogers Commodity Index Quanto NL0000445542 ABN4MN usD 3472,00 101,51 102,03 1,75% -0,32%
Rogers International Agricultural Commodity Index NL0000192284 ABNOBN usb 956,00 84,74 85,17 1,25%
Rogers International Agricultural Commodity Index Quanto NL0000192292 ABNOBK usb 956,00 79,32 79,72 2,10% 3,93%
Rogers International Energy Commodity Index NL0000192300 ABN08Q usb 1085,00 104,97 105,50 1,25%
Rogers International Energy Commodity Index Quanto NL0000192318 ABNO8L usb 1085,00 97,60 98,09 1,25% 5,58%
Rogers International Metals Commodity Index Quanto NL0000192334 ABNO8M usb 1632,00 144,12 144,85 1,25% 3,90%
Rogers International Metals Commodity NL0000192326 ABNOBP usb 1632,00 152,46 163,23 1,25%
Rohstoffe
Name ISIN WKN Partizipa- Referenz- Referenz- Geldkurs Briefkurs Management- Quantogebiihr
tionsrate wahrung kurs gebiihr p.a. p.a.
Aluminium NL0000212942 ABNOGJ 97,85% UsD 223550 16,25 16,41
Aluminium Quanto NL0000470011 ABNOSB 94,28% usb 223550 19,05 19,35 3,89%
Baumwolle NL0000420438 ABN3KT 44,18% US Cent 4944 1,58 1,64
Baumwolle Quanto NL0000470052 ABNORX 44,57% US Cent 49,44 1,78 184 3,30%
Blei NL0000307890 ABNOJV 124,54% UsD 1495,00 13,67 1397
Blei Quanto NL0000470060 ABNORZ 116,82% usb 1487,00 15,63 15,93 5,86%
Brent Crude Oil NL0000202109 256678 78,26% UsD 7810 45,63 45,68
Brent Crude Ol Quanto NL0000407625 ABN14R 76,46% usb 78,10 52,36 5241 0,00%
Diesel (Gas Oil) NLO000471126 ABNOTM 68,23% usb 73875,00 372,03 379,54
Edelmetall Basket Quanto NLO000473809 ABNO3L EUR 125,69 126,96
Gold DE0008593419 859341 usb 848,00 63,15 63,35
Gold Quanto DEOO0AOAB842 AOABB4 100,00% usD 848,00 742 77,62 717%
Gummi (Kautschuk) Quanto DEOODAAORUB? AAORUB 90,52% JPY 191,00 17,65 1792 1,15%
Hafer DEOOOAAONCES AAONCE 87,15% usD 279,00 18,10 18,46
Holz DEOODAAOME24 AAOM62 66,85% usb 185,00 9,19 9,37
ICE Natural Gas NL0000406379 ABN1UO 3,09% GBP 1,00 331 3,36
Industrial Metals Basket Quanto NLO000473791 ABNO3K usb 139,01 140,41
Kaffee NL0000210920 ABNOCD 50,88% usD 113,50 429 433
Kaffee Quanto NL0000417152 ABN3HW 57,01% usb 113,50 559 5,65 4,04%
Kakao NL0000210946 ABNOCF 62,39% GBP 1362,00 10,72 10,83
Kupfer LME Quanto NLO000417129 ABN3HT 148,07% usb 4723,00 62,05 62,45 4,66%
Kupfer NL0000212934 ABNOGK 148,07% usb 4723,00 52,33 52,73
Lebendrind (Live Cattle) NL0000427201 ABN4HK 72,30% US Cent 91,00 491 49
Lebendrind Quanto DEOOOAAOTWES AADTWE 91,94% EUR 91,00 833 841 1,00% 472%
Mageres Schwein (Lean Hog) NL0000427219 ABN4HL 55,79% US Cent 60,00 248 2,51
Mageres Schwein (Lean Hog) Quanto DEOOOAAOMSW3 AAOMSW 69,28% US Cent 60,00 141 41,82 2,56%
Mais NLO000420446 ABN3KU 42,90% US Cent 408,00 12,46 13,10
Mais Quanto NL0000470078 ABNORM 42,90% US Cent 408,00 16,69 17,54 3,94%
Mastrind (Feeder Cattle) NLO000427227 ABN4HM 93,71% US Cent 95,06 6,63 6,70
Milch DEOOOAAOKKYS AAOKKY 103,41% usb 15,80 12,14 12,38
Milch Quanto DEOOOAAOKKX7 AAOKKX 10341% UsD 15,80 16,08 16,40 3,13%
Nickel NL0000307882 ABNOJU 137,26% usb 12130,00 12347 12647
Nickel Quanto NLO000470409 ABNOR2 126,73% UsD 12130,00 125,20 12820 531%
NYMEX Heizol NL0000449361 ABN5SH 67,25% usb 221,17 1142 11,63
NYMEX Natural Gas Henry Hub Future NL0000447332 ABN4L1 19,76% usb 6,64 0,96 1,00
NYMEX Unleaded Gasoline NL0000449379 ABN5SJ 78,76% usb 186,10 10,87 10,98
Orangensaft NL0000308484 ABN1L9 69,89% US Cent 76,60 3,96 4,00
Orangensaft Quanto NL0000417137 ABN3HU 73,75% US Cent 76,60 455 4,60 321%
Palladium NL0000322808 330491 100,00% usb 195,50 141 14,61
Palladium Quanto DEOODAOABB59 AOAB85 usb 195,50 15,60 16,10 5,67%
Palm Oil DEOODAAOPAL2 AAOPAL 108,04% MYR 1773,00 38,60 39,38
Platin NL0000255230 1635674 100,00% usb 995,20 737 744
Platin Quanto DEOODAOABBE7 AOAB86 100,00% usb 995,20 874 883 592%
Polyus Gold NL0000632610 ABNBT8 usb 10,10 14,30 2828
Rapeseed Raps (Euronext) NLO0000037083 ABN1J6 89,15% EUR 313,00 21,79 28,07
Raps NLO000037091 ABN1J7 60,90% CAD 425,70 16,31 1647
Reis DEOODAAOWT48 AAOWT4 99,63% usb 16,70 12,34 12,53
Reis Quanto DEOOOAAQZCTO AAOZCT 104,58% usD 16,70 16,56 16,89 4,54%
Rhodium DEOOOAAOXEKD AAOXEK usb 3400,00 21,20 2520 1,00%
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Geblihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt. 77
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Rohstoffe Kurse vom 10.10.2008

Name ISIN WKN Partizipa- Referenz- Referenz- Geldkurs Briefkurs Management-  Quantogebiihr
tionsrate wahrung kurs gehiihr p.a. p.a.

Rhodium Quanto DEOOOAAOXEJ2 AAOXEJ 100,00% usb 3400,00 29,05 33,05 1,50% 557%

Seltene Metalle DEOOOAAOR3X1 AAOR3X usD 54,00 50,54 53,19 1,00%

Silber Basket NL0000331437 325997 usb 593 4,38 447

Silber Basket Quanto NL0000331445 325972 usD 593 4,06 414 1587%

Silber NL0000255248 163575 100,00% usb 9,94 7,86 791

Silber Quanto DEOOOAOABB26 AOABB2 100,00% usD 9,94 9,38 943 11,60%

Soft Commodity Basket NL0000473833 ABNO3N EUR 80,00 79,68 80,48

Soft Commodity Basket Il Quanto NL0000473825 ABNO3M EUR 7042 71,13

Soft Commodity Basket NL0000405850 ABN1TS EUR 89,00 88,01 88,90

Sojabohnen NL0000414019 ABN2BO 70,73% US Cent 910,00 46,51 47,93

Sojabohnen Quanto NL0000470029 ABNORY 71,06% US Cent 910,00 58,31 60,09 417%

Sojabohnenmehl NL0000043305 ABN6D1 85,56% usD 256,00 16,00 16,49

Sojabohnend! NL0000043313 ABN7G6 76,35% UsD 37,00 20,80 2144

Weizen NL0000210912 ABNOCC 49,84% usD 562,00 20,88 2099

Weizen Quanto NL0000417111 ABN3HS 49,84% usD 562,00 21,22 21,35 3,66%

WTI Crude Oil NL0000445658 ABNAMY 62,66% usb 80,66 37,35 3740

WTI Crude Oil Quanto DEOOOAAQTWFE AADTWF 99,16% usb 80,66 8,08 81 1,00% 6,16%

Zink NLO000307874 ABNOJT 102,80% usb 1442,50 10,98 11,09

Zink Quanto NL0000470045 ABNOSA 107,25% usb 1442,50 1287 13,27 5,73%

Zinn DEOOOAAOZDPG AAOZDP 100,00% usb 13935,00 10,25 10,45

Zinn Quanto DEOOOAAOZDQ4 AAOZDQ 100,01% UsD 13935,00 1388 14,16 1,00% 3,99%

Zucker NL0000210938 ABNOCE 53,72% US Cent 11,20 448 4,62

Zucker Quanto NLO000417145 ABN3HV 5642% US Cent 11,20 537 541 3,62%

Best of Funds Zertifikate

Fonds
Name ISIN WKN Geldkurs Briefkurs Managementgebiihr 3-Monats- Ein-Jahres-
p.a. Performance Performance
Best of Funds Asia Ex Japan NL0000472165 ABNO20 43,58 429 0,75% -32,87% -55,01%
Best of Funds Deutschland NL00004668%4 ABN4BF 46,37 47,08 0,75% -33,52% -46,29%
Best of Funds Emerging Markets NL0000466902 ABN1BF 53,70 54,52 0,75% -30,37% -49,55%
Best of Funds Europa NL0000466886 ABNGBF 37,65 38,22 0,75% -21,45% -46,89%
Best of Funds Global NLO0000602928 ABN42D 28,50 28,95 1,00% -33,08% -49,56%
Best of Funds Japan Quanto NL0000466910 ABNSBF 34,31 34,88 0,75% -34,34% -50,35%
Best of Funds Osteuropa NL0000100204 ABN279 32,38 32,87 0,75% -42,54% -52,21%
Best of Funds Weltweit NL0000466878 ABN3BF 3892 39,53 0,75% -27,68% -43,96%

Soft Commodities auf Konsolidierungskurs.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
78 Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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Bonus Zertifikate

Name ISIN WKN Laufzeit ~ Sicherheits-  Bonus- Referenz- Referenz-  Geldkurs Briefkurs  Sicherheits-  Bonus- Bonusrendite
level level wahrung kurs puffer rendite p.a.
AEX NL0000020758 ABNBNO 10.04.2009 210,00 380,00 EUR 264,49 2886 29,06 20,60% 30,76% 71.24%
DJ EURO STOXX 50 DEOO0AAQ38S1 AAO38S 18.06.2010 1.900,00 3.600,00 EUR 241382 2328 2363 21,29% 52,35% 28,33%
SMI Quanto DEOOOAAQ4AKG AAO4AK 18.06.2010 3.900,00 7.500,00 CHF 5.502,05 54,06 54,36 2912% 37.97% 21,01%
SMI Quanto DEOOOAAQ4AF6 AAO4AF 18.12.2009 4.300,00 7.000,00 CHF 5.502,05 53,55 53,85 21,85% 29,99% 24,68%
RICI Enhanced Energy ER Quanto DEOOOAAQVP27 AAOVP2 21.06.2011 6.200,00 11.000,00 usb 9.043,79 87,15 88,00 31,44% 25,00% 8,63%
RICI Enhanced Energy ER Quanto DEOOOAAQVPO1 AAOVPO 23.06.2010 6.700,00 10.500,00 usb 9.043,79 88,55 89,42 25,92% 1742% 9,90%
RICI Enhanced Energy ER Quanto DEOOOAAQVP35 AAOVP3 21.06.2011 7.000,00 12.500,00 usb 9.043,79 86,47 87,31 22,60% 4317% 14,24%
RICIER NL0000800431 AAOEWD 21.06.2011 1.500,00 2.800,00 usb 2.687,46 21,03 21,24 44,19% -2,98% -1,12%
RICIER NL0000099935 ABN28N 21.06.2011 1.950,00 3.725,00 usb 2.687,46 191 19,31 21,44% 41.97% 13,88%
RICIER NL0000099943 ABN28P 22.06.2009 2.085,00 3.275,00 usb 2.687,46 20,56 20,77 2242% 16,04% 23,74%
RICI Metals ER NL0000099950 ABN28Q 21.06.2011 970,00 1.690,00 usb 1.507,56 115,51 116,67 35,66% 6,60% 2,40%
Name ISIN WKN Laufzeit ~ Sicherheits-  Bonus- Referenz- Referenz-  Geldkurs Briefkurs  Sicherheits-  Bonus-  Bonusrendite
level level wahrung kurs puffer rendite p.a.
Adecco Quanto DEOO0AA032BO0 AA032B 18.06.2010 26,80 51,00 CHF 40,96 38,13 3823 34,57% 3340% 18,62%
Adecco Quanto DEOOOAAQ31Y4 AAD3TY 18.12.2009 29,00 51,00 CHF 40,96 39,75 39,85 29,20% 27,98% 23,06%
Adecco Quanto DEOO0AAQ32A2 AAO32A 18.06.2010 31,80 57,00 CHF 40,9 37,57 37,67 22,36% 5131% 21,82%
Adecco Quanto DE0O0AA031Q0 AAD31Q 19.06.2009 32,00 52,00 CHF 40,96 40,38 40,48 21,88% 28/46% 4373%
Adidas DEOOOAAOW730 AAOW73 19.06.2009 25,00 42,50 EUR 31,38 3239 3249 20.33% 30,81% 47,55%
Ahold NL0000081289 ABN2TS 20.03.2009 499 8,18 EUR 6,99 734 744 28,62% 1021% 24,67%
Amazon.com Quanto DEOOOAAOWZTS AAOWZT 18.12.2009 42,00 70,00 usb 56,00 54,73 5491 25,00% 2748% 22,65%
Anglo American DEOOOAATAAMO AATAAM 21.06.2010 11,00 23,00 GBP 1399 16,37 16,49 21,37% 73,61% 38,44%
AXA DEOOOAAQ4CW7 AADACW 19.06.2009 11,00 20,50 EUR 17,80 16,31 16,66 38,18% 23,05% 35,04%
AXA DEOOOAAQACXS AADACX 18.12.2009 11,00 21,00 EUR 17,80 16,15 16,50 38,18% 21.21% 2249%
AXA DEOOOAAQACZ0 AA04CZ 18.06.2010 11,30 24,50 EUR 17,80 16,27 15,62 36,50% 56,85% 30,57%
AXA DEOOOAAOXF68 AAOXF6 19.06.2009 1240 26,00 EUR 17,80 17,04 17,39 30,32% 4951% 79,06%
AXA DEOOOAAQ4CVY AAD4CV 19.06.2009 12,50 22,00 EUR 17,80 16,19 16,54 29,76% 33,01% 51,16%
AXA DEOOOAAQACY3 AAD4CY 18.06.2010 12,50 26,00 EUR 17,80 151 15,46 29,76% 68,18% 36,07%
AXA DEOOOAAQACNG AAO4CN 18.12.2009 13,00 22,50 EUR 17,80 1592 16,27 26,95% 38,29% 31,34%
AXA DEOOOAAOXGAG AAOXGA 18.12.2009 13,00 28,00 EUR 17,80 16,69 17,04 26,95% 64,32% 51,84%
AXA DEOOOAAQU3A4 AAOU3A 19.06.2009 13,60 27,50 EUR 17,80 16,76 17N 2351% 60,72% 98,83%
AXA DE000AA0Z220 AAOZ22 18.06.2010 13,70 27,50 EUR 17,80 14,89 15,24 23,01% 80,45% 41,87%
AXA DEOO0AAQZ212 AAOZ21 18.12.2009 14,00 24,00 EUR 17,80 15,88 16,23 21,33% 47.87% 38,96%
AXA DEOOOAAOXF92 AAOXF9 18.12.2009 14,00 29,50 EUR 17,80 16,45 16,80 21,33% 75,60% 60,56%
Barrick Gold DEOOOAAQG2P7 AAOG2P 09.12.2009 25,00 40,00 usb 34,99 26,16 26,28 28,55% 12,02% 10,24%
BASF DEOOOAA1APR? AATAPR 18.06.2010 19,30 3820 EUR 2621 2376 24,26 23,62% 57,46% 30,87%
BAT DEOOOAAQ4EW3 AAD4EW 15.06.2010 12,00 22,00 GBP 15,05 18,89 18,95 20.21% 44,50% 24,51%
Bayer NL0000082360 ABN2ZF 15.05.2009 24,00 42,00 EUR 40,21 39,65 40,15 40,31% 461% 781%
Bayer NL0000082378 ABN2ZG 15.05.2009 27,00 47,00 EUR 40,21 40,39 40,89 32,85% 14,94% 26,40%
Bayer DEOOOAAOWOF8 AAOWIF 18.06.2010 27,50 58,00 EUR 40,21 39,18 39,68 31,61% 46,17% 25,22%
Bayer DEOOOAAOWICS AAOWIC 19.06.2009 30,00 51,00 EUR 40,21 40,27 40,77 25,39% 25,09% 38,30%
Bayer DEO0OAAOWID3 AAOWID 18.09.2009 30,00 55,00 EUR 40,21 40,53 41,03 25,39% 34,05% 36,59%
Bayer DEOOOAAQVBM6 AAOVBM 18.09.2009 32,00 58,00 EUR 40,21 40,38 40,88 20,42% 41,88% 45,10%
Bayer DEOOOAAOWOGE AAOWIG 18.06.2010 32,00 63,00 EUR 40,21 38,20 38,70 20,42% 62,79% 3347%
BBVA DEOO0AATAMS2 AATAMS 18.12.2009 7,00 12,00 EUR 9,82 9,60 9,70 2872% 23,71% 19,60%
BBVA DEOOOAATAMO8 AATAMO 19.06.2009 750 12,00 EUR 9,82 9,86 9,96 23,63% 20,48% 30,98%
BHP Billiton DEOOOAAQF7CO AAOF7C 16.10.2009 7,50 12,50 GBP 9,38 1,21 11,31 20,00% 37,51% 36,86%
BNP Paribas DEOOOAAOXGFS AAOXGF 18.12.2009 35,20 77,00 EUR 61,01 60,90 61,40 42,30% 2541% 20,97%
BNP Paribas DEOOOAAOXGC2 AAOXGC 19.06.2009 35,50 70,00 EUR 61,01 60,39 60,89 4181% 14,96% 22,38%
BNP Paribas DEOOOAAQ4DS3 AAO4DS 18.12.2009 38,00 73,00 EUR 61,01 58,68 59,18 37,711% 23,35% 19,30%
BNP Paribas DEOOOAAOXGB4 AAOXGB 19.06.2009 38,00 75,00 EUR 61,01 61,15 61,65 37,71% 21,65% 32,83%
BNP Paribas DEOO0AAQ4DT1 AADADT 18.06.2010 38,00 76,00 EUR 61,01 55,76 56,26 37,711% 35,09% 1951%
BNP Paribas DEOOOAAQU3B2 AAOU3B 19.06.2009 40,00 80,00 EUR 61,01 62,01 62,51 34,43% 27,98% 42,95%
BNP Paribas DEOOOAAOXGES AAOXGE 18.12.2009 40,00 82,00 EUR 61,01 60,40 60,90 34,43% 34,65% 28/43%
BNP Paribas DEOO0AAQZ311 AAOZ31 18.06.2010 41,00 80,00 EUR 61,01 55,64 56,14 32,79% 42,50% 23,35%
BNP Paribas DEOOOAAOQQKS AADQQK 19.06.2009 42,00 85,00 EUR 61,01 62,73 63,23 31,15% 34,43% 53,50%
BNP Paribas DEOOOAAOXGDO AAOXGD 18.12.2009 45,00 87,00 EUR 61,01 59,45 59,95 26,24% 4512% 36,78%
BNP Paribas DEOO0AAQZ378 AAOZ37 18.06.2010 46,00 85,00 EUR 61,01 54,89 55,39 24,60% 53,46% 28,89%
BNP Paribas NL0000082402 ABN2ZK 12.06.2009 46,14 78,38 EUR 61,01 59,45 59,9 24.31% 31,78% 50,84%
BNP Paribas DEOOOAAQ4DX3 AADADX 18.12.2009 47,00 80,00 EUR 61,01 57,34 57,84 22,96% 38,31% 31,36%
BNP Paribas DEO00AAQU254 AAOU25 19.06.2009 48,00 90,00 EUR 61,01 60,81 61,31 21,32% 46,79% 7431%
China Mobile NL0000807931 AAOFKQ 17.12.2009 50,00 82,00 HKD 66,40 6,25 6,33 24,70% 22,82% 18,92%
Citigroup Quanto DEOOOAAQ1LS7 AAOTL8 18.12.2009 9,30 19,00 usb 1293 1,87 11,96 2807% 58,86% 47,59%
Cnooc NL0000807980 AAOFKV 17.12.2009 4,50 8,60 HKD 590 533 5,51 23,73% 47,98% 39,15%
Credit Suisse Quanto DEOO0AAQ35J6 AAO35J 18.06.2010 2350 48,00 CHF 37,06 33,02 33,52 36,59% 4320% 23,71%
Credit Suisse Quanto DEOO0AAQ35MO AAO35M 19.06.2009 24,00 43,00 CHF 37,06 34,39 34,89 35,24% 23,24% 35,35%
Credit Suisse Quanto DEOOOAAQ35P3 AAO35P 18.12.2009 24,00 45,00 CHF 37,06 33,98 34,48 35,24% 30,51% 25,10%
Credit Suisse Quanto DEOOOAAQ35L2 AAO35L 19.06.2009 25,50 46,00 CHF 37,06 34,55 35,06 31,19% 31,24% 48,26%
Credit Suisse Quanto DEOOOAAOXD45 AAOXD4 19.06.2009 28,00 55,00 CHF 37,06 35,46 35,96 24,45% 52,95% 85,05%
Credit Suisse Quanto DEOOOAAQ35K4 AAO35K 19.06.2009 2850 49,00 CHF 37,06 34,30 34,80 23,10% 40,80% 64,16%
Credit Suisse Quanto DE0O0AAQ35Q1 AAO35Q 18.06.2010 2850 54,00 CHF 37,06 3243 32,93 2310% 63,98% 34,05%
Credit Suisse Quanto DEOOOAAQ35NS AAO35N 18.12.2009 29,00 51,00 CHF 37,06 33,67 317 21,75% 49,25% 40,05%
Credit Suisse Quanto DEOO0AA1A320 AATA32 25.06.2010 29,50 57,00 CHF 37,06 32,58 33,08 20,40% 7231% 37,55%
Credit Suisse Quanto DEOOOAAOXD37 AAOXD3 19.06.2009 29,50 60,00 CHF 37,06 35,86 36,36 20,40% 65,02% 106,57%
Danone DEOOOAAQALN7 AAOALN 18.06.2010 30,00 51,00 EUR 41,06 37,71 37,81 26,92% 34,88% 19,40%
Danone DEOOOAAQ4LMY AADALM 18.06.2010 32,00 53,50 EUR 41,05 37,61 37,71 22,05% 41,87% 23,03%
Danone DEOOOAAQALL1 AAOALL 18.12.2009 32,60 51,50 EUR 41,06 38,89 38,99 20,58% 32,09% 26,37%
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Name ISIN WKN Laufzei "
ufzeit  Sicherheits-  Bonus- Referenz- - : "
T level evel wibring Rem;irresnz Geldkurs  Briefkurs Slche;:eits- Bonus-  Bonusrendite
O Post DERGROWUE AU TG0 B0 7600 EUR 53% 194 p e e
DL Telekorn DA AMAL) 15062010 B 1760 EUR Wy T e s o
DLt Telekom 06. 6,00 1280 EUR ; ' y L5 12% 2921%
ot Tk gE%gﬁJﬁgﬁ AAOXBC 18062010 600 1400 EUR 335 232 85 35,62% 059 2692%
DL Telekom LI L L 6,10 1140 EUR 932 673 895 3862%  S6AZ% 3036%
Dt Tokom DEIRAORAET AAOXA 18092009 6,10 1320 EUR 93 s 8,93 34,55% ALE%  2280%
o oo DENOMOUSS  MOGE 1806200 630 1290 EUR 932 o 985 M5%  MO%  3655%
D, Telekom DEUpmOT I 120 650 1200 ER i o 9% %240%  2965%  4566%
DL Telekom LI L1 S L ) S 650 1340 EUR 9% 627 87 0% 7% 27
Dt Tolekom e AAOXBA 18092009 6,60 13,80 EUR 932 955 847 30,26% 58.21% 31.23%
DL Telekom e 690 1350 EUR 0 05 7S 2018%  MS% 473
ot Tt DENOMADCGES  MADGE 1600200 70 1440 EUR 932 040 B A W% S
D. Telekom DEOOOAAOXAG3 AAE);((/ED 18.06.2010 [ 16,20 EUR 932 830 sgg 22'75:4 oo el
DL Telokom oA 6 19.06.2009 7,30 14,10 EUR 932 950 ’ 2,15% 78,82% 1%
DL. Telekom DEOOOMAIAGSS  ANIAQS 1906200 740 1160 EUR 932 863 OO 1,67 S 35 R
FoN T AOWX 18122009 740 1260 EUR 932 A 883 2060% 337%  4B4T%
EON Tl ﬁiNZXM 15.06.2009 1801 31,88 EUR 488 09 8?'74 20,60% 44,16% 36.02%
e DENOMIANZ  AMIAGT BIG2D0 141D 3800 EUR 2488 WO e AL 2K B
FMC DEOVONS? S OGN0 240 2000 EUR 3212 I A B I el L
France Telecom DOWOG  AOGT 160620 106 4100 EUR 212 N s mem mewm s
France Telecom DEOODAAGAGP2  AADAGP 1812 ’ 200 EUR 1702 1626 1661 772% oG]
France Telocom DEOWOAG% MBS 1606200 1150 2150 EUR 1702 e L
France Telecom DEOOOAAQZ6BO AAOZ6B 8.06.2010 11,50 23,00 EUR 1702 16,17 1652 i S— 0
France Telecom DEOVOIGNT  AMMGN 15062000 1150 250 EUR 1702 T o N W 1
France Telecom DEOOOAAOXHN7 ~ AAOXHN Fiee 11,60 21,00 EUR 17,02 178 1817 S, e aen
France Telecom DIOWZEDS AR 15062010 1200 24,50 EUR 1702 o B N o W i
France Telecom DENWOGR DGR 106D 141 27,00 EUR 170 Y
France Teecon DONMDGHD  AGOM 52l 12 20 ER 7% kW 6m  ouk  aem B
France Telecom oo R R 5 250 EUR 17,02 e s/ S o AR o
France Telecom DEOOOAAGAGQD  AADAGQ B060 1290 2,0 EUR 1702 1763 1798 o ot
France Telecom DINOWZIH A 1010200 1320 2500 EUR 1702 1581 T oo
GlaxoSmithKline DTS AT 1512000 1350 250 EUR 1702 17,15 1750 S S
GlaxoSmithKline DEOOOMAMED ™~ AED 15052010 800 13,00 6BP 1012 1281 e mem  mem e
HSBC Holdings DEOOIANS ot 15.06.2010 8,00 14,50 GBP 10,12 1269 : 2091% 25.92% 2156%
HSBO Holdin 21062010 550 11,00 ' ’ 12,73 2091% 41,78% 2310%
st DEUOMOOTE!  AOOTE 190620 580 1000 et o2 0008 sk 08Tk
Lo DENOMOUT _MOIXT 1812200 8,00 1600 EUR 1135 R
Lufthansa DEOOOAATAZCS AADTX2 18062010 8,00 17,50 EUR 1135 1050 s 2048% 38,8%% 31,82%
Luthansa S R S 840 1820 EUR N e O B o
Lufiansa MOOOUSE? DIV 206T09 830 55 ER O S VAT O
Lufthansa DEODOAATAY S B 880 7.0 EUR s o i
Lufihansa DEOWIAS  AAG 17200 O 1670 ER ot L
MAN R e S EED 9,00 1900 EUR Nt A
Minchener Rick DECCOAMIAOES e TagoZ0 A 6000 EUR R
Minchener Rick DONMOOH  MOOI 60620 G600 12300 EUR uss  mm w2
Nestle Quanto DEOODAAQ3SS7 ~ AAO3SS 1906, , 150,00 EUR 84,55 W9 8149 ‘o, I i
Nestle Quanto R — L 460 CHF 4002 1091 To e o oo
Nestle Quanto DEpmacsowt sy T 2 4800 CHF 4002 3811 L - L N
Nestle Quanto MO0 ABNIIE 1608200 200 4750 CHF 4002 T Ty
Nealle Quanto EI A o 4740 CHF 4002 e e
Nestle Quanto 0 TR L - 5200 CHF 4002 P it . Aoy s
Nestle Quanto DCOMOSTS MR B %00 0 CHF 4002 83 4348 Lo B SN
Novartis Quanto DEO00AAOXD78 AROXDT 8.12.2009 32,00 50,00 CHF 40,02 2925 335 53'79(" Do e
Novarts Quanto DIOOMODM  MOCH B %00 540 CHF 4994 1986 499 L R 1 7
Novartis Quanto e B — 56,00 CHF 499 T o
Novarts Quanto DM AN B0 %00 550 CHF 4994 5078 5098 s R S Vv
Novartis Quanto D 7 R R 6100 CHF 499 D w% mew e o
Novarts Quanto AN R S 58,00 CHF 4994 e : 092% 87  1615%
Petroleo Brasile 9.06.2009 36,00 62,00 Y y 85 2 18,76% 16,56%
ey MR DENGMOHGWS MKW 628 170 2875 U0 o 5 w74 9% % 2640%
il DEOTALET M fel2Zs T30 200 EUR 16,83 [FraR 192% 27%%
RWE St NL00000939R3[2J33 Q/SMRD LETCAN] 39,10 7300 EUR 5276 47’% 1377 27%% 37,15%  304%%
RWESL LA T o L 7300 ER R+ Ao\
Sanofi-Aventis DONMOMLS  MOAL 180620 %0 76,00 EUR A R A R
Sanofi-Avenis DEOODAMOKLBA  AAOXLB 1812 3 4900 EUR 3848 B0 3658 6% 35 R 52 16
Sanofi-Avetis oS o A e S 51,00 ELR B8 3l ' 6% 3% 18M%
Sanofi-Avens 19062009 2900 5200 EUR ’ * oI A% WA 2501%
AP DEOMOUC MK TG0 20 5200 EUR 0 B A -1
Souite Generle DELOMOUONs  ALON 506200 B0 3500 EUR 115 ey B e St
Socite Generale DECOOMOXLES  AADXLE 1906, : 7650 ER 5168 4584 463 27% o AL
Sociele Generale D L L R R L) 7200 EUR o o A s oy
Sociele Generale DONAOMG MO 1606200 3700 7400 EUR R R ST 5 S 1
Sociele Generale LI 0o L LT L R L 8400 EUR o A S i
Socite Generale DOWONMS  AGAM  G06ZD 76,00 EUR 5168 . —L L —
Societe Generale DEOO0AAQ4JGS AAD4JG e 38,00 80,00 EUR 51,68 4538 4588 26’46\’/0 By 7o
Societe Generale DEOO0AAO4JH3 AAOAUH Tato0s 3900 69,00 EUR 51,68 4886 4936 orad o o
Societe Generale DOWOLG  ANS  Gbam 4 7000 EUR 51,68 T T T
Societe Generale DEOOOAAOXLC2 ~ AAOXLC 18.12.2009 41,00 7800 EUR 5168 183 4885 S e il
Socite Generale B B 8000 ELR 5168 5019 ' 266% 56T 482%
Unilever 19.06.2009 41,19 8144 ! J 50,69 20,66% 57,82% 93,65%
L DENOMOICO _MITGD 06200 1100 200 o o8 8879 5429 2029%  6026%  9800%
OGNS AMOTGM 19062009 1200 00 ER 16,84 L A N L RN .
: a2 8 BT% 14I6%  211%
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Name ISIN WKN Laufzeit  Sicherheits- Bonus- Referenz- Referenz-  Geldkurs  Briefkurs Sicherheits-  Bonus- Bonusrendite
level level wiahrung kurs puffer rendite p.a.
Unilever DEOOOAAO1GP8 AAOTGP 18.12.2009 12,00 21,00 EUR 16,84 17,10 17,20 28,74% 22,09% 18,28%
Unilever DEOOOAAO1GN3 AAOTGN 18.12.2009 12,60 22,00 EUR 16,84 17,16 17,26 25,18% 2746% 22,64%
Unilever NL0000758852 AAODAX 18.12.2009 1290 23,00 EUR 16,84 16,94 17,04 2340% 34,98% 28,69%
Unilever DEOOOAAOTGL7 AAOTGL 19.06.2009 13,00 21,00 EUR 16,84 17,36 17,46 22,80% 20,271% 30,66%
Unilever DEOOOAAO1GR4 AAOTGR 18.06.2010 13,00 24,00 EUR 16,84 16,68 16,78 22,80% 43,03% 23,62%
Wal-Mart DEOOOAAQVU46 AAOVU4 18.12.2009 38,00 60,00 usb 51,39 37,51 37,66 26,06% 17,25% 14,32%
Wal-Mart Quanto DEOOOAAOWRC1 AAOWRC ~ 18.12.2009 36,00 60,00 usb 51,39 50,59 50,74 29,95% 18,25% 15,14%
Wal-Mart Quanto DEOOOAAOWRB3 AAOWRB 30.06.2009 37,00 57,50 usb 51,39 51,48 51,63 28,00% 11,37% 16,12%
Zurich Financial Quanto DEOO0AAQ34B6 AAO34B 18.12.2009 155,00 300,00 CHF 216,30 21,06 21,55 28,34% 39.21% 32,08%
Zurich Financial Quanto DEO00AA033Y0 AA033Y 18.06.2010 155,00 310,00 CHF 216,30 19,74 20,24 28,34% 53,16% 28,74%
Zurich Financial Quanto DEOO0AAQ33W4 AAO33W 19.06.2009 160,00 290,00 CHF 216,30 2137 2187 26,03% 32,60% 50,49%
Zurich Financial Quanto DEO00AAQ34C4 AA034C 18.06.2010 173,00 330,00 CHF 216,30 19,22 19,72 20,02% 67,34% 35,67%
Capped Bonus Zertifikate
Name ISIN WKN Laufzeit ~ Sicherheits- Bonus- Cap Referenz-  Referenz-  Geldkurs Briefkurs Sicherheits- Bonus- Bonusrendite
level level wahrung kurs puffer rendite p.a.
DAX NL0000027696 ABN1GY 15.07.2009  3.500,00 5.000,00 5.000,00 EUR 444584 4348 43,98 21.21% 13,69% 18,35%
DJ EURO STOXX 50 DEOODAATAWZ2 AATAW2 16.10.2009  1.750,00 3.400,00 3.400,00 EUR 241382 24,55 24,90 27,50% 36,55% 35,86%
SMI Quanto DEOOOAAQ39US AAO3OU 18.12.2009  3.800,00 7.500,00 7.500,00 CHF 5.502,05 56,48 56,78 30,93% 32,09% 26,37%
SMI Quanto DEO00AA039Z4 AA039Z 18122009 3.900,00 7.500,00 7.500,00 CHF 5.502,05 56,38 56,68 29,12% 32,32% 26,56%
SMI Quanto DEOOOAAQ39W1 AAD3OW 19.06.2009  4.100,00 7.300,00 7.300,00 CHF 5.502,05 57,49 57,79 2548% 26,32% 40,27%
SMI Quanto DEOOOAAC07Z1 AA007Z 18122009 4.400,00 8.500,00 8.500,00 CHF 5.502,05 57,19 57,49 20,03% 47,85% 38,94%
Amex Biotech NL0000050730 ABN2F7 18.12.2009 500,00 720,00 720,00 usb 641,14 46,70 47,10 22,01% 12,50% 1041%
Amex Gold Bugs NL0000096212 ABN23G 18.12.2009 210,00 320,00 320,00 usb 284,21 19,26 1941 26,11% 21,33% 17,66%
Amex Gold Bugs Quanto ~ DEOOOAATA1J2 AATA1) 25.12.2009 200,00 400,00 400,00 usb 28421 2891 29,06 29,63% 37,65% 30.27%
Amex Gold Bugs Quanto  DEOOOAATATKO AATATK 25.12.2009 210,00 450,00 450,00 usb 284,21 2858 2873 26,11% 56,63% 44.97%
Name ISIN WKN Laufzeit ~ Sicherheits-  Bonus- Cap Referenz-  Referenz-  Geldkurs Briefkurs Sicherheits-  Bonus-  Bonusrendite
level level wahrung kurs puffer rendite p.a.
Adecco Quanto DEOO0AAQ32M7 AAO32M 19.06.2009 26,00 51,00 51,00 CHF 40,9 4an 4“1.21 36,52% 23,76% 36,17%
Adecco Quanto DEOOOAAO3TM9 AAO3TM 19.06.2009 26,00 52,00 52,00 CHF 40,96 40,73 40,83 36,52% 27,36% 41,94%
Adecco Quanto DEOOOAAO32F1 AAO32F 18.12.2009 26,00 53,00 53,00 CHF 40,9 38,89 38,99 36,52% 35,93% 29,46%
Adecco Quanto DEOOOAAO31H9 AAO3TH 18.12.2009 26,00 56,00 56,00 CHF 40,9 39,53 39,63 36,52% 41,31% 33,75%
Adecco Quanto DEO00AA03208 AA032Q 18.12.2009 29,00 56,00 56,00 CHF 40,9 38,76 38,86 29,20% 4.11% 35,97%
Adecco Quanto DEOOOAAO31LA AAO31L 19.06.2009 31,10 55,00 55,00 CHF 40,9 39,65 39,75 24,07% 38,36% 60,05%
Adecco Quanto DEOO0AAQ32NS AAO32N 19.06.2009 31,90 54,00 54,00 CHF 40,9 39,62 39,72 22,12% 35,95% 56,03%
Adidas DEOO0AAOTP91 AAOTPY 18.12.2009 21,50 40,00 40,00 EUR 31,38 28,59 28,69 31,49% 39,42% 32.25%
Adidas DEO00AAQ1QL6 AAOTQL 19.06.2009 22,00 41,00 41,00 EUR 31,38 31,26 31,36 29,89% 30,74% 47 44%
Adidas DEOOOAAOW7U1 AAOW7U 18.09.2009 22,00 46,00 46,00 EUR 31,38 32,57 32,67 29,89% 40,80% 43,93%
Adidas DEOO0AAQ1QP7 AAO1QP 18.09.2009 23,00 42,00 42,00 EUR 31,38 30,67 30,77 26,70% 36,50% 39,25%
Adidas DEOOOAAO1QA9 AAO1QA 18.12.2009 23,00 42,50 42,50 EUR 31,38 29,24 29,34 26,70% 44,85% 36,57%
Adidas DEOOOAAOWTSS AAOW7S 19.06.2009 23,00 45,00 45,00 EUR 31,38 32,84 32,04 26,70% 36,61% 57,12%
Adidas DEOO0AAQ1P75 AAOTP7 18.09.2009 24,00 44,00 44,00 EUR 31,38 30,50 30,60 23,52% 43,79% 47,18%
Adidas DEOOOAAOW7J4 AROWT7J 19.06.2009 24,00 44,00 44,00 EUR 31,38 32,51 32,61 23,52% 34,93% 54,33%
Adidas DEOO0AAQ1P83 AAOTP8 18.12.2009 24,00 45,00 45,00 EUR 31,38 29,90 30,00 23,52% 50,00% 40,64%
Adidas DEOOOAAOW7T3 AROWTT 18.09.2009 24,50 48,00 48,00 EUR 31,38 31,91 3201 21,92% 49,95% 53,90%
Adidas DEOO0AAQ1PE7 AAOTP6 19.06.2009 25,00 43,00 43,00 EUR 31,38 30,81 30,91 20,33% 39,11% 61,31%
Adidas DEOOOAAOZP15 AAOZP1 18.12.2009 25,00 50,00 50,00 EUR 31,38 3127 31,37 20,33% 59,39% 48,00%
Adidas DEOOOAAQVB15 AAOVB1 18.09.2009 25,00 51,00 51,00 EUR 31,38 3275 32,85 20,33% 55,25% 59,69%
Adobe DEOOOAAQVSK4 AAOVSK 30.06.2009 20,50 40,00 40,00 usb 27,99 21,00 21,15 26,76% 39,19% 58,23%
Adobe Quanto DEOOOAAQVS32 AAOVS3 30.06.2009 22,00 42,00 42,00 usb 27,99 21,71 27,86 21,40% 50,75% 76,77%
Amazon.com DEOOOAAOWZ40 AAOWZ4 19.06.2009 41,00 90,00 90,00 usb 56,00 39,07 39,22 26,79% 68,88% 11361%
Apple DEOOOAAOVMZ5 AAOVMZ 30.06.2009 70,00 165,00 165,00 usb 88,74 65,63 65,81 21,12% 84,52% 134,00%
AXA DEOO0AAQ4B86 AA04B8 19.06.2009 10,50 20,50 20,50 EUR 17,80 1447 14,82 40,99% 38,33% 59,99%
AXA DEOOOAAQ4CGO AAD4CG 18.09.2009 10,50 22,00 22,00 EUR 17,80 14,70 15,05 40,99% 46,18% 49,78%
AXA DEOO0AAO4DDS AA04DD 18.09.2009 10,80 23,50 2350 EUR 17,80 14,77 15,12 39,31% 5542% 59,88%
AXA DEOO0AAO4C51 AAD4CS 18.12.2009 11,10 24,50 2450 EUR 17,80 14,52 14,87 37,62% 64,76% 52,19%
AA DEOOOAAO4DE3 AAO4DE 19.06.2009 11,20 22,50 22,50 EUR 17,80 14,54 14,89 37,06% 51,11% 81,84%
AXA DEOOOAAQ4CF2 AAD4CF 19.06.2009 11,80 22,00 22,00 EUR 17,80 14,67 15,02 33,69% 4647% 7381%
AXA DEO00AA04B94 AA04B9 18.09.2009 12,00 23,50 2350 EUR 17,80 14,75 15,10 32,57% 55,63% 60,11%
AXA DEO0OAAQ4DC7 AA04DC 18.09.2009 13,00 25,00 25,00 EUR 17,80 14,46 14,81 26,95% 68,80% 74,51%
AXA DEOOOAAOZ3F8 AAOZ3F 19.06.2009 13,00 25,50 25,50 EUR 17,80 15,05 1540 26,95% 65,58% 107,60%
AXA DEO0OAAO4DB9 AAO4DB 18.12.2009 13,00 26,00 26,00 EUR 17,80 1421 14,56 26,95% 78,51% 62,85%
AXA DEOOOAAOXGL3 AAOXGL 20.03.2009 13,00 27,00 27,00 EUR 17,80 16,68 17,03 26,95% 58,54% 184,29%
AXA DEOOOAAOXGM1 AAOXGM 19.06.2009 13,00 30,00 30,00 EUR 17,80 16,47 16,82 26,95% 78,36% 131,20%
AXA DEOOOAA04C36 AAD4AC3 19.06.2009 13,50 24,00 24,00 EUR 17,80 14,32 14,67 24,14% 63,60% 104,01%
AXA DEOOOAAQZ3W3 AAOZ3W 19.06.2009 13,50 25,00 25,00 EUR 17,80 15,22 15,57 24,14% 60,57% 98,55%
AXA DEO00AAOU202 AAOU2Q 20.03.2009 13,50 28,50 2850 EUR 17,80 16,88 17,23 24,14% 6541% 212,96%
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige 81
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level level wiahrung kurs puffer rendite p.a.

AXA DEOOOAAO4CH8 AAOACH 18.09.2009 13,70 25,00 25,00 EUR 17,80 14,61 14,96 23,01% 67,11% 72,71%
AXA DEOOOAAQ4CES AAD4CE 19.06.2009 13,80 23,50 2350 EUR 17,80 14,49 14,84 22,45% 58,36% 94,60%
AXA DEOOOAAOZ3N2 AAOZ3N 19.06.2009 14,00 27,00 27,00 EUR 17,80 15,01 15,36 21,33% 75,78% 126,37%
Barrick Gold DEOOOAAOB3C3 AA0B3C 09.12.2009 25,00 47,50 47,50 usb 34,99 21,72 2184 28,55% 60,06% 49,78%
Barrick Gold Quanto DEOODAAOB3M2 AAOG3M 09.12.2009 20,00 42,50 42,50 usb 34,99 29,14 29,26 42,84% 45,25% 37,79%
BASF DEOOOAATAPY3 AATAPY 18.12.2009 19,00 38,00 38,00 EUR 2527 24,95 2545 2481% 49,31% 40,09%
BASF DEOOOAATAPVY AATAPV 18.09.2009 19,60 37,50 37,50 EUR 25,27 2523 2573 22,44% 45,74% 4931%
BASF DEOO0AATAPSS AATAP8 18.12.2009 20,00 38,00 38,00 EUR 2527 2449 24,99 20,85% 52,06% 42,26%
BAT DEOOOAAO4E26 AAD4E2 15.12.2009 12,00 20,00 20,00 GBP 15,05 18,81 18,87 20,27% 31,92% 26,44%
BAT DEOOOAAO4E34 AAD4E3 16.06.2010 12,00 24,00 24,00 GBP 16,05 18,72 18,78 20,21% 59,07% 31,83%
Bayer NLO000770394 AAOD2M 19.06.2009 25,00 45,00 45,00 EUR 4021 37,44 37,94 37,83% 18,61% 28,04%
Bayer NLO000797074 AAQELT 19.06.2009 26,00 49,00 49,00 EUR 4021 38,34 38,84 35,34% 26,16% 4001%
Bayer NLO000770402 AAOD2N 19.06.2009 27,00 47,00 47,00 EUR 4021 37,87 3837 32,85% 2249% 34,16%
Bayer NL0000770410 AAOD2P 19.06.2009 29,00 50,00 50,00 EUR 4021 3842 38,92 21,88% 2847% 43,74%
Bayer NL0000797082 AAOELU 19.06.2009 30,00 54,00 54,00 EUR 40,21 39,28 39,78 25,39% 35,75% 55,68%
Bayer DEO0DAAO1Q82 AAD1Q8 18.12.2009 30,00 62,00 62,00 EUR 4021 39,84 40,34 25,39% 53,69% 4354%
Bayer DEOODAATAWJO AATAWY 18.12.2009 30,50 59,00 59,00 EUR 40,21 38,84 39,34 24,15% 49,97% 40,62%
Bayer NLO000770428 AAOD2Q 19.06.2009 31,00 52,00 52,00 EUR 4021 3847 38,97 22,90% 33,44% 51,86%
Bayer DEOODAAOTRE9 AAOTRE 18.09.2009 32,00 58,00 58,00 EUR 40,21 39,84 40,34 20,42% 43,78% A717%
Bayer DEOODAAOZQK9 AADZQK 18.12.2009 32,00 65,00 65,00 EUR 4021 39,70 40,20 20,42% 61,69% 49,80%
BBVA DEOOOAATAMAO AATAMA 18.12.2009 6,00 12,00 12,00 EUR 9,82 9,55 9,65 38,90% 24,35% 20,12%
BBVA DEOOOAA1AL33 AATAL3 19.06.2009 730 12,50 12,50 EUR 9,82 9,56 9,65 25,66% 29,53% 4547%
BBVA DEOOOAATALA1 AATAL4 18.12.2009 740 14,00 14,00 EUR 9,82 9,39 9,49 24,64% 47,52% 38,68%
BNP Paribas DEOOOAAQ4ED3 AAD4ED 18.12.2009 34,90 75,00 75,00 EUR 61,01 5347 53,97 42,1% 38,97% 31,88%
BNP Paribas DEOO0AA04DG8 AADADG 18.09.2009 36,50 72,00 72,00 EUR 61,01 53,29 53,79 40,17% 33,85% 36,38%
BNP Paribas DEOO0AAQ4D84 AAD4D8 18.09.2009 36,50 76,00 76,00 EUR 61,01 53,55 54,06 4017% 40,61% 4372%
BNP Paribas DEOOOAAO4EGE AA4EG 19.06.2009 36,80 74,00 74,00 EUR 61,01 55,21 55,71 39,68% 32,83% 50,86%
BNP Paribas DEOOOAAQUZE8 AAOU2E 19.06.2009 37,50 82,00 82,00 EUR 61,01 59,62 60,12 38,53% 36,39% 56,76%
BNP Paribas DEOOOAAOZAM2 AAOZAM 18.09.2009 39,00 80,00 80,00 EUR 61,01 54,56 55,06 36,07% 45,30% 48,82%
BNP Paribas DEOOOAAOZ5L1 AAOZ5L 19.06.2009 40,00 70,00 70,00 EUR 61,01 54,89 55,39 34,43% 26,38% 40,36%
BNP Paribas DEOOOAAQU2Y6 AAOU2Y 20.03.2009 40,00 80,00 80,00 EUR 61,01 61,93 6243 34,43% 28,14% 7545%
BNP Paribas DEOO0AAOU2DO AAOU2D 19.06.2009 40,00 86,00 86,00 EUR 61,01 60,27 60,77 34,43% 41,52% 65,36%
BNP Paribas DEOOOAAOZ4FE AAOZ4F 18.12.2009 40,50 83,00 83,00 EUR 61,01 55,16 55,66 33,61% 49,12% 39,94%
BNP Paribas DEO00AA04D92 AAD4D9 18.12.2009 41,00 79,00 79,00 EUR 61,01 53,15 53,65 32,79% 47,25% 38,46%
BNP Paribas DEOO0AAO4DL8 AAO4DL 18.09.2009 42,00 76,00 76,00 EUR 61,01 53,14 53,64 31,15% 41,69% 44,8%%
BNP Paribas DEOODAAOQQX1 AADQQOX 19.06.2009 4300 89,00 89,00 EUR 61,01 59,87 60,37 29,51% 4742% 7545%
BNP Paribas DEO00AA04D76 AA04D7 19.06.2009 45,00 78,00 78,00 EUR 61,01 53,95 54,45 26,24% 43,25% 68,30%
BNP Paribas DEO00AAOU2Z3 AAOU2Z 20.03.2009 45,00 84,00 84,00 EUR 61,01 61,39 61,89 26,24% 3572% 99,87%
BNP Paribas DEOODAAOZ5M9 AAOZ5M 19.06.2009 47,00 75,00 75,00 EUR 61,01 54,43 54,93 22,96% 36,54% 57,00%
BNP Paribas DEOOOAAO4DM6 AADADM 18.09.2009 48,00 80,00 80,00 EUR 61,01 52,73 53,23 21,32% 50,29% 54,21%
BNP Paribas DEOOOAAO4EE1 AADAEE 18.09.2009 48,00 84,00 84,00 EUR 61,01 52,66 53,16 21,32% 58,01% 62,72%
BNP Paribas DEO0DAAOQQY9 AADQQY 19.06.2009 48,00 93,00 93,00 EUR 61,01 58,30 58,80 21,32% 58,16% 94,26%
Carrefour DEOODAAO4EJO AADAE) 18.09.2009 18,80 39,00 39,00 EUR 24,96 21 25,21 24,68% 54,70% 59,09%
Carrefour DEOOOAAO4DHG AADADH 19.06.2009 19,20 36,50 36,50 EUR 24,9 2520 25,30 23,08% 44.21% 70,04%
Carrefour DEO00AAO4DQ7 AADADQ 18.09.2009 19,30 39,00 39,00 EUR 24,96 25,21 25,31 22,68% 54,09% 58,42%
Carrefour DEOODAAO4EA9 AAD4EA 19.06.2009 19,50 38,00 38,00 EUR 24,9 2542 25,52 21,88% 48,90% 78,01%
Citigroup DEOOOAAOTMH3 AADTMH 30.06.2009 9,50 20,00 20,00 usb 1293 828 837 26,53% 75,85% 118,89%
Citigroup DEOOOAAOTMK? AADTMK 18.12.2009 10,00 22,50 22,50 usb 1293 8,10 8,19 22,66% 102,18% 80,77%
Citigroup Quanto DEOO0AAOTMBG AADTMB 30.06.2009 9,80 22,00 22,00 usb 1293 11,58 11,67 24.21% 88,52% 141,07%
Citigroup Quanto DEOOOAAOTMEQ AAOTME 18.12.2009 10,00 22,50 22,50 usb 1293 1046 10,55 22,66% 13.21% 89,08%
Citigroup Quanto DEOOOAAQBSA4 AADBSA 18.12.2009 10,00 22,50 22,50 usb 1293 11,19 11,28 22,66% 99,47% 78,73%
Credit Suisse Quanto DEOOOAAQ34T8 AAO34T 19.06.2009 2350 48,00 48,00 CHF 37,06 33,67 3417 36,59% 4047% 63,60%
Credit Suisse Quanto DEOODAAQ35Y5 AAO35Y 18.12.2009 23,50 54,00 54,00 CHF 37,06 33,40 33,90 36,59% 59,29% 47,93%
Credit Suisse Quanto DEOO0AAQ34U6 AAO34U 18.12.2009 24,00 52,00 52,00 CHF 37,06 3373 3423 35,24% 51,91% 42,14%
Credit Suisse Quanto DEOOOAAQ36C9 AAO36C 19.06.2009 25,00 51,00 51,00 CHF 37,06 33,51 34,01 32,54% 49,96% 79,83%
Credit Suisse Quanto DEOOOAAQ34X0 AAO34X 18.12.2009 271,50 55,00 55,00 CHF 37,06 3341 3391 25,80% 62,19% 50,19%
Credit Suisse Quanto DEO00AAQ34V4 AAO34V 19.06.2009 28,20 51,00 51,00 CHF 37,06 3322 33,72 23,91% 51,25% 82,08%
Credit Suisse Quanto DEOOOAATA4E? AATAAE 25.12.2009 28,80 63,00 63,00 CHF 37,06 34,34 34,84 22,29% 80,83% 63,28%
Credit Suisse Quanto DEOO0AATA4AS AATA4A 26.06.2009 29,00 58,00 58,00 CHF 37,06 35,09 35,59 21,75% 62,97% 99,02%
Danone DEOOOAAO4K85 AAD4KS 19.06.2009 26,00 50,00 50,00 EUR 41,05 39,79 39,89 36,66% 25,34% 38,71%
Danone DEOO0AAO4KS1 AAD4KS 18.09.2009 26,40 52,00 52,00 EUR 41,05 39,34 39,44 35,69% 31,85% 34,20%
Danone DEOOOAAO4LCO AAOALC 18.09.2009 26,50 51,00 51,00 EUR 41,05 39,54 39,64 35,44% 28,66% 30,75%
Danone DEO00AAQ4K28 AAD4K2 18.12.2009 27,00 54,00 54,00 EUR 41,05 38,81 38,91 34,23% 38,78% 31,74%
Danone DEOODAAOALB2 AADALB 19.06.2009 28,00 50,00 50,00 EUR 41,05 39,60 39,70 31,79% 25,94% 39,67%
Danone DEO00AAOZ428 AAOZ42 18.09.2009 30,30 61,00 61,00 EUR 41,05 4218 4228 26,19% 44,28% 47,11%
Danone DEO00AA0Z410 AADZ41 19.06.2009 30,50 59,00 59,00 EUR 41,05 42,80 42,90 25,70% 37,53% 58,65%
Danone DEOO0AAOZ436 AAOZ43 18.12.2009 31,50 63,00 63,00 EUR 41,05 40,95 41,06 23,26% 5347% 4337%
Danone DEOODAAO4KT7 AADAKT 19.06.2009 31,70 53,00 53,00 EUR 41,05 3887 3897 22,78% 36,00% 56,11%
Danone DEOODAAO4K44 AAD4K4 18.09.2009 32,10 55,00 55,00 EUR 41,06 38,53 38,63 21,80% 42,38% 45,64%
Danone DEOODAAO4LD8 AADALD 18.09.2009 32,20 54,00 54,00 EUR 41,06 38,69 38,79 21,56% 39.21% 42,20%
Danone DEOO0AAO4K10 AADAKT 18.12.2009 32,50 57,00 57,00 EUR 41,06 37,84 37,94 20,83% 50,24% 40,82%
Dt. Borse DEOODAAO4NE2 AADANE 19.06.2009 3830 78,00 85,00 EUR 53,95 51,04 51,24 29,01% 52,22% 83,79%
Dt. Borse DEOO0AAO4MSY AADAMS 19.06.2009 39,30 82,00 82,00 EUR 53,95 51,36 51,56 271,15% 59,04% 95,82%
Dt. Borse DEOOOAAO4NK9 AADANK 18.09.2009 41,00 84,00 84,00 EUR 53,95 49,93 50,13 24,00% 67,56% 7321%
Dt. Borse DEOOOAAO4NCE AADANC 18.12.2009 41,50 92,00 92,00 EUR 53,95 49,58 49,78 23,08% 84,81% 67,62%
Dt. Borse DEOOOAAO4NBS AADANB 18.09.2009 42,00 88,00 88,00 EUR 53,95 50,00 50,20 22,15% 75,30% 81,73%
Dt. Post DEOOOAATAY20 AATAY2 18.09.2009 8,70 17,20 17,20 EUR 77 1,79 12,14 26,08% 41,68% 44,88%
Dt. Post DEOODAATAY38 AATAY3 18.12.2009 890 18,00 18,00 EUR n,77 11,64 11,99 24,38% 50,13% 40,73%
Dt. Post DEOOOAA1AY12 AATAY1 19.06.2009 9,00 16,70 16,70 EUR 77 11,89 12,24 23,53% 36,44% 56,83%
Dt. Post DEOOOAATAY46 AATAY4 18.12.2009 9,00 17,50 17,50 EUR 1,77 11,60 11,95 23,53% 46,44% 37,83%
Dt. Post DEOOOAAQTT71 AAD1T7 18.09.2009 9,00 17,80 17,80 EUR .77 1,97 12,32 23,53% 44,48% 47,93%
Dt. Post DEOOOAAOTVTY AAOTVT 18.09.2009 9,00 18,00 18,00 EUR 1,77 11,98 12,33 23,53% 45,99% 49,57%
Dt. Post DEOOOAAQTVW3 ARDIVW 18.12.2009 9,40 18,80 18,80 EUR 77 1,74 12,09 20,14% 55,50% 44,96%
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Dt. Telekom DEOOOAATAR29 AATAR2 18.09.2009 6,00 12,00 12,00 EUR 9,32 8,68 888 35,62% 35,14% 37,77%
Dt. Telekom DEOOOAATAR3? AATAR3 18.12.2009 6,00 12,30 12,30 EUR 9,32 849 8,69 35,62% 41,54% 33,94%
Dt. Telekom DEOOOAAOTWM2 AAOTWM 18.09.2009 6,10 12,00 12,00 EUR 932 879 899 34,55% 33,48% 35,98%
Dt. Telekom DEOO0AA1AR45 AATAR4 18.12.2009 6,20 12,30 12,30 EUR 9,32 857 8,77 33,48% 40,25% 32,91%
Dt. Telekom DEOO0AAOTW50 AADTWS 18.12.2009 6,40 1290 1290 EUR 9,32 858 878 31,33% 46,92% 38.21%
Dt. Telekom DEOOOAAQZUK1 AAOZUK 18.09.2009 6,50 13,20 13,20 EUR 9,32 9,04 9,24 30,26% 42,86% 46,16%
Dt. Telekom DEOODAAOTW76 AADTW7 19.06.2009 6,55 12,10 12,10 EUR 9,32 888 9,08 29,72% 33,26% 51,57%
Dt. Telekom DEOOOAAOZT94 AAOZT9 18.12.2009 6,60 13,50 13,50 EUR 9,32 873 893 29,18% 51,18% 41,56%
Dt. Telekom DEOODAAOXB13 AAOXB1 19.06.2009 6,70 1320 13,20 EUR 932 9,59 9,79 2811% 34,83% 54.17%
Dt. Telekom DEOODAATAR11 AATAR1 18.09.2009 6,80 12,60 12,60 EUR 9,32 8,62 882 21,04% 42,86% 46,16%
Dt. Telekom DEOODAAOXBV3 AAOXBV 19.06.2009 6,90 13,90 13,90 EUR 932 9,65 9,85 25,97% 41,12% 64,68%
Dt. Telekom DEOODAAOXBX9 AAOXBX 18.09.2009 7,00 15,00 15,00 EUR 9,32 9,48 9,68 24,89% 54,96% 59,37%
Dt. Telekom DEOODAATARS2 AATARS 18.12.2009 720 1290 12,90 EUR 9,32 833 853 22,75% 51,23% 41,61%
Dt. Telekom DEOODAAOTWPS AADTWP 18.09.2009 730 12,60 12,60 EUR 9,32 848 8,68 21,61% 45,16% 48,67%
Dt. Telekom DEOODAAOXB05 AAOXBO 19.06.2009 730 13,80 13,80 EUR 9,32 9,38 9,58 21,67% 44,05% 69,67%
EON DEOOOAATASM2 AATASM 18.12.2009 19,20 38,00 38,00 EUR 24,88 24,49 24,99 22,83% 52,06% 42,26%
EON DEOODAATASC3 AATASC 18.09.2009 19,20 38,00 38,00 EUR 24,88 2533 2583 22,83% 4712% 50,80%
EADS DEOO0AAO4GA4 AADAGA 18.12.2009 6,90 15,80 15,80 EUR 10,06 9,62 9,72 3141% 62,55% 50,47%
EADS DEOOOAAO4F82 AAD4F8 19.06.2009 7,00 14,50 14,50 EUR 10,06 10,13 10,23 30,42% 41,74% 65,74%
EADS DEOODAAO4GG1 AADAGG 18.09.2009 7,00 15,30 16,30 EUR 10,06 9,83 9,93 30,42% 54,08% 5841%
EADS DEOOOAAO4FRO AADAFR 19.06.2009 730 14,30 14,30 EUR 10,06 10,06 10,16 2144% 40,75% 64,06%
EADS DEOOOAAO4FN9 AADAFN 18.09.2009 730 15,00 15,00 EUR 10,06 9,77 9,87 2744% 51,98% 56,11%
EADS DEOOOAADAGF3 AAO4GF 18.09.2009 790 15,90 15,90 EUR 10,06 9,57 9,67 2147% 64,43% 69,76%
EADS DEOOOAAQAGH9 AADAGH 19.06.2009 8,00 15,10 15,10 EUR 10,06 9,83 9,93 20,48% 52,06% 83,51%
Exxon Mobil NL0000772481 AAODSB 18.12.2009 47,00 84,00 84,00 usb 68,00 46,14 46,29 30,88% 33,55% 27,54%
Exxon Mobil NL0000772499 AAODBC 18.12.2009 50,00 87,00 87,00 usb 68,00 44,76 4491 2647% 42,57% 34,75%
Exxon Mobil NL0000772507 AAODSD 18.12.2009 54,00 91,00 91,00 usb 68,00 46,32 46,47 20,59% 44,12% 35,98%
FMC DEOO0AA04PB3 AAD4PB 18.09.2009 22,00 41,00 41,00 EUR 32,12 32,80 33,00 31,51% 24,24% 25,98%
FMC DEOOOAAQ4PE7 AAO4PE 18.12.2009 22,00 42,00 42,00 EUR 3212 32,56 32,76 31,61% 2821% 23,24%
FMC DEOOOAAO4PK4 AAD4PK 18.09.2009 22,50 40,00 40,00 EUR 32,12 32,35 32,55 29,95% 22,89% 24,52%
FMC DEOO0AAO4PG2 AAD4PG 19.06.2009 24,00 39,00 39,00 EUR 32,12 3221 3241 25,28% 20,33% 30,75%
FMC DEOOOAAO4NS2 AADANS 19.06.2009 24,00 40,00 40,00 EUR 32,12 3244 32,64 25,28% 22,55% 34,25%
France Telecom DEOO0AAO4G73 AADAGT 19.06.2009 10,60 20,00 20,00 EUR 17,02 17,39 17,74 37,12% 12,74% 18.97%
France Telecom DEOO0AAO4G57 AAD4AGS 18.09.2009 10,80 21,00 21,00 EUR 17,02 17,06 1741 36,55% 20,62% 22,08%
France Telecom DEOO0AAO4GY4 AADAGY 18.12.2009 10,80 22,00 22,00 EUR 17,02 16,84 17,19 36,55% 27,98% 23,06%
France Telecom DEO00AAO4G16 AAD4G1 18.09.2009 11,20 22,00 22,00 EUR 17,02 17,35 17,70 34,20% 24,29% 26,04%
France Telecom DEOO0AAO4GB5 AAD4GE 19.06.2009 12,20 21,00 21,00 EUR 17,02 1727 17,62 28,32% 19,18% 28,94%
France Telecom DEO00AA04G24 AAD4AG2 19.06.2009 13,00 22,00 22,00 EUR 17,02 17,21 17,56 23,62% 25,28% 38,61%
France Telecom DEO0DAA04G08 AAD4AGO 18.09.2009 13,00 23,00 23,00 EUR 17,02 16,77 17,12 23,62% 34,35% 36,91%
France Telecom DEOOOAAO4GX6 AADAGX 18.12.2009 13,30 24,00 24,00 EUR 17,02 16,43 16,78 21,86% 43,03% 35,12%
GlaxoSmithKline DEOOOAAO4E42 AADAE4 16.12.2009 8,00 14,00 14,00 GBP 10,12 13,01 13,05 20,91% 33,53% 21,75%
GlaxoSmithKline DEOOOAAO4ES9 AAD4ES 15.06.2010 8,00 15,00 15,00 GBP 10,12 12,69 12,73 20,91% 46,67% 25,61%
Harmony Gold ADR DEO0DAA0B3G4 AADB3G 10.06.2009 5,50 11,00 11,00 usb 9,55 7,00 7,09 241% 14,18% 22,04%
Harmony Gold ADR DEOOOAAOB3F6 AAOB3F 09.12.2009 590 12,50 12,50 usb 9,55 6,86 6,95 38,22% 32,36% 21,23%
Harm. Gold ADR Quanto ~ DEOOOAAQG3R1 AADB3R 10.06.2009 5,50 11,00 11,00 usb 9,55 948 9,57 4241% 14,94% 23.21%
Intel Quanto DEOODAAOW300 AAOW30 30.06.2009 12,00 25,00 25,00 usb 15,60 15,81 15,87 23,08% 57,53% 87,89%
Lufthansa DEOOOAAD1YH8 AADTYH 19.06.2009 8,00 16,50 16,50 EUR 11,35 11,42 77 29,48% 40,19% 63,11%
Lufthansa DEOODAAOTXD9 AADIXD 19.06.2009 8,00 16,60 16,60 EUR 11,35 11,55 11,90 29,48% 39,60% 61,95%
Lufthansa DEOOOAAD1YF2 AADTYF 18.09.2009 8,00 17,00 17,00 EUR 11,35 1,29 11,64 29,48% 46,05% 49,64%
Lufthansa DEOOOAAD1YES AADTYE 18.12.2009 8,10 17,80 17,80 EUR 11,35 11,19 11,54 28,60% 54,25% 43,98%
Lufthansa DEOOOAADTXAS AAOTXA 18.09.2009 820 16,90 16,90 EUR 11,35 11,20 11,55 21,72% 46,32% 49,94%
Lufthansa DEOOOAA1AZVE AATAZY 18.12.2009 8,60 17,80 17,80 EUR 11,35 10,93 1,28 24.20% 57,80% 46,76%
Lufthansa DEOO0AA1AZQ8 AATAZQ 18.09.2009 9,00 17,70 17,70 EUR 11,35 10,85 11,20 20,67% 58,04% 62,74%
Lufthansa DEOOOAATAZS4 AATAZS 18.12.2009 9,00 18,50 18,50 EUR 11,35 10,85 11,20 20,67% 65,18% 52,51%
LVMH DEOOOAAQAL43 AAD4L4 19.06.2009 38,00 71,00 71,00 EUR 4923 4894 49,04 22,80% 44,78% 70,91%
LVMH DEOOOAAOALY4 AAOALY 18.09.2009 38,00 78,00 78,00 EUR 49,23 49,70 49,80 22,80% 56,63% 61,20%
LVMH DEOOOAAO4L50 AAD4LS 18.09.2009 39,00 76,00 76,00 EUR 4923 4827 4837 20,77% 57,12% 61,74%
Metro DEOO0AAO1ZMS AAO1ZM 18.09.2009 22,50 45,00 45,00 EUR 29,36 28,88 29,38 23,37% 5317% 5741%
Metro DEOOOAAO1ZE2 AAO1ZE 19.06.2009 23,00 4450 44,50 EUR 29,36 29,46 29,96 21,66% 48,53% 77,36%
Metro DEOO0AAQ1ZK9 AAO1ZK 18.12.2009 23,00 47,00 47,00 EUR 29,36 28,28 28,78 21,66% 63,31% 51,06%
Miinchener Riick DEOOOAAQ3WV AAOWY 18.09.2009 61,00 120,00 120,00 EUR 84,55 79,07 79,57 21,85% 50,81% 54,84%
Miinchener Riick DEOO0AAO1ZR4 AAO1ZR 18.12.2009 61,00 125,00 125,00 EUR 84,55 78,52 79,02 27,85% 58,19% 47,06%
Miinchener Riick DEOOOAAOUOMS AAOUOM 19.06.2009 63,00 128,00 128,00 EUR 84,65 85,20 85,70 2549% 49,36% 78,80%
Miinchener Riick DEO00AAO1ZZ7 AAO1ZZ 19.06.2009 63,50 120,00 120,00 EUR 84,55 81,28 81,78 24,90% 46,74% 74,26%
Miinchener Riick DEOODAATATWG AATATW 25.12.2009 65,00 125,00 125,00 EUR 84,66 7889 79,39 2312% 57,45% 45,60%
Miinchener Rick DEOO0AAOTYX5 AADTYX 18.09.2009 66,00 120,00 120,00 EUR 84,55 27 e 21,94% 54,30% 58,65%
Miinchener Riick DEOODAAO3WU1 AAOSWU 18.09.2009 67,00 125,00 125,00 EUR 84,56 747 97 20,76% 60,32% 65,25%
Nestle Quanto DEOO0AAO36J4 AA036J 19.06.2009 26,50 47,00 47,00 CHF 40,02 39,63 39,73 33,78% 18,30% 27,56%
Nestle Quanto DEO00AAO36G0 AAO36G 18.12.2009 26,50 49,00 49,00 CHF 40,02 38,52 38,62 33,78% 26,88% 22.17%
Nestle Quanto DEOO0AAO35D9 AA035D 18.12.2009 26,50 49,00 49,00 CHF 40,02 39,27 39,37 33,78% 24,46% 20,20%
Nestle Quanto DEO00AAO35C1 AAD35C 19.06.2009 29,00 48,00 48,00 CHF 40,02 39,99 40,09 21,54% 19,73% 29,80%
Nestle Quanto DEOOOAAOZ063 AA0Z06 18.12.2009 31,00 58,00 58,00 CHF 40,02 414 41,51 22,54% 39,73% 3249%
Nestle Quanto DEOOOAAO3GF2 AAO3GF 18.12.2009 31,50 52,00 52,00 CHF 40,02 38,16 38,26 21,29% 3591% 29,44%
Newmont Mining DEOODAAOBSZ1 AADBSZ 30.06.2009 25,00 47,50 47,50 usb 34,00 24,94 25,09 2647% 39,33% 58,45%
Newmont Mining DEOOOAA06S28 AADBS2 18.12.2009 25,00 50,00 50,00 usb 34,00 2389 24,04 2647% 53,07% 43,05%
Newmont Mining Quanto  DEOOOAAOBTNS AAOBTN 18.12.2009 25,00 52,50 52,50 usb 34,00 32,31 32,46 2647% 61,74% 49,83%
Newmont Mining Quanto  DEOOOAAQGTY2 AADBTY 18.12.2009 26,50 50,00 50,00 usb 34,00 32,52 32,67 22,06% 53,05% 43,03%
NoPRa DEOOOAAQ1LF9 AAOTLF 18.06.2009 9,00 18,40 1840 EUR 11,31 11,55 11,65 20,42% 57,94% 94,38%
NoPRa DEOOOAAQ1LP8 AAD1LP 18.12.2009 9,00 19,00 19,00 EUR 11,31 117 1,27 2042% 68,59% 55,16%
NoPRa DEOOOAAQ1TLK9 AAOTLK 18.12.2009 9,00 19,50 19,50 EUR 11,31 1,22 1,32 20,42% 72,26% 57,99%
Novartis Quanto DEOOOAAQZ1GO AADZ1G 19.06.2009 33,50 59,00 59,00 CHF 49,94 50,39 50,59 32,92% 16,62% 24,95%
Novartis Quanto DEOOOAAOZ1H8 AAOZTH 18.12.2009 34,00 63,00 63,00 CHF 49,94 49,89 50,09 31,92% 25,17% 21.21%
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Novartis Quanto DEOOOAAO33TO AAO33T 18.12.2009 35,00 63,00 63,00 CHF 49,94 4944 49,64 29,92% 2691% 22,1%
Novartis Quanto DEO00AAQ32U0 AAO32U 18.12.2009 35,00 63,00 63,00 CHF 4994 50,06 50,26 29,92% 25,35% 20,93%
Novartis Quanto DEO00AA032T2 AA032T 19.06.2009 36,00 61,00 61,00 CHF 49,94 5132 5152 2191% 18,40% 21,12%
Novartis Quanto DEOOOAAOZ1F2 AAOZ1F 19.06.2009 39,00 60,00 60,00 CHF 49,94 49,30 49,50 21,91% 21.21% 32,13%
Novartis Quanto DEOOOAAOZTM8 AAOZIM 18.12.2009 39,00 66,00 66,00 CHF 4994 4920 4940 21.91% 33,60% 21,59%
Oracle DEOOOAAOVS81 AAOVS8 30.06.2009 11,00 22,50 22,50 usb 16,21 12,19 12,28 32,14% 34,84% 5142%
Pfizer Quanto DEOOOAAOBWJ7 AAOBWJ 18.12.2009 11,50 22,50 2250 usb 15,67 15,06 15,15 26,61% 4851% 39,46%
Philips DEOOOAATAVHE AATAVH 18.12.2009 11,00 23,00 23,00 EUR 16,12 15,58 15,68 31,76% 46,68% 38,02%
Philips DEOOOAATAVES AATAVE 19.06.2009 11,50 22,00 22,00 EUR 16,12 15,75 15,85 28,66% 38,80% 60,78%
Philips DEOOOAATAVFO AATAVF 19.06.2009 11,80 21,50 21,50 EUR 16,12 15,60 15,70 26,80% 36,94% 57,68%
Royal Dt Shell Plc/New  DEOOOAATAVPY AATAVP 18.12.2009 12,00 24,00 24,00 EUR 16,83 16,84 16,94 28,68% 41,68% 34,04%
Royal Dt Shell Plc /New  DEOOOAATAVME AATAVM 19.06.2009 13,00 23,00 2300 EUR 16,83 16,88 16,98 22,73% 3545% 55,20%
RWE St. DEOOOAATASX9 AATASX 18.09.2009 36,90 72,00 72,00 EUR 52,76 52,64 53,14 30,06% 3549% 38,16%
RWE St. DEOO0AA1AS36 AATAS3 18.12.2009 37,00 72,00 72,00 EUR 52,76 50,97 5147 29,87% 39,89% 32,62%
RWE St. DEOO0AA1ASS5 AATAS8 18.12.2009 40,00 72,00 72,00 EUR 52,76 4975 50,25 24,18% 43,28% 35,32%
RWE St. DEOOOAATAXF6 AAAXF 16.10.2009 41,00 73,00 73,00 EUR 52,76 50,89 51,39 22,29% 42,05% 41,25%
RWE St. DEOOOAATASW1 AATASW 19.06.2009 41,20 69,00 69,00 EUR 52,76 51,49 51,99 21.91% 32.72% 50,68%
Sanofi-Aventis DEO0OAAO4JPE AA04JP 18.09.2009 25,00 50,00 50,00 EUR 38,48 38,44 38,94 35,03% 28,40% 30,48%
Sanofi-Aventis DEO00AA04JQ4 AAO4JQ 18.12.2009 25,50 52,00 52,00 EUR 3848 37,76 38,26 33,73% 35,91% 29,44%
Sanofi-Aventis DEO0OAA003J4 AA003J 18.09.2009 28,00 54,00 54,00 EUR 3848 38,87 39,37 271,.23% 37,16% 39,97%
Sanofi-Aventis DEOO0AA003Z0 AA003Z 19.06.2009 2840 50,00 50,00 EUR 3848 38,70 39,20 26,20% 27,55% 42,26%
Sanofi-Aventis DEOO0AAO4HB4 AA04HB 18.09.2009 28,50 51,00 51,00 EUR 3848 37,54 38,04 25,94% 34,01% 36,61%
Sanofi-Aventis DEOOOAAQO3F2 AAO03F 18.12.2009 28,80 56,00 56,00 EUR 3848 37,75 38,25 25,16% 4641% 37,80%
Sanofi-Aventis DEOO0AAO4JUB AAO4IU 18.09.2009 29,50 52,00 52,00 EUR 38,48 36,93 3743 23,34% 38,93% 41,89%
Sanofi-Aventis DEOOOAAO4JN1 AAO4IN 19.06.2009 29,50 52,00 52,00 EUR 3848 38,50 39,00 23,34% 33,33% 51,69%
SAP DEOOOAAQU1B6 AAOU1B 19.06.2009 17,00 34,50 34,50 EUR 2415 24,68 25,03 29,59% 37,83% 59,17%
SAP DEOOOAAO3XT1 AAO3XT 18.09.2009 18,00 35,00 35,00 EUR 24,15 2387 2422 2545% 44,51% 47,96%
SAP DEOOOAAO3XS3 AAO3XS 19.06.2009 18,50 34,50 34,50 EUR 2415 241 2446 23,38% 41,05% 64,57%
SAP DEOOOAAQ3YD3 AAO3YD 18.12.2009 18,80 37,50 37,50 EUR 24,15 2323 23,58 22,14% 59,03% 47,72%
SAP DEOOOAAOVIMI AAOVIM 18.09.2009 19,00 37,00 37,00 EUR 24,15 23,69 24,04 21,31% 53,91% 58,23%
Societe Generale DEO00AA04JSO AAO4JS 18.09.2009 31,50 69,50 69,50 EUR 51,68 4548 4598 39,04% 51,15% 55,21%
Societe Generale DEO00AA04J13 A4 19.06.2009 34,30 71,50 71,50 EUR 51,68 47,56 48,06 33,62% 48,77% 77,78%
Societe Generale DEOO0AA04HB0 AA04H8 18.09.2009 34,30 72,00 72,00 EUR 51,68 46,46 46,96 33,62% 53,32% 57,58%
Societe Generale DEOOOAAO4H72 AAO4H7 19.06.2009 34,50 69,50 69,50 EUR 51,68 47,66 48,16 33,24% 4.31% 70,11%
Societe Generale DEOO0AAO4JX0 AAD4IX 18.12.2009 34,50 77,00 77,00 EUR 51,68 4575 46,25 33,24% 66,49% 53,53%
Societe Generale DEOO0AAO4J05 AAO4JO 18.09.2009 36,30 7300 73,00 EUR 51,68 45,09 45,59 29,75% 60,12% 65,03%
Societe Generale DEOO0AAQO4P9 AAO04P 18.09.2009 36,60 80,00 80,00 EUR 51,68 47,63 4813 29,17% 66,22% 71,72%
Societe Generale DEO0OAAQ04X3 AA004X 19.06.2009 37,00 78,00 78,00 EUR 51,68 4897 4947 28,40% 57,67% 93,3%%
Societe Generale DEOO0AAO4JR2 AAO4JR 19.06.2009 38,00 75,00 75,00 EUR 51,68 47,26 47,76 26,46% 57,04% 92,26%
Societe Generale DEOOOAAQO5PE AAO0SP 19.06.2009 38,00 76,00 76,00 EUR 51,68 4851 49,01 26,46% 55,01% 88,78%
Societe Generale DEOO0AAO4JB6 AAO4JB 19.06.2009 39,00 73,00 73,00 EUR 51,68 46,96 4746 24,53% 53,81% 86,57%
Societe Generale DEOO0AA04JC4 AAO4IC 18.09.2009 40,00 75,50 75,50 EUR 51,68 4545 4595 22,59% 64,31% 69,63%
Societe Generale DEOO0AAO4JY8 AAO4IY 18.12.2009 40,00 80,50 80,50 EUR 51,68 4485 4535 22,59% 7751% 62,03%
Societe Generale DEOOOAAQO4RS AAODAR 18.12.2009 40,00 86,00 86,00 EUR 51,68 46,36 46,86 22,59% 83,53% 66,64%
Societe Generale DEOO0AAQU510 AAOUS1 20.03.2009 41,19 86,12 86,12 EUR 51,68 55,87 56,37 20,29% 63.21% 203,62%
Societe Generale DEOOOAAQUS77 AAOUS7 19.06.2009 4119 89,87 89,87 EUR 51,68 53,75 54,25 20,29% 76,96% 128,58%
Societe Generale DEO00AAO4JZ5 AAO4JZ 18.09.2009 41,30 76,50 76,50 EUR 51,68 4450 45,00 20,08% 70,00% 75,89%
Total DEOO0AAO4J88 AAO4J8 18.09.2009 26,00 52,50 52,50 EUR 3345 33,07 3347 22.21% 56,86% 61,45%
Total DEO0OAA04J54 AAD4JS 18.12.2009 26,00 53,50 53,50 EUR 3345 3132 31,72 22,21% 68,66% 5521%
Total DEOOOAAQ4KAG AAD4KA 19.06.2009 26,50 51,00 51,00 EUR 3345 33,37 33,77 20,78% 51,02% 81,69%
Unilever DEO00AA01G92 AAD1G9 18.12.2009 11,00 22,00 22,00 EUR 16,84 17,22 17,32 34,68% 21,02% 22.28%
Unilever DEOO0AAQ1G50 AAO1GS 18.12.2009 11,00 22,50 22,50 EUR 16,84 16,80 16,90 34,68% 33,14% 21.21%
Unilever DEO00AA01G43 AAD1G4 19.06.2009 11,40 21,00 21,00 EUR 16,84 17,39 1749 32,30% 20,07% 30,33%
Unilever DEOO0AAQ1G84 AAO1G8 19.06.2009 12,60 21,00 21,00 EUR 16,84 17,07 17,17 25,18% 22,31% 33,86%
Vivendi Universal DEOOOAAO4KDO AA04KD 18.09.2009 14,30 28,50 28,50 EUR 17,92 17,53 17,63 20,18% 61,66% 66,71%
VW St. NLO000776763 AAOEKL 19.06.2009 51,00 100,00 100,00 EUR 293,40 92,90 93,40 82,62% 7.07% 10,40%
VW St. NLO000776771 AAOEKM 19.06.2009 58,00 108,00 108,00 EUR 293,40 100,15 100,65 80,23% 7.30% 10,75%
VW St NLO000776789 AAOEKN 19.06.2009 62,00 112,00 112,00 EUR 293,40 103,66 104,16 7887% 7,53% 11,08%
VW St. DEOOOAAQVKJ3 AAOVKJ 18.09.2009 96,00 170,00 170,00 EUR 293,40 149,75 150,25 67,28% 13,14% 14,04%
VW St. DEOOOAAQVKH? AAOVKH 20.03.2009 100,00 165,00 165,00 EUR 293,40 152,22 152,72 65,92% 8,04% 19,16%
VW St. DEOOOAAQ30U4 AAO30U 18.09.2009 100,00 180,00 180,00 EUR 293,40 167,62 168,12 65,92% 707% 7,54%
VW St. DEOOOAAQ30A6 AAO30A 19.06.2009 100,00 185,00 185,00 EUR 293,40 166,04 166,54 65,92% 11,08% 16,45%
VW St. DEOOOAAQ30DO AAO30D 18.09.2009 105,00 195,00 195,00 EUR 293,40 169,20 169,70 64,21% 1491% 15,94%
VW St. DEOOOAAQU3M9 AAOU3M 20.03.2009 110,00 180,00 180,00 EUR 293,40 164,36 164,86 62,51% 9,18% 22,04%
VW St. DEOOOAAQU3N7 AAOU3N 19.06.2009 110,00 180,00 180,00 EUR 293,40 160,44 160,94 62,51% 11,84% 17,60%
VW St. DEOOOAAQ30P4 AAO30P 19.06.2009 115,00 185,00 185,00 EUR 293,40 174,46 174,96 60,80% 5,74% 842%
VW St. DEOOOAAO30F5 AAO30F 18.12.2009 115,00 205,00 205,00 EUR 293,40 172,50 173,00 60,80% 18,50% 15,34%
VW St. DEOOOAAOVKK1 AAOVKK 18.09.2009 117,00 185,00 185,00 EUR 29340 159,56 160,06 60,12% 15,58% 16,66%
VW St. DEOOOAAQU3P2 AAOU3P 19.06.2009 120,00 190,00 190,00 EUR 293,40 167,56 168,06 59,10% 13,05% 19,45%
VW St. DEO0OAAO30TE AAQ30T 18.09.2009 120,00 195,00 195,00 EUR 29340 176,40 176,90 59,10% 10,23% 10,92%
VW St DEOOOAAQ30B4 AAO30B 19.06.2009 125,00 200,00 200,00 EUR 293,40 174,83 175,33 57,40% 14,07% 21,01%
VW St. DEO00AA030Q2 AA030Q 19.06.2009 130,00 200,00 200,00 EUR 293,40 183,85 184,35 55,69% 8,49% 12,53%
VW St DEOOOAAO30ES AAO30E 18.09.2009 135,00 210,00 210,00 EUR 293,40 176,21 176,71 53,99% 18,84% 20,16%
VW St. DEO0OAA030S8 AA030S 18.09.2009 140,00 210,00 210,00 EUR 29340 184,43 184,93 52,28% 13,56% 14,49%
VW St. DEOO0AA030G3 AAO30G 18.12.2009 140,00 220,00 220,00 EUR 293,40 179,16 179,66 52,28% 22,45% 18,57%
VW St. DEOO0AAQ30C2 AAO30C 19.06.2009 145,00 215,00 215,00 EUR 293,40 183,63 184,13 50,58% 16,77% 2517%
VW St. DEOOOAAQ30RO AAO30R 19.06.2009 145,00 215,00 215,00 EUR 293,40 192,79 193,29 50,58% 1,23% 16,67%
Zurich Financial Quanto  DEOO0AAO34J9 AAO34J 18.12.2009 146,00 310,00 310,00 CHF 216,30 2131 2181 32,50% 42,14% 3441%
Zurich Financial Quanto ~ DEOOOAAO34N1 AAO34N 19.06.2009 150,00 290,00 290,00 CHF 216,30 2154 22,04 30,65% 31,58% 48,81%
Zurich Financial Quanto  DEO00AA034Q4 AAO34Q 18.12.2009 150,00 300,00 300,00 CHF 216,30 20,97 2147 30,65% 39,73% 3249%
Zurich Financial Quanto ~ DEOOOAA034H3 AAO34H 19.06.2009 150,00 300,00 300,00 CHF 216,30 21,88 22,38 30,65% 34,05% 52,87%

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
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Capped Bonus Zertifikate

Kurse vom 10.10.2008
Name ISIN WKN Laufzeit  Sicherheits-  Bonus- Cap Referenz-  Referenz-  Geldkurs Briefkurs Sicherheits-  Bonus- Bonusrendite
level level wahrung kurs puffer rendite p.a.
Gold Quanto DEOOOAAOKQ60 AAOKQBE 17.12.2010 480,00 820,00 820,00 UsD 925,14 7347 7447 4812% 10,11% 4,50%
Gold Quanto DEOOOAATAUMS AATAUM 18.12.2009 500,00 950,00 950,00 usb 925,14 90,92 91,92 45,95% 3,35% 281%
Gold Quanto DEOOOAATAUGO AATAUG 30.06.2009 530,00 960,00 960,00 UsD 925,14 88,35 89,35 42.71% 744% 10,48%
Gold Quanto DEOOOAATAULO AATAUL 18.12.2009 560,00 1.000,00 1.000,00 usb 925,14 91,49 92,49 3947% 812% 6,79%
Gold Quanto DEOO0AATAUJ4 AATAUY 30.06.2009 575,00 950,00 950,00 usD 925,14 89,40 90,40 37,85% 509% 713%
Gold Quanto DEOOOAATAUP1 AATAUP 18.12.2009 600,00 1.100,00 1.100,00 usb 925,14 91,65 92,65 35,14% 18,73% 15,53%
Gold Quanto DEOOOAATAUK2 AATAUK 30.06.2009 640,00 1.000,00 1.000,00 usD 925,14 90,00 90,87 30,82% 10,05% 14.21%
Silber DEOODAAO7H46 AAO7H4 30.06.2009 6,00 11,50 11,50 usb 1,78 793 8,08 49,07% 4,74% 6,64%
Silber DEOOOAAO7H79 AAOTH7 18.12.2009 6,00 12,00 12,00 usb 1,78 789 804 49,07% 9,84% 822%
Silber DEOOOAAOTH8? AAO7H8 18.12.2009 720 13,50 13,50 usb 1,78 835 850 38,88% 16,89% 14,02%
Silber DEOO0AAO7HB1 AAO7HE 18.12.2009 720 14,00 14,00 usb 1,78 830 845 38,88% 21,93% 18,15%
Silber DEOOOAAQ7H53 AAO7HS 30.06.2009 7,50 12,50 12,50 usb 1,78 829 844 36,33% 9,00% 12,70%
Silber Quanto DEOO0AAQ7JC7 AAO7JC 18.12.2009 6,30 13,00 13,00 usb 1,78 14 11,56 46,52% 12,46% 10,38%
Silber Quanto DEOO0AAQ7JA1 AAO7JA 30.06.2009 6,40 12,00 12,00 usb 1,78 11,01 11,16 45,67% 7,53% 10,60%
Silber Quanto DEOO0AAQ7JFO AAO7JF 18.12.2009 6,40 12,50 12,50 usb 11,78 1,28 1143 45,67% 9,36% 7,.82%
Silber Quanto DEOOOAAQ7HI5 AAO7HY 28.09.2009 7,20 13,00 13,00 usb 11,78 127 1142 38,88% 13,84% 14,34%
Silber Quanto DEOOOAAQ7JE3 AAO7JE 18.12.2009 8,00 14,50 14,50 usb 1,78 144 11,59 32,09% 2511% 20,73%
Silber Quanto DEOO0AAQ7JD5S AAO7JD 18.12.2009 8,00 15,00 15,00 UsD 1,78 1,37 11,52 32,09% 30,21% 24,86%
Silber Quanto DEOOOAAQ7JHE AAO7JH 30.06.2009 830 13,50 13,50 usb 1,78 142 1,57 29,54% 16,68% 23,88%
Silber Quanto DEO0OAAO7JBI AAO7JB 30.06.2009 8,30 14,00 14,00 UsD 1,78 1,33 1148 29,54% 21,95% 31,71%
Silber Quanto DEOOOAATAUW? AATAUW 30.06.2009 830 14,50 14,50 usb 1,78 11,84 11,99 29,54% 20,93% 30,19%
Silber Quanto DEOOOAATAUU1 AATAUU 30.06.2009 8,30 15,00 15,00 usD 11,78 11,80 11,9 29,54% 25,52% 37,09%
Silber Quanto DEOOOAAOKQ29 AAOKQ2 18.12.2009 9,20 15,50 15,50 usb 11,78 127 142 21,90% 35,73% 29,29%
Silber Quanto DEOOOAATAUVY AATALV 30.06.2009 940 16,00 16,00 usD 11,78 11,59 11,74 20,20% 36,29% 53,67%
Short Bonus Zertifikate
Name ISIN WKN Laufzeit ~ Sicherheits-  Bonus- Referenz-  Referenz-  Geldkurs Briefkurs Sicherheits-  Bonus-  Bonusrendite
level level wahrung kurs puffer rendite p.a.
DAX NL0000807337 AAOFHW 19.06.2009 8.650,00 414934 EUR 444584 93,54 94,00 94,56% 3,00% 431%
DAX NL0000807311 AAOFHU 19.06.2009 9.350,00 5.394,14 EUR 444584 89,81 90,56 110,31% -6,84% -9,75%
DJ Industrial Average Quanto DEOOOAAOWI04 AAOWI0 19.06.2009 1476240 12.302,00 usD 8579,19 130,59 131,09 7207% -23,12% -3244%
DJ Industrial Average Quanto DEOOOAAOTMT8 AADTMT 30.06.2009  13.546,25 11.006,33 usb 8579,19 140,25 140,75 57,90% -17,79% -23,81%
Nasdaq 100 Quanto DEOOOAAQTMSO AROIMS 30.06.2009 2.306,76 1598,39 usD 127510 23,69 2375 8091% -14,34% -19,34%
S&P Supercomposite Homebuilding Quanto ~ NL0000622637 ABNGVG 19.06.2009 773,00 356,69 usb 22641 163,81 154,81 241,42% -9,57% -13,56%
S&P Supercomposite Homebuilding Quanto  NL0000614204 ABNSRK 18.05.2009 961,16 417,89 usb 22641 160,17 161,17 324,52% -13,19% -20,92%
Name ISIN WKN Laufzeit ~ Sicherheits-  Bonus- Referenz-  Referenz-  Geldkurs Briefkurs Sicherheits-  Bonus-  Bonusrendite
level level wiahrung kurs puffer rendite p.a.
Am. Express Quanto DEOOOAAOVPT1 AAOVPT 19.06.2009 5346 232 usb 24,00 139,74 140,74 122,75% -25,39% -34,58%
Name ISIN WKN Laufzeit ~ Sicherheits-  Bonus- Referenz-  Referenz-  Geldkurs Briefkurs Sicherheits-  Bonus-  Bonusrendite
level level wiahrung kurs puffer rendite p-a.
EUR/GBP DEOOOAAOBBC2  AA0GSC 02.12.2009 0,8900 0,7400 GBP 0,80 99,35 100,35 11,31% 34,58% 2961%
EUR/TRY Quanto DEOOOAAOKGJ4  AAOKGJ 19.06.2009 2,2800 1,2300 TRY 1,94 101,97 10247 17,73% 26,87% 41,15%
EUR/TRY Quanto DEOOOAAOHAT4  AAOHA1 15.12.2009 2,6400 1,1300 TRY 194 102,65 103,15 3647% 31,85% 26,38%
EUR/USD Quanto NL0000187169 ABN36A 12.03.2009 1,6200 1,0900 usb 1,36 104,49 104,99 19,31% 391% 9,57%
EUR/USD Quanto DEOOOAAORRS8 ~ AAORR8 12.06.2009 1,6300 1,3800 usD 1,36 107,48 108,01 19,76% -2,18% -3.22%
EUR/USD Quanto DEOOOAAORRI6 ~ AAORR9 09.12.2009 1,6600 1,3500 usb 1,36 104,29 104,79 21,93% 2,8% 2,48%
Discount Zertifikate
Name ISIN WKN Laufzeit Cap Referenz-  Referenzkurs  Geldkurs  Briefkurs Discount Max. Wert- Seitwérts-
wahrung zuwachs  rendite p.a.
Bovespa DEOOOAAOMG65 AAOM66 19.06.2009 40.000,00 BRL 37.080,30 97,07 99,07 17,22% 30,31% 31,49%
CECE (EUR) DEOODAAOWWF4 AAOWWF 19.06.2009 1.600,00 EUR 1.615,78 1290 13,05 19,23% 22,61% 34,34%
CECE (EUR) NL0000730703 AAOCAU 18.12.2009 1.800,00 EUR 1.615,78 13,20 13,35 17,38% 34,83% 1741%
CECE (EUR) DEOODAAO4S53 AAD4S5 18.06.2010 1.800,00 EUR 1.615,78 1248 12,63 21,83% 42,52% 15,71%
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige 85
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Discount Zertifikate
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Name ISIN WKN Laufzeit Cap Referenz-  Referenzkurs  Geldkurs  Briefkurs Discount Max. Wert- Seitwérts-

wiahrung zuwachs  rendite p.a.
DAX DEOOOAAQGZK8 AAOGZK 17.06.2010 4.100,00 EUR 4.445,.84 3344 33,54 24,56% 22,24% 12,66%
DAX DEOOOAAOBZY9 AAOBZY 16.12.2010 4.100,00 EUR 4.445,84 31,99 32,09 27,82% 21,71% 11,88%
DAX DEOOOAAQBUL7 AAOBUL 20.03.2009 4.100,00 EUR 4.445,.84 36,63 36,73 17,38% 11,63% 28,32%
DAX DEOOOAATAS93 AATASY 20.03.2009 4.200,00 EUR 4.445,84 37,21 37,31 16,08% 12,57% 30,79%
DAX DEOOOAATATC1 AATATC 19.06.2009 4.200,00 EUR 4.445,.84 36,58 36,68 17,50% 14,50% 21,67%
DAX DEOOOAATATE7 AATATE 17.09.2009 4.200,00 EUR 4.445,84 35,85 35,95 19,14% 16,83% 18,06%
DAX DEQOOAA1ATF4 AATATF 17.09.2009 4.300,00 EUR 4.445,.84 36,42 36,52 17,86% 17,74% 19,04%
DAX DEOO0AAQ6ZZ6 AA06ZZ 16.12.2010 4.300,00 EUR 4.445,84 33,06 33,15 25,44% 29,71% 12,65%
DAX DEOOOAAQGZL6 AAOGZL 17.06.2010 4.300,00 EUR 444584 34,54 34,64 22,08% 24.13% 13,69%
DAX DEOOOAAOBUMS AAOBUM 20.03.2009 4.300,00 EUR 4.445,84 37,87 37,97 14,59% 13,25% 32,58%
DAX DEOOOAATATD9 AATATD 19.06.2009 4.300,00 EUR 444584 37,15 37,25 16,21% 1644% 2311%
DAX DEOOOAAQVF94 AAOVF9 18.12.2009 4.400,00 EUR 4.445,84 34,65 34,75 21,84% 26,62% 21,96%
DAX DEOOOAATATAS AATATA 20.03.2009 4.400,00 EUR 444584 38,38 3848 1345% 14,35% 35,51%
DAX DEOOOAAQVF37 AAOVF3 19.06.2009 4.400,00 EUR 4.445,84 36,31 36,41 18,10% 20,85% 31,55%
DAX DEOO0AAQBU32 AADBU3 17.09.2009 4.400,00 EUR 444584 37,07 37,17 16,39% 18,38% 19,73%
DAX DEOOOAATATG2 AATATG 17.09.2009 4.500,00 EUR 444584 37,48 37,58 1547% 19,74% 19,65%
DAX DEOOOAAQ6Z03 AA06Z0 16.12.2010 4.500,00 EUR 444584 34,06 34,15 2319% 3,77% 12,84%
DAX DEOOOAAOBUN3 AAOBUN 20.03.2009 4.500,00 EUR 444584 38,07 38,17 14,14% 17,8% 41,30%
DAX DEOOOAAQBVAS AADBVA 18.12.2009 4.500,00 EUR 444584 36,89 36,99 16,80% 21,65% 16,73%
DAX DEOOOAAQBUTO AAOBUT 19.06.2009 4.500,00 EUR 444584 38,33 3843 13,56% 17,10% 23,50%
DAX DEOOOAAOBZM4 AAOGZM 17.06.2010 4.500,00 EUR 444584 35,57 35,67 19,77% 26,16% 13,96%
DAX DEOOOAAOBU40 AADBU4 17.09.2009 4.600,00 EUR 444584 38,11 38,21 14,05% 20,39% 17,54%
DAX DEOOOAAQ6VB6 AAOBVB 18.12.2009 4.600,00 EUR 444584 3T M 37,51 15,63% 22,63% 16,36%
DAX DEOOOAATATB3 AATATB 20.03.2009 4.600,00 EUR 444584 3947 39,57 11,00% 16,25% 30,22%
DAX DEOOOAAQVF45 AAOVF4 19.06.2009 4.600,00 EUR 444584 37,32 3742 15,83% 2293% 28,36%
DAX DEOOOAATATHO AATATH 17.09.2009 4.700,00 EUR 444584 38,44 38,54 1331% 21,95% 1647%
DAX DEOOOAAQGZ11 AAOGZ1 16.12.2010 4.700,00 EUR 444584 35,01 35,11 21,03% 33,86% 1142%
DAX DEOO0AAOBUUB AAOBUU 19.06.2009 4.700,00 EUR 444584 39,33 3943 11,31% 19,20% 18,99%
DAX DEOOOAAQGVC4 AAOBVC 18.12.2009 4.700,00 EUR 444584 37,60 37,70 16,20% 24,67% 14,88%
DAX DEOOOAAOVFWE AAOVFW 20.03.2009 4.700,00 EUR 444584 38,98 39,08 12,10% 20,27% 33,95%
DAX DEOOOAAQGZN2 AAOGZN 17.06.2010 4.700,00 EUR 444584 36,57 36,67 17,52% 2817% 1211%
DAX DEOOOAAOVF52 AAOVF5 19.06.2009 4.800,00 EUR 444584 38,23 38,33 13,78% 25,23% 23,97%
DAX DEOOOAAQBUS7 AAOBUS 17.09.2009 4.800,00 EUR 4.445,84 39,07 3917 11,90% 22,54% 1447%
DAX DEOOOAAQBUPS AAOBUP 20.03.2009 4.800,00 EUR 4.445,84 40,50 40,60 8,68% 18,23% 22,85%
DAX DEOOOAAQVGAD AAOVGA 18.12.2009 4.800,00 EUR 4.445,84 36,52 36,62 17,63% 31,08% 17,72%
DAX DEOOOAAQBZP7 AAOBZP 17.06.2010 4.900,00 EUR 4.445,84 3749 37,59 1545% 30,35% 1047%
DAX DEOOOAATATJE AATATY 17.09.2009 4.900,00 EUR 4.445,.84 39,36 39,46 1,24% 24,18% 1357%
DAX DEOOOAAQBVD2 AAOBVD 18.12.2009 4.900,00 EUR 4.445,84 38,82 38,92 12,46% 25,90% 11,84%
DAX DEOOOAAQVFX4 AAOVEX 20.03.2009 4.900,00 EUR 4.445,.84 39,89 39,99 10,05% 22,53% 21,14%
DAX DEOOOAAQBUVE AAOBUV 19.06.2009 4.900,00 EUR 4.445,84 40,25 40,35 9,24% 21,44% 15,08%
DAX DEOO0AAQ6Z29 AA0GZ2 16.12.2010 4.900,00 EUR 444584 35,93 36,03 18,96% 36,00% 10,11%
DAX DEOOOAAQVFB0 AAOVF6 19.06.2009 5.000,00 EUR 4.445,84 39,00 39,10 12,05% 27,88% 20,44%
DAX DEOO0AAQBUQG AADBUQ 20.03.2009 5.000,00 EUR 444584 41,38 4148 6,70% 20,54% 17,02%
DAX DEOOOAAQBUGS AAOBUB 17.09.2009 5.000,00 EUR 4.445,84 39,92 40,02 9,98% 24,94% 11,88%
DAX DEOOOAAQBVED AAOBVE 18.12.2009 5.000,00 EUR 444584 39,24 39,34 1,51% 27,10% 10,83%
DAX DEOO0AAQ6ZQ5 AADGZQ 17.06.2010 5.100,00 EUR 4.445,84 38,34 38,44 13,54% 32,67% 9,02%
DAX DEOOOAAQ6Z37 AAD6Z3 16.12.2010 5.100,00 EUR 444584 36,77 36,87 17,07% 38,32% 8,95%
DAX DEOOOAATATKA AAATK 17.09.2009 5.100,00 EUR 4.445,84 4018 40,28 9,40% 26,61% 1.11%
DAX DEOOOAAQBVF7 AAOBVF 18.12.2009 5.100,00 EUR 444584 39,66 39,76 10,57% 28.21% 9,85%
DAX DEOOOAAOBUW4 AAOBUW 19.06.2009 5.100,00 EUR 444584 41,05 41,15 744% 23,94% 11,85%
DAX DEOOOAAQVFY2 AAOVFY 20.03.2009 5.100,00 EUR 444584 41,67 4,77 6,05% 22,10% 15,19%
DAX DEOOOAAOBUR4 AAOBUR 20.03.2009 5.200,00 EUR 444584 4215 42,25 497% 23,08% 12,24%
DAX DEOOOAAQBU73 AAOBU7 17.09.2009 5.200,00 EUR 444584 39,36 39,46 11,24% 31,78% 13,57%
DAX DEOOOAAQVGB8 AAOVGB 18.12.2009 5.200,00 EUR 444584 38,12 38,22 14,03% 36,05% 13,56%
DAX DEOOOAAQVF78 AAOVF7 19.06.2009 5.200,00 EUR 444584 39,79 39,89 10,28% 30,36% 17,01%
DAX DEOOOAATATL2 AATATL 17.09.2009 5.300,00 EUR 444584 4092 41,02 7,73% 29.21% 897%
DAX DEOOOAAQVFZ9 AAOVFZ 20.03.2009 5.300,00 EUR 444584 41,35 41,45 6,77% 27,86% 17,22%
DAX DEOO0AAOGZ45 AA06Z4 16.12.2010 5.300,00 EUR 444584 37,59 37,69 15,22% 40,62% 7,86%
DAX DEOOOAAQBVGS AAOBVG 18.12.2009 5.300,00 EUR 444584 4045 40,55 8,7% 30,70% 8,05%
DAX DEOOOAAOGZR3 AAOGZR 17.06.2010 5.300,00 EUR 444584 39,15 39,25 1,72% 35,03% 7,68%
DivDAX PR DEOOOAATAT19 AATATI 18.12.2009 80,00 EUR 8344 6,56 6,61 20,78% 21,03% 1741%
DivDAX PR DEOO0AAO4SS1 AAD4SS 19.06.2009 90,00 EUR 8344 722 721 12,87% 23,80% 22,09%
DiVDAX PR DEOODAAO4SVS AAD4SY 18.06.2010 90,00 EUR 83,44 6,54 6,59 21,02% 36,57% 16,01%
DivDAX PR DEOODAAO4SU7 AAD4SU 18.12.2009 100,00 EUR 8344 731 7,36 1,7% 35,87% 1,13%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAATAT43 AATATA 19.06.2009 2.100,00 EUR 241382 18,36 18,46 23,52% 13,76% 20,53%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAATATS0 AATATS 19.06.2009 2.200,00 EUR 241382 18,95 19,05 21,08% 154%% 23,19%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAA1ATE8 AATATE 17.09.2009 2.200,00 EUR 241382 18,54 18,64 22,78% 18,03% 19,35%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAA1AT27 AATAT2 20.03.2009 2.200,00 EUR 241382 19,63 19,73 18,26% 1151% 28,00%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAQBYA2 AAOGYA 10.12.2010 2.200,00 EUR 241382 15,71 15,81 34,50% 39,15% 16.47%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAQBX96 AAOBX9 18.06.2010 2.300,00 EUR 241382 17,74 1784 26,09% 28,92% 16,25%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAQBX05 AAOGXO 18.12.2009 2.300,00 EUR 241382 18,53 18,63 22,82% 23,46% 19,39%
DJ EURO STOXX 50 DEOO0AAQTMVA AADTMV 19.06.2009 2.300,00 EUR 241382 18,78 18,88 21,78% 21,82% 33,10%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAQBXF3 AAOGXF 20.03.2009 2.300,00 EUR 241382 201 2021 16,27% 13,81% 34,07%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAATAT76 AATATY 17.09.2009 2.300,00 EUR 241382 19,08 19,18 20,54% 19,92% 21,39%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAA1AT84 AATAT8 17.09.2009 2.400,00 EUR 241382 19,59 19,69 1843% 21,89% 23,52%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAQBX13 AAOBX1 18.12.2009 2.400,00 EUR 241382 18,36 1846 23,52% 30,01% 24,70%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAQBXG1 AADBXG 20.03.2009 2.400,00 EUR 241382 20,77 20,87 13,54% 15,00% 37.21%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOTMW2 AADTMW 19.06.2009 2.400,00 EUR 241382 19,59 19,69 1843% 21,89% 33.20%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAQGYBO AADGYB 10.12.2010 2.400,00 EUR 241382 17,37 1747 27,63% 37,38% 15,78%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAQBXHI AAOBXH 20.03.2009 2.500,00 EUR 241382 21,28 21,38 11,43% 16,93% 31,66%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAQTMXO AADTMX 19.06.2009 2.500,00 EUR 241382 19,73 19,83 17,85% 26,07% 32,94%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAQGX21 AADBX2 18.12.2009 2.500,00 EUR 241382 19,64 19,74 18,22% 26,65% 1843%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOTMY8 AADIMY 18.06.2010 2.500,00 EUR 241382 18,62 18,72 22,45% 33,55% 16,26%

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
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DJ EURO STOXX 50 DEOOOAA1AT92 AATATY 17.09.2009 2.500,00 EUR 241382 20,07 2017 16.44% 23,95% 21,13%
DJ EURO STOXX 50 DEOO0AAOTM45 AAOTM4 17.12.2010 2.600,00 EUR 241382 18,14 18,24 24,44% 42,54% 13,67%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAQVGN3 AAOVGN 19.06.2009 2.600,00 EUR 241382 2013 2023 16,19% 28,52% 29,15%
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAOBX39 AAOGX3 18.12.2009 2.600,00 EUR 241382 19,19 19,29 20,09% 34,78% 20,75%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAATAUA3 AATAUA 17.09.2009 2.600,00 EUR 241382 20,48 20,58 14,74% 26,34% 18,55%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOGXJS AAOGXJ 20.03.2009 2.600,00 EUR 241382 21,73 21,83 9,56% 19,10% 25,59%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAQ1F93 AAOTF9 25.06.2009 2.696,90 EUR 241382 2097 21,07 1271% 28,00% 2121%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOTMZ5 AAOTMZ 18.06.2010 2.700,00 EUR 241382 19,37 1947 19,34% 38,67% 13,58%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAATAUB1 AATAUB 17.09.2009 2.700,00 EUR 241382 20,86 20,96 1317% 28,82% 16,26%
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAOVGP8 AAOVGP 18.12.2009 2.700,00 EUR 241382 19,53 19,63 18,68% 37,54% 18,99%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOWVKG AAOWVK 20.03.2009 2.700,00 EUR 241382 21,59 21,69 10,14% 24,48% 27,44%
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAOBXK3 AAOBXK 20.03.2009 2.800,00 EUR 241382 2247 22,57 6,50% 24,06% 16,45%
DJ EURO STOXX 50 DEQOOAAQBX47 AAOGX4 18.12.2009 2.800,00 EUR 241382 20,77 20,87 13,54% 34,16% 13,02%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOTMS52 AAOTMS 17.12.2010 2.800,00 EUR 241382 18,82 18,92 21,62% 47,9%% 1,79%
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAQBXX6 AAOBXX 17.09.2009 2.800,00 EUR 241382 21,00 21,10 12,5% 32,70% 1544%
DJ Industrial Average DEOOOAAOTEDY AAOTED 18.12.2009 7.000,00 usb 8579,19 45,02 4532 28,22% 13,67% 11,38%
DJ Industrial Average DEOOOAAORRZ2 AAORRZ 19.06.2009 9.000,00 usb 8579,19 54,06 54,35 13.92% 21.87% 24,24%
DJ Industrial Average DEOOOAAOROP3 AAOROP 18.12.2009 9.000,00 usb 8579,19 53,23 53,53 15,22% 23,73% 14,89%
DJ Industrial Average DEOOOAAO1EAS AAOTEA 19.06.2009 10.000,00 usb 8579,19 57,82 58,12 7,95% 26,62% 12,74%
DJ Industrial Average Quanto DEOOOAAORN41 AAORN4 19.06.2009 8.000,00 usb 8579,19 68,13 68,43 20,24% 1691% 25,39%
DJ Industrial Average Quanto DEOOOAAD1EQT AAOTEQ 18.12.2009 9.000,00 usb 8579,19 69,22 69,52 1897% 29,46% 19,35%
DJ Industrial Average Quanto DEOODAAOTENS AAOTEN 19.06.2009 10.000,00 usb 8579,19 77,92 7822 8,83% 27,84% 14,32%
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAA0Z196 AAOZ19 19.06.2009 250,00 TRY 304,03 10,85 11,05 29,77% 17,09% 25,67%
DJ Turkey Titans 20 DEOODAAOZEG3 AAOZEG 19.06.2009 300,00 TRY 304,03 12,36 12,56 20,17% 23,61% 35,94%
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAAOZEKS AAOZEK 18.12.2009 300,00 TRY 304,03 11,26 11,46 27,16% 3548% 29,09%
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAAOZEH1 AAOZEH 19.06.2009 350,00 TRY 304,03 13,54 13,74 12.67% 31,83% 21,69%
FTSE 100 DEOOOAADTNO2 AAOTNO 18.06.2009 4.000,00 GBP 4.089,36 41,90 41,95 17,58% 18,69% 28,29%
FTSE 100 DEOODAAOZCB9 AAOZCE 17.12.2009 4.500,00 GBP 4.089,36 42,83 42,88 16,76% 30,62% 15,55%
Hang Seng DEOOOAAQVG77 AAOVG7 25.06.2009 14.000,00 HKD 14.675,81 10,89 11,01 20,87% 20,56% 30,28%
Hang Seng DEOOOAAO4RCT AAO4RC 25.06.2009 16.000,00 HKD 14.675,81 1,7 11,83 14,98% 28,23% 25,80%
Hang Seng DEOOOAAOWG64 AAOWE6 18.12.2009 16.000,00 HKD 14.675,81 1,17 1,29 18,86% 34,36% 1921%
HS China Enterprise DEOODAAOVG36 AAOVG3 25.06.2009 8.000,00 HKD 713580 54,08 54,38 19,62% 39,48% 36,20%
Nasdag 100 DEOOOAAQVL62 AAOVLE 18.12.2009 1.200,00 usb 1.275,10 735 740 21,14% 19,34% 16,03%
Nasdag 100 DEOODAAOR1U1 AAORTU 19.06.2009 1.200,00 usb 1.275,10 7,61 7,66 18,37% 15,29% 22,89%
Nasdag 100 DEOOOAAQVLA7 AAOVLA 19.06.2009 1.400,00 usb 1.275,10 833 838 10,70% 22,95% 1781%
Nasdag 100 DEOOOAAOR1X5 AAORTX 18.12.2009 1.400,00 usb 1.275,10 8,05 8,10 13,68% 21,20% 13,17%
Nasdag 100 Quanto DEOOOAAOR2CT AAOR2C 18.12.2009 1.200,00 usb 1.275,10 9,87 9,92 22.20% 20,97% 17,36%
Nasdag 100 Quanto DEOOOAAOTEW9 AADTEW 19.06.2009 1.200,00 usb 1.275,10 10,28 10,33 18,99% 16,17% 24,24%
Nasdag 100 Quanto DEOOOAAOR2B9 AAORZB 19.06.2009 1.400,00 usb 1.275,10 1098 11,03 13,50% 26,93% 23,31%
Nikkei 225 Quanto DEOODAAOWEYS AAOWBY 18.12.2009 7.000,00 JPY 8.27643 58,37 59,17 28,51% 18,30% 15,18%
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOWG15 AAOWG1 19.06.2009 7.000,00 JPY 8.27643 59,23 60,03 2147% 16,61% 24,93%
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOR3K8 AAOR3K 19.06.2009 8.000,00 JPY 8.27643 64,72 65,52 20,84% 22,10% 33,54%
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAQOWBV1 AAOWGY 19.06.2009 9.000,00 JPY 8.27643 68,76 69,56 16,95% 29,38% 28,63%
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOR3N2 AAOR3N 18.12.2009 9.000,00 JPY 8.27643 65,91 66,71 1940% 34,91% 19,88%
S&P 500 DEOOOAAQROTS AAOROT 18.12.2009 900,00 usb 909,92 5443 54,73 18.27% 21,02% 1741%
S&P 500 DEOOOAAOVMBG AAOVMB 19.06.2009 900,00 usb 909,92 56,55 56,85 15,10% 16,51% 24,77%
S&P 500 DEOOOAAORRS4 AAORRS 19.06.2009 1.000,00 usb 909,92 59,63 59,93 1051% 22,80% 1744%
S&P 500 Quanto DEOOOAAORNS2 AAORNS 19.06.2009 800,00 usb 909,92 69,15 69,45 23,67% 15,19% 22,13%
S&P 500 Quanto DEOOOAA1A0QY AATAOQ 25.12.2009 800,00 usb 909,92 67,64 67,94 25,33% 17,75% 14.48%
S&P 500 Quanto DEOOOAATAOR? AATAOR 25.12.2009 1.000,00 usb 909,92 7713 7743 14,90% 29,15% 14,29%
S&P 500 Quanto DEQOOAAD1ES7 AAOTE3 19.06.2009 1.000,00 usb 909,92 78,78 79,08 13,09% 26,45% 22,54%
SMI Quanto DEOOOAAOTNB4 AAOTNB 12.06.2009 4.000,00 CHF 5.502,05 37,08 3713 32,52% 7,13% 1,73%
SMI Quanto DEOOOAAOWVBS AAOWVB 11.12.2009 5.000,00 CHF 5.502,05 4238 4243 22,88% 17,84% 1507%
SMI Quanto DEOOOAAOTNC2 AAOINC 11.06.2010 5.000,00 CHF 5.502,05 38,94 38,99 29,14% 28,24% 16,08%
SMI Quanto DEOOOAAOWVA7 AAOWVA 12.06.2009 6.000,00 CHF 5.502,05 47,80 4785 13,03% 25,39% 23,12%
Amex Biotech DEOOOAAORTH8 AAORTH 19.06.2009 500,00 usb 641,14 34,63 34,88 26,08% 550% 8,06%
Amex Biotech DEOOOAAOR1LO AAORIL 18.12.2009 500,00 usb 641,14 33,64 33,89 28,18% 8,58% 1%
Amex Biotech DEOOOAAORTMSB AAORTM 18.12.2009 600,00 usb 641,14 38,58 38,83 17,11% 13,72% 1.42%
Amex Biotech DEOOOAAOR1J4 AAOR1J 19.06.2009 600,00 usb 641,14 39,85 40,10 15,01% 10,12% 14,98%
Amex Biotech DEO00AA01DZ4 AAO1DZ 18.12.2009 700,00 usD 641,14 211 42,36 10,22% 2161% 9,49%
Amex Biotech DEOOOAAORTK2 AAORTK 19.06.2009 700,00 usb 641,14 4338 4363 7,53% 18,07% 1201%
Amex Biotech Quanto DEOODAAORNZ1 AAORNZ 19.06.2009 750,00 usb 641,14 59,96 60,21 6,09% 24,56% 9,53%
Amex Gold Bugs DEOOOAAORTES AAORTE 18.12.2009 300,00 usb 28421 16,06 16,16 22,74% 36,62% 24,23%
Amex Gold Bugs DEOOOAAOP7WE AAOPTW 19.06.2009 300,00 usb 28421 17,37 1747 16.48% 26,38% 29,19%
Amex Gold Bugs Quanto DEOOOAATAOVY AATAOV 25.12.2009 250,00 usb 284,21 19,74 19,84 30,19% 26,01% 21,09%
Amex Gold Bugs Quanto DEOODAATAQU1 AATAOU 26.06.2009 250,00 usb 284,21 21,28 21,38 24,77% 16,93% 24,66%
Amex Gold Bugs Quanto DEOOOAAORNX6 AAORNX 19.06.2009 300,00 usb 284,21 217 2327 18,12% 28,92% 33,59%
Amex Natural Gas DEOODAAORSW? AAORSW 10.06.2009 400,00 usb 356,41 22,58 22,78 13,15% 29.23% 23,59%
RICI Enhanced Agriculture ER Quanto DEOO0AAO1PCT AAOTPC 19.06.2009 1.000,00 usb 907,25 844 8,64 4,71% 16,74% 7,33%
RICI Enhanced Metals ER Quanto DEOOOAAOTNS1 AAOTNS 19.06.2009 3.000,00 usb 284277 25,66 26,16 7,98% 14,68% 12,80%
Name ISIN WKN Laufzeit Cap Referenz-  Referenzkurs ~ Geldkurs  Briefkurs Discount  Max. Wert- Seitwarts-
wahrung zuwachs  rendite p.a.
ABB Quanto DEOOOAAOWRF4 AAOWRF 12.06.2009 16,00 CHF 16,02 12,51 12,56 21,60% 271,39% 4342%
Adecco Quanto DEOOOAAC08J3 AA008J 16.12.2009 40,00 CHF 40,96 31,38 31,48 23,14% 27,06% 2243%
Adecco Quanto DEOOOAAORTO03 AAORTO 12.06.2009 40,00 CHF 40,9 3297 3307 19,26% 20,96% 32.77%
Adidas DEOOOAAOWOBG AAOWOB 20.03.2009 30,00 EUR 31,38 25,65 25,75 17,94% 16,50% 41,39%
Adidas DEOOOAAOPG50 AAOPGS 18.12.2009 30,00 EUR 31,38 2369 2379 2419% 26,10% 21,54%
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
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Adidas DEOODAAOPG19 AAOPG1 19.06.2009 30,00 EUR 31,38 2483 24,93 20,55% 20,34% 30,75%
Adidas DEOOOAAORKF9 AAORKF 20.03.2009 35,00 EUR 31,38 27,92 28,02 10,71% 2491% 29.21%
Adidas DEOODAAOPG68 AAOPGG 18.12.2009 35,00 EUR 31,38 2587 2597 17,24% 34,77% 17,25%
Adidas DEOO0AAOPG27 AAOP62 19.06.2009 35,00 EUR 31,38 26,23 26,33 16,09% 32,93% 28,94%
Adobe DEOODAAOVTJ4 AAOVTJ 18.06.2009 22,50 usb 27,99 13,73 13,81 32,96% 19,90% 30,21%
Adobe DEOOOAAQVTK2 AAOVTK 18.06.2009 25,00 usb 27,99 14,84 14,92 21.51% 2331% 35,63%
Adobe DEOO0AA0B5C8 AA0BSC 09.12.2009 30,00 usb 27,99 1647 16,55 19,66% 33,40% 20,68%
Adobe DEOOOAAORUH4 AAORUH 18.06.2009 30,00 usb 27,99 17,00 17,08 17,08% 29,26% 31.31%
Ahold DEOOOAAOWXR? AAOWXR 18.12.2009 6,00 EUR 6,99 495 5,00 28,48% 20,00% 16,57%
Ahold DEOOOAAOWXMS8 AAOWXM 19.06.2009 6,00 EUR 6,99 518 523 25,19% 14,72% 22,01%
Ahold DEOOOAAOWXP1 AAOWXP 18.12.2009 7,00 EUR 6,99 551 5,56 2047% 25,90% 21,24%
Ahold DEOOOAAOWXNG AAOWXN 19.06.2009 8,00 EUR 6,99 6,20 6,25 10,60% 28,00% 17,62%
Allianz DEOOOAAQVCZ6 AAOVCZ 18.12.2009 70,00 EUR 69,75 4523 45,37 34,95% 54,29% 43,58%
Allianz DEOOOAAQ7AR4 AAO7AR 18.12.2009 75,00 EUR 69,75 4701 47,15 3240% 59,07% 39,00%
Allianz DEOOOAAQVCY9 AAOVCY 19.06.2009 80,00 EUR 69,75 5149 51,63 25,98% 54,95% 54,61%
Allianz DEOOOAAOWOD2 AAOWOD 20.03.2009 80,00 EUR 69,75 51,22 57,36 17,76% 3947% 55,80%
Allianz DEOOOAAQ7AS2 AAOTAS 18.12.2009 80,00 EUR 69,75 50,33 5047 27,64% 58,51% 31,21%
Allianz DEOOOAAQTAQ1 AAO7AD 18.09.2009 80,00 EUR 69,75 51,63 51,77 25,78% 54,53% 37,33%
Allianz DEOOOAAO7BGS AAO7BG 18.06.2010 80,00 EUR 69,75 46,67 46,81 32,89% 70,90% 26,66%
Allianz DEOODAAO7BX0 AAO7BX 17.12.2010 80,00 EUR 69,75 45,32 45,46 34,82% 75,98% 21,63%
Amazon.com DEOOOAAORUM4 AAORUM 18.06.2009 60,00 usb 56,00 31,22 31,34 23,96% 40,90% 48,92%
Amazon.com DEO00AAOB5DG AADBSD 09.12.2009 60,00 usb 56,00 29,36 2948 2847% 49,78% 33,34%
AMD DEOOOAAOR2J2 AAOR2J 18.06.2009 4,00 usb 4,04 187 1,90 36,10% 54,94% 89,02%
Apple DEOOOAAOVMEQ AAOVME 18.06.2009 90,00 usb 88,74 49,07 49,22 24,63% 34,57% 50,87%
Apple Quanto DEOOOAATAOGO AATAOG 24.12.2009 90,00 usb 88,74 61,55 61,70 30,47% 45,87% 35,19%
Apple Quanto DEOOOAATAOK2 AATAOK 16.06.2010 90,00 usb 88,74 57,44 57,59 35,10% 56,28% 29,36%
Apple Quanto DEOOOAAOWSP1 AAOWSP 18.06.2009 100,00 usb 88,74 68,56 68,71 22,51% 45,54% 45,06%
AXA DEOOOAAD4AS9 AAD4AS 17.06.2009 15,00 EUR 17,80 1,32 142 35,82% 31,35% 48,90%
AXA DEOOOAAORS65 AAORSG 17.06.2009 17,00 EUR 17,80 11,89 12,09 32,06% 40,61% 64,48%
AXA DEOOOAAOWTS3 AAOWTS 16.12.2009 17,00 EUR 17,80 11,66 11,76 33,91% 44,56% 36,53%
AXA DEOOOAAQ4AT? AAO4AT 17.06.2009 19,00 EUR 17,80 1299 13,09 26,44% 45,15% 56,57%
Barrick Gold DEOOOAAQBAE7 AAOBAE 09.12.2009 25,00 usb 34,99 14,56 14,65 4311% 25,59% 21,61%
Barrick Gold DEOO0AAOGAF4 AAOBGAF 09.12.2009 30,00 usb 34,99 16,41 16,50 35,92% 33,81% 28,42%
Barrick Gold DEO00AA0B4D9 AADB4D 17.06.2009 30,00 usb 34,99 17,96 18,06 29,90% 22,32% 34,19%
Barrick Gold DEOODAAOVVGE AAOWG 17.06.2009 35,00 usb 34,99 19,70 19,79 23,15% 30,16% 46,87%
Barrick Gold Quanto DEO00AAOB3US AA0B3U 17.06.2009 27,50 usb 34,99 2N 2320 33,70% 18,53% 28,18%
Barrick Gold Quanto DEOOOAAOB3W1 AADBIW 09.12.2009 27,50 usb 34,99 21,24 2133 39,04% 28,93% 24,38%
Barrick Gold Quanto DEOOOAAQB3X9 AA0B3X 09.12.2009 32,50 usb 34,99 23,67 23,76 32,09% 36,78% 30,87%
Barrick Gold Quanto DEOOOAAQGB3V3 AAOB3V 17.06.2009 32,50 usb 34,99 25,82 2591 25,95% 2543% 39,22%
BASF DEOOOAAQ7NY3 AAOTNY 19.06.2009 24,00 EUR 25,27 19,83 19,93 21,13% 2042% 30,8%%
BASF DEOOOAAQ7NS9 AAO7NS 18.12.2009 24,00 EUR 25,27 19,10 19,20 24,02% 25,00% 20,64%
BASF DEOOOAAQ7PEQ AAO7PE 18.06.2010 24,00 EUR 2621 17,73 17,83 29,44% 34,60% 19,25%
BASF DEOOOAAQ7NV9 AAOTNV 20.03.2009 24,00 EUR 25,27 21,00 21,10 16,50% 13,74% 33,90%
BASF DEOOOAAQ7N14 AAO7N1 18.09.2009 25,00 EUR 26,27 19,87 1997 20,97% 25,19% 27,00%
BASF DEOOOAAQ7PA8 AAO7PA 19.03.2010 25,00 EUR 25,27 19,33 1943 2311% 28,67% 19,15%
BASF DEOOOAAQ7NW7 AAO7NW 20.03.2009 26,00 EUR 26,21 22,06 22,16 1231% 17,33% 34,68%
BASF DEOOOAAQ7NZO AAO7NZ 19.06.2009 26,00 EUR 25,27 20,73 20,83 17,57% 24,82% 32,30%
BASF DEOOOAAQ7PJ9 AAO7PJ 17.12.2010 26,00 EUR 2621 17,84 17,94 29,01% 44,93% 16,96%
BASF DEOOOAAQ7N97 AAO7N9 18.12.2009 26,00 EUR 2527 20,00 20,10 20,46% 29,35% 21,23%
BASF DEOOOAAQ7N22 AAO7N2 18.09.2009 27,00 EUR 2527 20,71 20,81 17,65% 29,75% 22,95%
BASF DEOODAAOW2VO AAOW2V 18.12.2009 27,50 EUR 2527 41,15 41,25 18,38% 33,33% 18,63%
BASF DEOOOAAQ7NX5 AADZNX 20.03.2009 28,00 EUR 25,27 22,95 2306 8,79% 21,48% 23,18%
BASF DEOODAAO7NOB AAO7NO 19.06.2009 28,00 EUR 25,27 2148 21,58 14,60% 29,75% 25,69%
BASF DEOOOAAQ7PF7 AAO7PF 18.06.2010 28,00 EUR 25,27 19,18 19,28 23,70% 4523% 17,3%
BASF DEOOOAAO7N30 AAO7N3 18.09.2009 29,00 EUR 25,27 21,36 21,46 15,08% 36,14% 18,99%
BASF DEOO0AAQ7PBG AAO7PB 19.03.2010 29,00 EUR 25,27 20,89 20,99 16,94% 38,16% 13,77%
BASF DEOOOAAOW2WS AAOW2W 18.12.2009 30,00 EUR 25,27 42,75 42,85 16,22% 40,02% 14,89%
BASF DEOO0AAOW2Q0 AAOW2Q 20.03.2009 30,00 EUR 2527 46,25 46,35 8,29% 29,45% 21,68%
BASF DEOOOAAQ7PK? AAO7PK 17.12.2010 30,00 EUR 25,27 19,07 19,17 24,14% 56,49% 1347%
BASF DEOOOAAOW2U2 AAOW2U 19.06.2009 30,00 EUR 25,27 4278 4288 15,16% 39,93% 26,88%
BAT DEOOOAAO4FAG AAD4FA 16.06.2009 14,00 GBP 15,05 14,99 15,03 19,77% 15,94% 24.21%
BAT DEOOOAAQ4FDO AAO4FD 16.12.2009 14,00 GBP 15,05 14,24 14,28 28,77% 22,03% 18,37%
BAT DEOOOAAQ4FB4 AAO4FB 16.06.2009 16,00 GBP 15,05 16,18 16,22 1341% 22,78% 2351%
BAT DEOOOAAO4FES AAO4FE 15.12.2009 17,00 GBP 15,05 15,81 15,85 15,3% 33,50% 15,20%
BAT DEOOOAAQ4FC2 AAO4FC 16.06.2009 18,00 GBP 15,05 17,02 17,06 8,93% 31,33% 14,70%
Bayer DEOOOAAOWOK? AAOWOK 19.06.2009 35,00 EUR 4021 29,38 29,54 26,54% 1848% 27,85%
Bayer DEOODAAOWOLS AAOWOL 18.12.2009 35,00 EUR 4021 28,65 28,75 28,50% 21,74% 179%
Bayer DEOODAAOWOJ9 AAOWOJ 20.03.2009 35,00 EUR 4021 31,44 31,60 2141% 10,76% 26,07%
Bayer DEOOOAAQ7PX0 AAO7PX 18.06.2010 40,00 EUR 4021 29,62 29,72 26,09% 34,59% 19,25%
Bayer DEOOOAAQ7PN1 AAO7PN 18.09.2009 40,00 EUR 4021 3223 32,33 19,60% 23.72% 2543%
Bayer DEOOOAAOP957 AAOP95 18.12.2009 40,00 EUR 4021 31,46 31,56 2151% 26,74% 22,06%
Bayer DEOOOAAQ7P38 AAO7P3 19.03.2010 40,00 EUR 4021 30,91 31,01 22,88% 28,99% 19,36%
Bayer DEOOOAATAKA4 AATAKA 17.12.2010 40,00 EUR 4021 28,13 2823 29,19% 41,69% 17,28%
Bayer DEOOOAAORK02 AAORKO 19.06.2009 40,00 EUR 4021 21 3221 19,75% 2395% 36,48%
Bayer DEOOOAAOKPZ1 AAOKPZ 20.03.2009 40,00 EUR 4021 3444 34,60 13,95% 1561% 38,93%
Bayer DEOOOAAQ7PP6 AAO7PP 18.09.2009 45,00 EUR 40,21 34,38 3448 14,25% 30,51% 17,77%
Bayer DEOO0AAQP924 AAOP92 19.06.2009 45,00 EUR 40,21 35,09 3525 12,34% 27,66% 21,01%
Bayer DEOOOAA1AKB2 AATAKB 17.12.2010 4500 EUR 40,21 30,11 30,21 2487% 48,96% 13.97%
Bayer DEOOOAAQ7PA46 AAO7P4 19.03.2010 45,00 EUR 40,21 33,06 33,16 17,53% 3571% 14,34%
Bayer DEOOOAAOWOM3 AAOWOM 18.12.2009 45,00 EUR 40,21 32,39 3249 19,20% 38,50% 19,64%
Bayer DEOOOAAQ7PY8 AAOTPY 18.06.2010 45,00 EUR 40,21 31,63 3173 21,09% 41,82% 1507%
Bayer DEOOOAAOKPO4 AAOKPO 20.03.2009 45,00 EUR 40,21 36,07 36,23 9,90% 24.21% 26,65%
BBVA DEOOOAA1AMHS AATAMH 18.12.2009 7,00 EUR 9,82 5,90 6,00 38,90% 16,67% 1384%
88 Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
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BBVA DEOOOAATAMGT AATAMG 19.06.2009 7,00 EUR 9,82 6,26 6,36 35,23% 10,06% 14,90%
BBVA DEOOOAATAMU1 AATAMY 18.12.2009 8,00 EUR 9,82 6,53 6,63 32,48% 20,66% 17,11%
BBVA DEOOOAATAMF9 AAAMF 19.06.2009 8,00 EUR 9,82 6,98 7,08 21,90% 12.9% 19,36%
BHP Billiton DEOO0AAOSB44 AAOSB4 18.06.2009 9,00 GBP 9,38 8,62 8,67 25,70% 29.21% 45,16%
BHP Billiton DEOOOAAOSB51 AAOSB5 18.06.2009 10,00 GBP 9,38 9,16 921 21,07% 35,15% 41,08%
BHP Billiton DEO00AAQ7DG1 AAO7DG 16.12.2009 11,00 GBP 9,38 895 9,00 22,87% 52,13% 24,54%
BHP Billiton DEOOOAAOSB69 AAOSBE 18.06.2009 11,00 GBP 9,38 9,36 94 19,36% 45,50% 36,74%
BMW St. DEOOOAAOW219 AAOW21 19.06.2009 22,00 EUR 1949 1540 15,50 2047% 41,94% 39,34%
BNP Paribas DEOOOAAOWTU9 AROWTU 16.12.2009 40,00 EUR 61,01 3243 32,63 46,51% 225% 18,78%
BNP Paribas DEOOOAAOMGZ4 AAOM6Z 17.06.2009 50,00 EUR 61,01 39,96 40,16 3417% 24,50% 37,71%
BNP Paribas DEOOOAAOWTV7 AAOWTV 16.12.2009 60,00 EUR 61,01 4485 4505 26,15% 33,19% 2140%
BNP Paribas DEOOOAAOMG08 AAOME0 17.06.2009 60,00 EUR 61,01 46,27 4647 23,83% 29,12% 45,22%
BNP Paribas DEOOOAAOMG16 AAOM61 17.06.2009 70,00 EUR 61,01 49,63 4983 18,32% 40,48% 34,37%
BP DEOOOAAQBBG3 AA0BSG 16.12.2009 350 GBP 385 3,50 354 26,13% 23,06% 1917%
BP DEOOOAAQGBES AAOGBE 18.06.2009 4,00 GBP 385 394 3,98 16,95% 25,10% 31,00%
BP DEOOOAAQBBF5 AAOBSF 16.12.2009 4,50 GBP 385 3,96 4,00 16,53% 40,03% 16,49%
Canon Quanto DEOOOAAQZKW? AADZKW 10.12.2009 3.500,00 JPY 3.100,00 25,52 2587 16,55% 35,29% 16,77%
Carrefour DEOOOAAO4AV3 AADAAV 17.06.2009 25,00 EUR 24,9 20,30 20,40 18,27% 22,55% 34,25%
China Life Quanto DEOOOAAO1DPS AAD1DP 16.12.2009 20,00 HKD 2240 163,19 163,99 26,79% 21,96% 18,26%
China Life Quanto DEOOOAAOTDM2 AAD1DM 17.06.2009 22,00 HKD 2240 180,54 181,34 19,04% 21,32% 32,60%
China Life Quanto DEO00AA01DQ3 AAD1DQ 16.12.2009 25,00 HKD 2240 184,98 185,78 17,06% 34,57% 17,12%
China Mobile Quanto DEOOOAAOTDV3 AAOTDV 16.12.2009 70,00 HKD 66,40 53,17 53,57 19,32% 30,67% 19,89%
Cisco DEOODAAOBBWO AADBBW 09.12.2009 15,00 usb 17,19 891 897 29,10% 23,07% 1951%
Cisco DEOOOAAOVTY8 AAOVTY 18.06.2009 17,50 usD 17,19 10,38 10,44 17,48% 23,36% 32,22%
Cisco Quanto DEOODAAOBIA4 AADGIA 09.12.2009 17,50 usb 17,19 13,22 13,28 22,75% 31,78% 24,81%
Cisco Quanto DEOOOAAQG9B2 AAOGIB 18.06.2009 20,00 usD 17,19 14,95 15,01 12,68% 33,24% 21,80%
Citigroup DEOO0AAO4UP3 AAD4UP 30.06.2009 12,50 usb 1293 6,24 6,30 33,79% 46,02% 69,11%
Citigroup DEOOOAAO4UR9 AAGAUR 18.12.2009 15,00 usb 1293 6,31 6,37 33,06% 73,30% 40,15%
Citigroup Quanto DEOO0AAO4UU3 AAD4UU 18.12.2009 12,50 usb 1293 767 7,73 40,22% 61,71% 49,81%
Citigroup Quanto DEOOOAAO4UV1 AAOAUV 30.06.2009 15,00 usb 12,93 944 9,50 26,53% 57,89% 53,39%
Commerzbank DEOO0AATA4G2 AATA4G 25.03.2009 7,00 EUR 9,85 577 597 39,39% 17,25% 41,90%
Commerzbank DEOOOAATA4HO AATA4H 25.03.2009 8,00 EUR 9,85 6,38 6,58 33,20% 21,58% 53,67%
Commerzbank DEOOOAATAM73 AATAM7 19.06.2009 10,00 EUR 9,85 6,78 7,08 2812% 41,24% 61,33%
Commerzbank DEOO0AATAM16 AATAM1 20.03.2009 10,00 EUR 9,85 732 7,62 22,64% 31,23% 78,95%
Commerzbank DEOOOAATANK? AATANK 18.12.2009 10,00 EUR 9,85 6,38 6,68 32,18% 49,70% 38,63%
Commerzbank DEOODAATAND2 AATAND 18.09.2009 10,50 EUR 9,85 6,83 713 21,61% 47,21% 41,04%
Commerzbank DEOOOAATANSO AATANS 18.06.2010 10,50 EUR 9,85 5,9 6,26 36,45% 67,73% 30,81%
Commerzbank DEOOOAATANVA AATANV 17.12.2010 10,50 EUR 9,85 575 6,05 38,58% 73,55% 24.97%
Commerzbank DEOOOAATAM24 AATAM2 20.03.2009 11,00 EUR 9,85 778 8,08 1797% 36,14% 56,68%
Commerzbank DEOOOAATANLS AATANL 18.12.2009 11,00 EUR 9,85 6,76 7,06 28,32% 55,81% 32,32%
Commerzbank DEOOOAATAMB1 AATAMB 19.06.2009 11,00 EUR 9,85 729 759 22.94% 44,93% 4587%
Commerzbank DEOOOAATANEO AATANE 18.09.2009 11,50 EUR 9,85 721 751 23,76% 53,13% 33,46%
Continental DEOOOAAOWAYO AROWAY 19.06.2009 40,00 EUR 38,19 27,20 30,20 2092% 3245% 40,49%
Credit Suisse Quanto DEOOOAAQOBLY AAO0BL 16.12.2009 40,00 CHF 37,06 2791 27,98 24,50% 42,96% 26,80%
Credit Suisse Quanto DEOOOAAQRT37 AAORT3 17.06.2009 40,00 CHF 37,06 28,28 28,35 23,50% 41,09% 47,87%
Danone DEOOOAAQ4AY7 AAD4AY 17.06.2009 25,00 EUR 41,06 2314 2324 43,3% 751% 11,25%
Danone DEOOOAAQ4A04 AAD4AO 16.12.2009 30,00 EUR 41,06 25,94 26,04 36,57% 1621% 1271%
Danone DEOOOAAQ4AZ4 AAD4AZ 17.06.2009 35,00 EUR 41,06 30,67 30,77 25,04% 13,75% 20,69%
Danone DEOOOAAOWTY7 AAOWTY 16.12.2009 40,00 EUR 41,06 17 3227 21,39% 23,95% 19,89%
Danone DEOODAAOVQX1 AAOVOX 17.06.2009 45,00 EUR 41,05 34,85 34,95 14,86% 28,76% 26,47%
Dt. Telekom DEOODAAOWSFG AAOWSF 18.12.2009 8,00 EUR 932 6,25 6,35 31,87% 25,98% 21,44%
Dt. Telekom DEOODAAOWSC3 AAOWSC 20.03.2009 9,00 EUR 9,32 7,92 8,02 13,95% 12,22% 29,87%
Dt. Telekom DEOODAAOWSD1 AAOWSD 19.06.2009 9,00 EUR 932 715 725 221% 24.14% 36,78%
Dt. Telekom DEOOOAAOKQJ3 AAOKQJ 20.03.2009 10,00 EUR 9,32 833 843 9,55% 18,62% 25,556%
Dt. Telekom DEOODAAOQDUS AADQDU 18.12.2009 10,00 EUR 9,32 739 749 19,64% 33,51% 20,18%
Dt. Telekom DEOOOAAORKCE AAORKC 19.06.2009 10,00 EUR 9,32 7,68 7,78 16,52% 28,53% 29,90%
Dt. Telekom DEOODAAOWSES AAOWSE 19.06.2009 11,00 EUR 9,32 797 807 1341% 36,31% 23,19%
Dt. Telekom DEOOOAAOKQK1 AAOKQK 20.03.2009 11,00 EUR 9,32 877 8,87 483% 2401% 11.87%
Dt. Telekom DEOODAAOQDV3 AAOQDV 18.12.2009 11,00 EUR 932 7,70 780 16,31% 41,03% 16,15%
EADS DEOOOAAO4A38 AAD4A3 19.06.2009 8,00 EUR 10,06 6,72 6,77 32,70% 18,17% 27,35%
EADS DEOOOAAQ4A53 AAD4AS 16.12.2009 8,00 EUR 10,06 6,25 6,35 36,88% 25,98% 21,55%
EADS DEO0OAAO4A46 AAO4A 19.06.2009 10,00 EUR 10,06 7,80 785 2197% 27.3% 41,99%
EADS DEOOOAAORGA2 AAORGA 19.06.2009 12,00 EUR 10,06 8,50 8,60 1451% 39,53% 25,50%
EADS DEOOOAAOWUBT AAOWUB 16.12.2009 12,00 EUR 10,06 8,08 813 19,18% 47,60% 19,72%
eBay DEOOOAAQ68Y6 AAOGBY 10.06.2009 17,50 usb 15,96 9,79 987 1597% 30,49% 29.87%
eBay Quanto DEOOOAAOBICO AAOGIC 09.12.2009 17,50 usb 15,96 12,57 12,65 20,74% 38,34% 22,09%
Enel DEO00AAO7JJ2 AAOTJJ 16.12.2009 4,00 EUR 4,59 33,15 3335 271,34% 19,94% 16,61%
Enel DEOODAAOKNH4 AAOKNH 10.06.2009 5,50 EUR 459 41,65 41,85 8,82% 3142% 14,88%
France Telecom DEOOOAAQ4A79 AAD4AT 17.06.2009 14,00 EUR 17,02 12,82 12,87 24,38% 8,78% 13,07%
France Telecom DEOOOAAOPILS AAOPIL 17.06.2009 16,00 EUR 17,02 13,70 13,85 18,63% 15,52% 2345%
France Telecom DEOOOAAOWUET AAOWUE 16.12.2009 16,00 EUR 17,02 1327 1332 21,74% 20,12% 16,75%
France Telecom DEOOOAAOPIM3 AAOPIM 17.06.2009 18,00 EUR 17,02 14,61 14,76 13,28% 21,95% 2312%
France Telecom DEOOOAAOWUF8 AAOWUF 16.12.2009 20,00 EUR 17,02 14,59 14,74 1340% 35,69% 12,92%
France Telecom DEOOOAAQ4A87 AAD4A8 17.06.2009 20,00 EUR 17,02 15,62 15,67 7,93% 27,63% 12,82%
General Electric DEO0OAA0BAG2 AA0B4G 19.06.2009 20,00 usb 19,01 10,89 11,04 21,09% 33,32% 4092%
General Electric Quanto DEOOOAAQB3Y7 AAOB3Y 19.06.2009 22,50 usb 19,01 15,60 15,75 17,15% 42,86% 31,32%
GlaxoSmithKline DEOOOAAO4FH1 AAD4FH 16.06.2009 8,00 GBP 10,12 9,00 9,03 28,28% 10,27% 1541%
GlaxoSmithKline DEOOOAAO4FL3 AAO4FL 15.12.2009 10,00 GBP 10,12 9,73 9,76 22,48% 27,53% 22,87%
GlaxoSmithKline DEOOOAAO4FJ7 AAD4F) 16.06.2009 10,00 GBP 10,12 10,52 10,55 16,20% 17,98% 27 43%
GlaxoSmithKline DEOOOAAQ4FKS AAD4FK 16.06.2009 12,00 GBP 10,12 1143 1146 8,98% 30,34% 14,78%
Gold Fields-ADR DEO0O0AA0B4HO AA0B4H 09.12.2009 7,50 UsD 831 438 446 21,07% 23,76% 20,09%
Gold Fields-ADR Quanto DEOOOAAQB3Z4 AA0B3Z 18.06.2009 7,50 usb 8,31 6,47 6,55 21,18% 14,50% 21,77%
Google DEOOOAAQAUF4 AAO4UF 08.12.2010 350,00 UsD 32898 17,39 1745 27.93% 47,61% 16,36%
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Google DEOODAAO4UE7 AAD4UE 09.12.2009 350,00 usb 328,98 18,89 18,95 21,73% 35,93% 23,42%
Google DEOOOAAOVPKO AAOVPK 18.06.2009 350,00 UsD 32898 19,76 19,82 18,14% 29,96% 33,78%
Google Quanto DEOODAAOWSVY AAOWSV 18.06.2009 350,00 usb 328,98 26,12 26,18 20,42% 33,69% 39,40%
GZS.PA 0.9545 + SEVI 0.25 Basket DEOOOAAOWTGS AAOWTG 17.12.2009 25,00 EUR 26,65 2021 2041 2841% 224% 18,65%
GZS.PA 0.9545 + SEVI 0.25 Basket DEOOOAAQVTZO0 AAOVTZ 17.06.2009 30,00 EUR 26,65 2358 23,78 10,77% 26,16% 18,10%
Harmony Gold ADR DEOO0AAOG4K4 AA0BAK 09.12.2009 6,00 usb 9,55 388 397 4351% 11,23% 9,57%
Harmony Gold ADR DEO00AAOG4J6 AADB4J 10.06.2009 7,50 usb 9,55 495 504 28,29% 9,52% 14,63%
Harmony Gold ADR Quanto DEOO0AAOG4B3 AA0G4B 10.06.2009 6,00 usb 9,55 5,58 567 40,63% 5,82% 887%
Harmony Gold ADR Quanto DEOO0AA0B4CT AADBAC 09.12.2009 7,50 usb 9,55 6,29 6,38 33,19% 17,55% 14,90%
HSBC Holdings DEOODAAOVLX2 AAOVLX 19.06.2009 6,00 GBP 839 6,80 6,88 34,12% 8,55% 12,62%
HSBC Holdings DEOOOAAQVLYOD AAOVLY 19.06.2009 7,00 GBP 839 7,70 7,78 25,50% 11,99% 17,83%
IBM DEOOOAAOW3K1 AAOWSK 19.06.2009 80,00 usb 89,00 50,46 50,58 22,78% 16,40% 24,60%
1BM DEOOOAAOBGZ7 AAOB6Z 09.12.2009 85,00 usb 89,00 50,62 50,74 22,53% 23.29% 19,70%
IBM DEOODAAOW3LY AAOWSL 19.06.2009 100,00 usb 89,00 57,23 57,35 1244% 28,32% 21.22%
IBM Quanto DEOOOAAQG7F7 AAOGTF 09.12.2009 105,00 usb 89,00 75,26 75,38 15,30% 39,29% 15,33%
Intel DEOOOAAOW3Q8 AAOW3Q 19.06.2009 14,00 usb 15,60 839 844 26,49% 22,08% 33,50%
Intel DEOOOAAOW3RE AAOW3R 19.06.2009 18,00 usD 15,60 9,75 9,80 14,64% 35,17% 25,77%
Intel Quanto DEOOOAAQ67G5 AA0G7G 09.12.2009 18,00 usb 15,60 12,23 12,28 21,28% 46,58% 22,82%
Linde DEOOOAAOQKGY AAOQKG 18.12.2009 60,00 EUR 58,90 4541 45,71 22,39% 31,26% 28,71%
Linde DEOOOAAOQKC8 AAOQKC 19.06.2009 65,00 EUR 58,90 4788 48,18 18,20% 34.91% 33,77%
Linde DEOOOAAOQKH7 AAOQKH 18.12.2009 70,00 EUR 58,90 4929 49,59 1581% 41,16% 15,57%
Lufthansa DEOOOAAOWSUS AAOWSU 18.12.2009 11,00 EUR 11,35 839 8,59 24,28% 28,06% 2312%
Lufthansa DEOOOAAOWST7 AAOWST 19.06.2009 12,00 EUR 11,35 9,26 9,46 16,62% 26,85% 30,11%
Lufthansa DEOOOAAOQKS4 AAOQKS 18.12.2009 13,00 EUR 11,35 922 942 16,97% 38,00% 16,93%
LVMH DEOOOAAO4BAS AAD4BA 17.06.2009 45,00 EUR 49,23 37,57 37,67 2347% 19,46% 29,64%
LVMH DEOOOAAOWUH4 AAOWUH 16.12.2009 50,00 EUR 4923 38,09 38,19 2242% 30,92% 23,92%
LVMH DEOO0AAOVQ26 AAOVQ2 17.06.2009 55,00 EUR 49,23 40,78 40,88 16,95% 34,54% 31,16%
Microsoft DEOOOAAQ7C58 AAO7C5 09.12.2009 20,00 usb 22,30 197 12,05 26,58% 22,15% 18,75%
Microsoft DEOOOAAOVMJ9 AAOVMY 18.06.2009 20,00 usb 22,30 12,55 12,63 23,04% 16,54% 24,93%
Microsoft DEOOOAAQVMK? AAOVMK 18.06.2009 25,00 usb 22,30 14,33 1441 12,20% 27,68% 20,82%
Microsoft Quanto DEOOOAAQ7DA4 AAO7DA 09.12.2009 17,00 usb 22,30 14,25 14,33 35,74% 18,63% 15,80%
Microsoft Quanto DEOOOAAQ7DB2 AAO7DB 09.12.2009 22,00 usb 2230 17,08 17,16 23,05% 2821% 23,79%
Microsoft Quanto DEOODAAOWSXS AAOWSX 18.06.2009 22,00 usb 22,30 17,63 17,71 20,58% 24.22% 37,09%
Monsanto DEOOOAAOBOR? AAOBOR 16.12.2009 70,00 usD 7934 38,01 3891 33,36% 3240% 26,76%
Monsanto DEOODAAOGOB AAOGOB 17.06.2009 70,00 usb 79,34 40,95 41,85 28,33% 23,10% 35,44%
Monsanto DEO00AA0GOQY AA0BOQ 17.06.2009 90,00 usD 7934 47,58 4848 16,97% 36,62% 31,20%
Miuinchener Riick DEOOOAAO7MB3 AAO7MB 19.06.2009 70,00 EUR 84,55 59,27 59,47 29,66% 17,711% 26,63%
Miinchener Riick DEOOOAAO7NH8 AAO7NH 18.06.2010 70,00 EUR 84,55 53,12 53,32 36,94% 31,28% 17,50%
Miinchener Riick DEOOOAAO7NMS8 AAO7NM 17.12.2010 70,00 EUR 84,55 50,70 50,90 39,80% 37,52% 15,69%
Miinchener Riick DEOOOAAQ7MY5 AROTMY 20.03.2009 70,00 EUR 84,55 62,09 62,29 26,33% 12,38% 30,29%
Miinchener Riick DEOO0AAO7MZ2 AAOTMZ 20.03.2009 75,00 EUR 84,55 65,34 65,54 22,48% 14,43% 35,75%
Miinchener Riick DEOOOAAQ7ND7 AAOZND 19.03.2010 75,00 EUR 84,55 58,65 58,85 30,40% 27,44% 18,36%
Miinchener Riick DEOOOAAO7M64 AAO7MB 18.12.2009 75,00 EUR 84,55 59,55 59,75 29,33% 25,52% 21,07%
Miinchener Riick DEOOOAAO7MC1 AAO7MC 19.06.2009 75,00 EUR 84,55 62,24 62,44 26,15% 20,12% 30,40%
Miinchener Riick DEOOOAAQ7MK4 AAO7MK 18.09.2009 80,00 EUR 84,55 63,43 63,63 24,74% 25,73% 27,59%
Miinchener Rick DEOOOAAQ7NJ4 AAO7NJ 18.06.2010 80,00 EUR 84,55 58,00 58,20 31,16% 37,46% 20,74%
Miinchener Riick DEOOOAAQ7MD9 AAO7MD 19.06.2009 80,00 EUR 84,55 64,95 65,15 22,95% 22,719% 34,64%
Miinchener Rick DEOOOAAQ7M72 AAOTM7 18.12.2009 80,00 EUR 84,55 62,14 62,34 26,27% 28,33% 23,34%
Miinchener Riick DEOOOAAQ7MO7 AAO7MO 20.03.2009 80,00 EUR 84,55 68,37 68,57 18,90% 16,67% 41,84%
Miinchener Rick DEOOOAAQ7NNG AAOZNN 17.12.2010 80,00 EUR 84,55 5541 55,61 34,23% 43,86% 18,10%
Miinchener Riick DEOOOAAQ7M15 AAO7M1 20.03.2009 85,00 EUR 84,55 71,06 71,26 15,72% 19,28% 47,36%
Miinchener Rick DEOOOAAQ7ML2 AAO7ML 18.09.2009 85,00 EUR 84,55 65,78 65,98 21,96% 28,83% 30,20%
Miinchener Riick DEOOOAAQ7ME7 AAOTME 19.06.2009 85,00 EUR 84,55 67,33 67,53 20,13% 25,87% 3848%
Miinchener Rick DEOOOAAQ7M80 AAO7M8 18.12.2009 85,00 EUR 84,55 64,47 64,67 23,51% 31,44% 25,29%
Miinchener Riick DEOOOAAQ7NES AAQ7NE 19.03.2010 85,00 EUR 84,55 63,57 63,77 24,58% 33,29% 21,66%
Miinchener Rick DEOOOAAQ7M98 AAO7M9 18.12.2009 90,00 EUR 84,55 66,61 66,81 20,98% 34,71% 21,90%
Miinchener Riick DEOOOAAORNDS AAORND 20.03.2009 90,00 EUR 84,55 797 2,17 14,64% 24,11% 43,18%
Miinchener Rick DEOOOAAQ7NP1 AAO7NP 17.12.2010 90,00 EUR 84,55 59,39 59,59 29,52% 51,08% 17,35%
Miinchener Riick DEOOOAAO7MMO AAOTMM 18.09.2009 90,00 EUR 84,55 67,91 68,11 19,44% 32,14% 25,87%
Miinchener Rick DEOOOAAORNHI AAORNH 19.06.2009 90,00 EUR 84,55 67,48 67,68 19,95% 32,98% 38,04%
Miinchener Riick DEOOOAAQ7NK2 AAOTNK 18.06.2010 90,00 EUR 84,55 62,04 62,24 26,39% 44,60% 19,90%
Miinchener Riick DEOOOAAQ7NF2 AAO7NF 19.03.2010 95,00 EUR 84,55 67,59 67,79 19,82% 40,14% 16,60%
Miinchener Riick DEOOOAAQ7NA3 AAOTNA 18.12.2009 95,00 EUR 84,55 68,45 68,65 18,81% 38,38% 19,15%
Miinchener Riick DEOO0AAQ7M23 AAO7TM2 20.03.2009 95,00 EUR 84,55 75,50 75,70 1047% 25,50% 2849%
Miinchener Riick DEOOOAAQ7MNS AAOTMN 18.09.2009 95,00 EUR 84,55 69,47 69,67 17,60% 36,36% 22.87%
Miinchener Riick DEOOOAAQ7MF4 AAOTMF 19.06.2009 95,00 EUR 84,55 71,20 71,40 15,55% 33,05% 21,74%
Miuinchener Riick DEOOOAAO7MG2 AAOTMG 19.06.2009 100,00 EUR 84,55 72,67 7287 1381% 37,23% 24,03%
Miuinchener Riick DEOOOAAO7NQY AAO7NQ 17.12.2010 100,00 EUR 84,55 62,57 62,77 25,76% 59,31% 14,60%
Miuinchener Riick DEOOOAAO7NLO AAOZNL 18.06.2010 100,00 EUR 84,55 65,19 65,39 22,66% 52,93% 16.45%
Miinchener Riick DEOOOAAORNES AAORNE 20.03.2009 100,00 EUR 84,55 77,06 77,26 8,62% 2943% 22,68%
Miuinchener Riick DEOOOAAOQFLY AAOQFL 18.12.2009 100,00 EUR 84,55 67,61 67,81 19,80% AT AT% 20,39%
Miinchener Riick DEOOOAAQ7MP3 AAOTMP 18.09.2009 100,00 EUR 84,55 71,01 21 15,78% 40,43% 20,05%
Nestle Quanto DEOOOAAOND21 AAOND2 12.06.2009 35,00 CHF 40,02 30,77 30,87 22,86% 13,38% 20,57%
Nestle Quanto DEOOOAAQOBNS AA0OBN 16.12.2009 35,00 CHF 40,02 2933 2943 26,46% 18,93% 1577%
Nestle Quanto DEOOOAAOWRNS AAOWRN 12.06.2009 40,00 CHF 40,02 33,68 33,78 15,59% 1841% 28,63%
Nestle Quanto DEOOOAAQ08PO AA0OSP 16.12.2009 45,00 CHF 40,02 34,08 34,18 14,59% 31,66% 14,26%
Nestle Quanto DEOOOAAOND39 AAOND3 12.06.2009 45,00 CHF 40,02 35,64 35,74 10,69% 25,91% 18,35%
Nintendo Co. Ltd. Quanto DEOOOAAOZK28 AAOZK2 10.12.2009 40.000,00 JPY 36.600,00 30,00 30,18 17,54% 3254% 17.97%
NoPRa DEOOOAAOZ5T4 AAOZ5T 17.06.2009 13,00 EUR 11,31 9,10 9,15 19,10% 42,08% 36,26%
Novartis Quanto DEOO0AA008Q8 AA00BQ 16.12.2009 40,00 CHF 4994 3445 34,50 30,92% 15,94% 1331%
Novartis Quanto DEOOOAAONDP2 AAONDP 12.06.2009 45,00 CHF 49,94 39,39 39,44 21,03% 14,10% 21,71%
Novartis Quanto DEOOOAAQO8RG AAOOBR 16.12.2009 50,00 CHF 4994 41,76 41,81 16,28% 19,59% 16,20%
Oracle DEOOOAAQ7C66 AAO7CE 09.12.2009 12,00 usb 16,21 743 7,50 37,13% 17,75% 15,07%

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
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Oracle DEOOOAAOVTU1 AAOVTU 18.06.2009 14,00 UsD 16,21 875 8,82 26,07% 16,82% 25,36%
Oracle DEOODAAOVTV AAOVTV 18.06.2009 16,00 usb 16,21 9,54 9,61 19,44% 22,53% 34,38%
Oracle DEOOOAAQVTW7 AAOVTW 18.06.2009 18,00 UsD 16,21 10,16 10,23 14,25% 294% 25,05%
Oracle DEOO0AAO7C74 AAO7CT7 09.12.2009 18,00 usb 16,21 9,66 9,73 1844% 36,15% 19,13%
Oracle Quanto DEOODAAOWS31 AAOWS3 18.06.2009 15,00 usD 16,21 12,36 1243 23.32% 20,68% 3143%
Oracle Quanto DEOO0AAO7DCO AAO7DC 09.12.2009 15,00 usb 16,21 11,66 1,73 27,64% 27,88% 2351%
Petroleo Brasileiro ADR DEOOOAAOP7E4 AAOPTE 17.06.2009 30,00 usD 27,59 3149 31,74 21,84% 39,12% 4330%
Peugeot DEOOOAAO4BF4 AAO4BF 17.12.2009 20,00 EUR 19,17 14,18 14,28 25,51% 40,06% 28,18%
Peugeot DEOO0AA04BD9 AA04BD 17.06.2009 20,00 EUR 19,17 14,98 15,08 21,34% 32,63% 41,96%
Pfizer DEOOOAAQBOCY AAOGOC 18.06.2009 12,50 usb 15,67 820 8,26 28,37% 1,37% 16,95%
Pfizer DEOOOAAQBOK2 AAOGOK 09.12.2009 12,50 usb 15,67 7,72 7,78 32,54% 18,24% 1548%
Pfizer DEOOOAAOWZK? AAOWZK 18.06.2009 15,00 usb 15,67 9,24 9,30 19,36% 18,70% 2831%
Pfizer DEOOOAAOGOES AAOGOE 09.12.2009 15,00 usb 15,67 8,64 8,70 24,56% 26,89% 22,69%
Pfizer DEOOOAAOBOH8 AAOGOH 09.12.2009 17,50 usb 15,67 9,31 9,37 18,75% 37,45% 19,52%
Pfizer DEOOOAAQBOD7 AAOGOD 18.06.2009 17,50 usb 15,67 994 10,00 1329% 2879% 23,04%
Philips DEOOOAAQTKF8 AAOTKF 18.12.2009 18,00 EUR 16,12 12,84 12,89 20,04% 39,64% 20,69%
Philips DEOOOAAQ7KE1 AAOTKE 19.06.2009 18,00 EUR 16,12 13,38 1343 16,69% 34,03% 30,27%
Potash Corp. of Saskatchewan Inc. DEOO0AAQBO0J4 AA0BOJ 16.12.2009 100,00 CAD 107,00 451 4,76 29,66% 54,61% 34,61%
Potash Corp. of Saskatchewan Inc. DEO00OAAQBOMS8 AAOBOM 17.06.2009 100,00 CAD 107,00 4,89 514 24,04% 43,18% 4941%
Potash Corp. of Saskatchewan Inc. DEOOOAAQBOLO AAOBOL 16.12.2009 120,00 CAD 107,00 49 521 23,01% 69,51% 24,72%
Reliance Industries ADR DEOOOAAD1TK13 AAOTK1 09.06.2009 70,00 usb 63,00 40,55 40,80 12,00% 26,26% 21.21%
Reliance Industries ADR DEO0OAAO1TK39 AADTK3 08.12.2009 70,00 usD 63,00 38,11 38,36 17,26% 34,30% 17,72%
Research in Motion DEOOOAAQVMP6 AAOVMP 18.06.2009 55,00 usb 58,28 30,98 31,13 2142% 30,03% 46,49%
Roche Holding GS Quanto DEOOOAAORUR3 AAORUR 12.06.2009 130,00 CHF 144,00 117,35 17,75 18,23% 1040% 15,89%
Roche Holding GS Quanto DEOODAA008S4 AA008S 16.12.2009 130,00 CHF 144,00 1337 13,77 20,99% 14,21% 11,93%
Roche Holding GS Quanto DEO00AA04QGO AAD4QG 16.12.2009 150,00 CHF 144,00 123,80 124,10 13,82% 20.87% 13,39%
Roche Holding GS Quanto DEOOOAAONDVO AAONDV 12.06.2009 160,00 CHF 144,00 128,21 128,61 10,69% 2441% 18,34%
Roche Holding GS Quanto DEOOOAAO0ST2 AAQOST 16.12.2009 170,00 CHF 144,00 125,99 126,39 12,23% 34,50% 11,65%
Royal Dutch Shell Plc / New DEOOOAAO7KJO AAO7KJ 18.12.2009 16,00 EUR 16,83 12,62 12,67 24,70% 26,28% 21,68%
Royal Dutch Shell Plc / New DEOOOAAOWYLS AAOWYL 18.12.2009 18,00 EUR 16,83 1344 1349 19,82% 3343% 20,42%
Royal Dutch Shell Plc / New DEOOOAAQ7KH4 AAO7KH 19.06.2009 18,00 EUR 16,83 14,31 14,36 14,65% 25,35% 25,79%
Royal Dutch Shell Plc / New DEOOOAAQ7TKK8 AAOTKK 18.12.2009 20,00 EUR 16,83 14,05 14,10 16,20% 41,84% 16,02%
Royal Dutch Shell Plc / New DEOODAAOWYJ2 AAOWYJ 19.06.2009 20,00 EUR 16,83 14,89 14,94 11,20% 33,87% 18,78%
RWE St. DEOODAATAKU2 AATAKU 19.06.2009 42,00 EUR 52,76 37,65 37,79 28,31% 11,14% 16,53%
RWE St. DEOOOAATALE4 AATALE 18.12.2009 42,00 EUR 52,76 36,14 36,28 31.24% 15,77% 13,10%
RWE St. DEOOOAATALNS AATALN 17.12.2010 45,00 EUR 52,76 34,10 34,24 35,10% 3143% 1331%
RWE St. DEOOOAATAKVO AATAKV 19.06.2009 45,00 EUR 52,76 39,63 39,77 24,62% 13,15% 19,60%
RWE St. DEOO0AATAK34 AATAK3 18.06.2010 45,00 EUR 52,76 3546 35,60 32,52% 26,40% 14,89%
RWE St. DEOOOAATALF1 AAALF 18.12.2009 45,00 EUR 52,76 37,98 38,12 27,75% 18,05% 14.97%
RWE St. DEOOOAATAKL1 AATAKL 20.03.2009 45,00 EUR 52,76 41,56 41,70 20,96% 791% 18,85%
RWE St. DEOOOAATALM7 AATALM 18.09.2009 45,00 EUR 52,76 38,66 38,80 26,46% 15,98% 17,09%
RWE St. DEOOOAATAKWE AATAKW 19.06.2009 47,00 EUR 52,76 40,81 40,95 22,38% 1477% 22,09%
RWE St. DEOOOAATALGY AATALG 18.12.2009 47,00 EUR 52,76 39,12 39,26 25,59% 19,71% 16,34%
RWE St. DEOOOAATALH7 AATALH 18.12.2009 50,00 EUR 52,76 40,65 40,79 22,69% 22,58% 18,68%
RWE St. DEOOOAATALPO AATALP 17.12.2010 50,00 EUR 52,76 36,37 36,51 30,80% 36,95% 1547%
RWE St. DEOOOAATAKXE AATAKX 19.06.2009 50,00 EUR 52,76 42,39 42,53 19,3%% 17,56% 2641%
RWE St. DEOOOAATAKMY AATAKM 20.03.2009 50,00 EUR 52,76 4489 4503 14,65% 11,04% 26,79%
RWE St. DEOOOAA1AK83 AATAKS 18.09.2009 50,00 EUR 52,76 41,36 41,50 21,34% 20,48% 21,93%
RWE St. DEOOOAA1AK42 AATAK4 18.06.2010 50,00 EUR 52,76 37,76 37,90 2817% 31,93% 17,84%
RWE St. DEOOOAATAKY4 AATAKY 19.06.2009 52,00 EUR 52,76 4337 4351 17,53% 1951% 29,46%
RWE St. DEOOOAATAKN7 AATAKN 20.03.2009 52,00 EUR 52,76 46,06 46,20 1243% 12,55% 30,75%
RWE St. DEOOOAATALJ3 AATALJ 18.12.2009 52,00 EUR 52,76 41,57 41,71 20,94% 24,67% 20,38%
RWE St. DEOODAATAKS9 AATAKS 18.06.2010 55,00 EUR 52,76 39,68 39,82 24,53% 38,12% 18,14%
RWE St. DEOOOAATAK91 AATAK9 18.09.2009 55,00 EUR 52,76 4358 4372 17,13% 25,80% 22,14%
RWE St. DEOOOAATALK1 AATALK 18.12.2009 55,00 EUR 52,76 42,86 43,00 18,50% 21.91% 18,77%
RWE St. DEOOOAATALQ8 AATALQ 17.12.2010 55,00 EUR 52,76 36,75 36,89 30,08% 49,09% 17,78%
RWE St. DEOOOAATAKZ1 AATAKZ 19.06.2009 55,00 EUR 52,76 4455 44,69 15,30% 23,07% 27,18%
RWE St. DEOOOAATAKP2 AATAKP 20.03.2009 55,00 EUR 52,76 47,52 47,66 9,67% 15,40% 2592%
RWE St. DEOO0AATAK00 AATAKO 19.06.2009 57,00 EUR 52,76 4525 4539 1397% 25,58% 24,35%
RWE St. DEOOOAATALA2 AATALA 18.09.2009 57,00 EUR 52,76 4430 4444 15,77% 28,26% 20,04%
RWE St. DEOOOAATALL9 AATALL 18.12.2009 57,00 EUR 52,76 42,06 4220 20,02% 35,07% 20,66%
RWE St. DEOOOAATAKQO AATAKQ 20.03.2009 57,00 EUR 52,76 4835 4849 8,09% 17,55% 21,09%
RWE St. DEOOOAA1AKG? AATAKB 18.06.2010 60,00 EUR 52,76 41,16 41,30 21,72% 45,28% 15,62%
RWE St. DEOOOAATAKRS AATAKR 20.03.2009 60,00 EUR 52,76 4944 49,58 6,03% 21,02% 15,13%
RWE St. DEOOOAATALBO AATALB 18.09.2009 60,00 EUR 52,76 4521 4535 14,04% 32,30% 1747%
RWE St. DEOO0AAOQDI3 AAOQDY 18.12.2009 60,00 EUR 52,76 44,56 44,70 15,28% 34,23% 14,96%
RWE St. DEOOOAATALRG AATALR 17.12.2010 60,00 EUR 52,76 39,77 39,91 24,36% 50,34% 13,62%
RWE St. DEOODAATAK18 AATAK1 19.06.2009 60,00 EUR 52,76 46,19 46,33 1219% 29,51% 20,71%
RWE St. DEOOOAATALC8 AATALC 18.09.2009 62,00 EUR 52,76 4579 4593 12,95% 34,99% 15,90%
RWE St. DEOO0AATAK26 AATAK2 19.06.2009 62,00 EUR 52,76 46,64 46,78 11,33% 32,54% 19,03%
RWE St. DEOO0AATAKSE AATAKS 20.03.2009 62,00 EUR 52,76 50,04 50,18 4,89% 23,56% 12,04%
Sanofi-Aventis DEOOOAAOWUR3 AAOWUR 17.12.2009 35,00 EUR 3848 28,67 28,77 25,23% 21,65% 1797%
Sanofi-Aventis DEOOOAAOVVB7 AAOWWB 17.06.2009 35,00 EUR 3848 29,88 2998 22,09% 16,74% 25,36%
Sanofi-Aventis DEOOOAAOVVCS AAOWC 17.06.2009 45,00 EUR 3848 33,82 33,92 11,85% 32,67% 20,22%
Sanofi-Aventis DEOOOAAOWUST AAOWUS 17.12.2009 45,00 EUR 3848 3244 32,54 15,44% 38.29% 15,18%
SAP DEOOOAAORNRS AAORNR 20.03.2009 25,00 EUR 2415 20,39 20,49 15,14% 22,01% 45,08%
SAP DEO0OAAOQCH4 AAOQCH 18.12.2009 25,00 EUR 24,15 18,74 18,84 2197% 32,70% 23,20%
SAP DEOOOAAORNSG AAORNS 20.03.2009 27,00 EUR 2415 20,89 20,99 13,07% 28,63% 37,36%
SAP DEO00AAOQCD3 AADQCD 19.06.2009 27,00 EUR 24,15 19,87 19,97 17,29% 35,20% 31,65%
Siemens DEOO0AAQ7LQ3 AAO7LQ 18.12.2009 47,00 EUR 4.7 33,54 33,68 24,67% 39,55% 26,90%
Siemens DEO0O0AAQ7KI0 AAO7KI 18.09.2009 50,00 EUR 47 35,64 3578 19,97% 39,74% 26,76%
Siemens DEOOOAAQ7LR1 AAO7LR 18.12.2009 50,00 EUR 4.1 34,72 34,86 22,03% 4343% 23,28%
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
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Siemens DEOOOAAQO7LES AAO7LE 17.12.2010 50,00 EUR 47 30,89 31,03 30,60% 61,13% 18,18%
Siemens DEOOOAAQ7LKG AAO7LK 19.03.2010 50,00 EUR 44,71 3313 3327 25,59% 50,29% 22,81%
Siemens DEOOOAAO7L16 AAO7LI 18.06.2010 50,00 EUR 47 32,54 32,68 26,91% 53,00% 2041%
Siemens DEOOOAAQ7LS9 AAO7LS 18.12.2009 52,00 EUR 44,71 3546 35,60 20,38% 46,07% 21,12%
Siemens DEOOOAAQ7LA7 AAO7LA 18.09.2009 52,00 EUR 447 36,23 36,37 18,65% 4297% 24.57%
Societe Generale DEOOOAAOWTC? AAOWTC 17.06.2009 45,00 EUR 51,68 33,64 34,04 34,13% 32,20% 50,31%
Societe Generale DEOOOAAOWTE3 AAOWTE 17.12.2009 50,00 EUR 51,68 34,83 3523 31,82% 41,92% 34,33%
Societe Generale DEOOOAAOWTDS AAOWTD 17.06.2009 55,00 EUR 51,68 38,11 38,61 25,48% 42,82% 53,62%
Societe Generale DEOOOAAOWTFO AAOWTF 17.12.2009 60,00 EUR 51,68 37,33 37,73 26,99% 59,02% 30,36%
Starbucks DEOOOAAQVPPY AAOVPP 18.06.2009 12,00 usb 11,01 6,42 647 20,15% 36,50% 38,71%
Starbucks Quanto DEOOOAAQZDT8 AAOZDT 18.06.2009 10,00 usb 11,01 780 785 28,70% 21,3% 42,1%
Sun Micro DEOOOAAQTEQD7 AAO7EQ 09.12.2009 6,00 usb 521 2,78 284 25,93% 55,48% 2941%
Sun Micro Quanto DEOOOAAQ7E15 AAO7E1 17.06.2009 6,00 usb 521 417 423 18,81% 41,84% 35,56%
Total DEOOOAAOWT22 AAOWT2 16.12.2009 35,00 EUR 33,45 25,87 26,07 22,06% 34,25% 23,44%
Total DEOO0AAQ4BMO AAD4BM 17.06.2009 35,00 EUR 3345 21,72 27,92 16,53% 25,36% 30,19%
Total DEOOOAAOWTO6 AAOWTO 17.06.2009 40,00 EUR 3345 28,38 28,58 14,56% 39,96% 25,83%
UBS Quanto DEOOOAAQ0ICE AA009C 12.06.2009 17,00 CHF 1797 1323 1343 25,26% 26,58% 42,07%
UBS Quanto DEOOOAAQO9E2 AAO09E 16.12.2009 17,00 CHF 1797 12,08 12,28 31,66% 38,44% 31,63%
UBS Quanto DEOOOAAQO9F9 AAOO9F 16.12.2009 20,00 CHF 1797 13,40 13,60 24.32% 47,06% 26,54%
UniCredit DEOODAAO7JN4 AAO7IN 10.06.2009 2,50 EUR 235 18,30 19,05 18,76% 31,23% 36,63%
UniCredit DEO00AAQ7JQ7 AAD7JQ 16.12.2009 2,50 EUR 235 17,57 18,32 21,88% 36,46% 2319%
Unilever DEOODAAOWYT1 AAOWYT 19.06.2009 14,00 EUR 16,84 12,29 12,34 26,72% 1345% 20,06%
Unilever DEOOOAAOWYWS AAOWYW 18.12.2009 16,00 EUR 16,84 13,07 13,12 22,09% 21,95% 18,16%
Unilever DEOODAAOWYU9 AAOWYU 19.06.2009 18,00 EUR 16,84 14,69 14,74 1247% 2212% 21,28%
Unilever DEOOOAAOWYX3 AAOWYX 18.12.2009 20,00 EUR 16,84 14,62 14,67 12,89% 36,33% 12,30%
Vivendi Universal DEOOOAAOVT49 AAOVT4 17.06.2009 15,00 EUR 1792 13,06 1311 26,82% 14.42% 21,73%
Vivendi Universal DEOOOAAOWTKO AAOWTK 17.12.2009 17,00 EUR 1792 13,34 13,39 25,26% 26,96% 22.29%
Vivendi Universal DEOOOAAO4BTS AAO4BT 17.06.2009 17,00 EUR 1792 14,14 14,19 20,19% 19,80% 30,19%
Vivendi Universal DEOOOAAQVTS6 AAOVTS 17.06.2009 20,00 EUR 1792 16,31 16,36 14,26% 30.21% 25,19%
VW St. DEOOOAAQPSZ7 AAOP8Z 18.12.2009 130,00 EUR 293,40 119,14 120,14 59,05% 821% 6,86%
VW St. DEOOOAAOP8VG AAOP8Y 19.06.2009 140,00 EUR 293,40 131,73 132,73 54,76% 548% 8,03%
VW St. DEOOOAAQPS09 AAOP8O 18.12.2009 150,00 EUR 293,40 134,66 135,66 53,76% 10,57% 8,82%
VW St. DEOOOAAORM42 AAORM4 20.03.2009 160,00 EUR 293,40 161,16 162,16 48,14% 515% 12,06%
VW St. DEOOOAAOP8WA AAOPBW 19.06.2009 160,00 EUR 293,40 148,55 149,55 49,03% 6,99% 10,28%
VW St. DEOOOAAOP817 AAOP81 18.12.2009 170,00 EUR 293,40 150,69 151,69 48,30% 12,07% 10,06%
VW St. DEOOOAAOP8X2 AAOP8X 19.06.2009 180,00 EUR 293,40 161,24 162,24 44,70% 10,95% 16,24%
VW St. DEOOOAAOPBYO AAOP8Y 19.06.2009 200,00 EUR 293,40 179,08 180,08 38,62% 11,06% 1641%
Zurich Financial Quanto DEOOOAAQ08Y2 AAO0BY 16.12.2009 200,00 CHF 216,30 1597 16,02 25,94% 24,84% 20,62%
Zurich Financial Quanto DEOOOAAQO8X4 AAO0BX 17.06.2009 200,00 CHF 216,30 16,64 16,69 22,84% 19,83% 30,23%
Zurich Financial Quanto DEOOOAAOP5L3 AAOPSL 17.06.2009 250,00 CHF 216,30 18,87 1892 12,53% 32,14% 21,58%
Zurich Financial Quanto DEOO0AA008Z9 AA00BZ 16.12.2009 250,00 CHF 216,30 18,17 18,22 15,77% 37.21% 15,60%
Name ISIN WKN Laufzeit Cap Referenz-  Referenzkurs  Geldkurs  Briefkurs Discount  Max. Wert- Seitwarts-
wahrung zuwachs  rendite p.a.
Gold DEOOOAAORWD9 AAORWD 18.12.2009 600,00 usb 925,14 41,29 41,44 39,13% 6,56% 549%
Gold DEO00AA04SG6 AADASG 11.03.2010 600,00 usb 925,14 40,67 40,82 40,05% 8,17% 5,70%
Gold DEOOOAAORV66 AAORVE 18.09.2009 600,00 usb 925,14 41,85 42,00 38,31% 5,13% 547%
Gold DEOO0AAO4SH4 AAD4SH 11.03.2010 650,00 usb 925,14 4347 4362 35,93% 9,67% 6,73%
Gold DEOOOAATAXY7 AATAXY 11.06.2010 650,00 usb 925,14 4243 42,58 37,46% 12,34% 7,23%
Gold DEOOOAAORV74 AAORV7 18.09.2009 650,00 usb 925,14 4484 44,99 33,92% 6,33% 6,75%
Gold DEOOOAAORWE? AAORWE 18.12.2009 650,00 usb 925,14 4394 44,09 36,24% 8,50% 7,10%
Gold DEO00AA04SJ0 AAD4SJ 11.03.2010 668,00 usb 925,14 44,45 44,60 34,49% 10,23% 712%
Gold DEOOOAAORWF4 AAORWF 18.12.2009 700,00 usb 925,14 46,95 47,10 30,82% 9,38% 7.83%
Gold DEOOOAAORV82 AAORVB 18.09.2009 700,00 usb 925,14 47,69 4784 29,73% 7,68% 8,20%
Gold DEOOOAAORWWY AAORWW  30.06.2009 700,00 usb 925,14 4849 48,64 28,56% 591% 8,30%
Gold DEOOOAATAXZ4 AATAXZ 11.06.2010 700,00 usb 925,14 44,95 45,10 33,76% 14,23% 8,30%
Gold DEOOOAAORV17 AAORV1 30.06.2009 750,00 usb 925,14 51,22 51,37 24,55% 745% 1048%
Gold DEOOOAAORWRI AAORWR 20.03.2009 750,00 usb 925,14 52,34 5249 22,90% 5,15% 12,07%
Gold DEOOOAAORVI0 AAORVY 18.09.2009 750,00 usb 925,14 50,12 50,27 26,17% 9,80% 1046%
Gold DEOOOAAQ4SK8 AAD4SK 11.03.2010 750,00 usb 925,14 48,60 48,75 28,40% 13,22% 9,16%
Gold DEOOOAAORWX7? AAORWX 18.12.2009 750,00 usb 925,14 4923 49,38 21 47% 1,78% 9,82%
Gold DEOO0AA1AX05 AATAX0 11.06.2010 750,00 usb 925,14 4728 4743 30,34% 16,37% 951%
Gold DEOOOAAORWAS AAORWA 18.09.2009 800,00 usb 925,14 52,70 52,85 22,38% 11,40% 12,18%
Gold DEOOOAAGRWYS AAORWY 18.12.2009 800,00 usb 925,14 51,82 51,97 23,67% 13,29% 11,06%
Gold DEOOOAAORWS? AAORWS 20.03.2009 800,00 usb 925,14 54,99 55,14 19,01% 6,77% 16,02%
Gold DEOOOAAQ4SLE AAO4SL 11.03.2010 800,00 usb 925,14 50,84 50,99 25,11% 15,46% 10,69%
Gold DEOOOAATAX13 AATAX1 11.06.2010 800,00 usb 925,14 49,39 49,54 21,24% 18,84% 10,90%
Gold DEOOOAAORV25 AAORV2 30.06.2009 800,00 usb 925,14 53,54 53,69 21,14% 9,66% 13,65%
Gold DEOOOAAORWTS AAORWT 20.03.2009 850,00 usb 925,14 57,29 57,44 15,63% 891% 21,34%
Gold DEOOOAAORWZ2 AAORWZ 18.12.2009 850,00 usb 925,14 53,54 53,69 21,14% 16,51% 13,72%
Gold DEOO0AATAX21 AATAX2 11.06.2010 850,00 usb 925,14 51,25 51,40 2451% 21,70% 1249%
Gold DEOOOAAORV33 AAORV3 30.06.2009 850,00 usb 925,14 55,86 56,01 17,73% 11,69% 16,58%
Gold DEOO0AAQ4SM4 AAD4SM 11.03.2010 850,00 usb 925,14 52,80 52,95 22,23% 18,14% 1249%
Gold DEOOOAAORWCT1 AAORWC 18.09.2009 900,00 usb 925,14 56,35 56,50 17,02% 17,23% 1843%
Gold DEOOOAAORVA1 AAORV4 30.06.2009 900,00 usb 925,14 57,53 57,68 16,28% 14,83% 21,16%
Gold DEOOOAATAX39 AATAX3 11.06.2010 900,00 usb 925,14 52,90 53,06 22,08% 24,85% 14,23%
Gold DEOOOAAO4SN2 AAD4SN 11.03.2010 900,00 usD 925,14 54,52 54,67 19,70% 21,15% 1451%
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Discount Zertifikate

Name ISIN WKN Laufzeit Cap Ref Refi kurs  Geldk Briefkurs  Discount Max. Wert- Seitwérts-
wahrung zuwachs  rendite p.a.
Gold DEOOOAAORWU3 AAORWU 20.03.2009 900,00 usD 925,14 59,23 59,38 12,79% 11,54% 28,10%
Gold DEOOOAATAXW1 AATAXW 11.03.2010 950,00 usD 925,14 5549 55,64 18,28% 25,66% 15,32%
Gold DEOOOAAORV58 AAORVS 30.06.2009 950,00 usD 925,14 59,24 59,39 12,77% 17,72% 20,88%
Gold DEOOOAAOZFR? AAOZFR 18.12.2009 950,00 usD 925,14 56,77 56,92 16,40% 22,83% 16,26%
Gold DEOOOAAOZFP1 AAOZFP 18.09.2009 950,00 usD 925,14 58,32 5847 14,12% 19,57% 17,59%
Gold DEOOOAAOZFLO AAOZFL 20.03.2009 950,00 usD 925,14 61,11 61,26 10,02% 14,13% 27,06%
Gold DEOOOAAOZFS5 AAOZFS 18.12.2009 1.000,00 usD 925,14 58,37 58,52 14,05% 25,76% 13,58%
Gold DEOOOAAOZFNG AAOZFN 19.06.2009 1.000,00 usD 925,14 60,90 61,05 10,33% 20,55% 17,11%
Gold DEOOOAAOZFQ9 AAOZFQ 18.09.2009 1.000,00 usb 925,14 59,38 59,53 12,56% 23,63% 15,36%
Gold DEOOOAAOZFM8 AAOZFM 20.03.2009 1.000,00 usD 925,14 62,38 62,53 8,16% 17,69% 21,28%
Gold DEOOOAATAXX9 AATAXX 11.03.2010 1.000,00 usD 925,14 56,75 56,90 16,43% 29,34% 1351%
Gold Quanto DEOOOAATALY2 AAALY 10.12.2009 500,00 usDb 925,14 47,02 4717 49,01% 6,00% 512%
Gold Quanto DEO00AAQ7G21 AAO7G2 10.12.2009 550,00 usD 925,14 5147 51,62 4.20% 6,55% 5,58%
Gold Quanto DEOOOAATALZ9 AAALZ 10.12.2009 600,00 usDb 925,14 55,55 55,70 39,79% 772% 6,58%
Gold Quanto DEO0OAAQ7G39 AAO7G3 10.12.2009 650,00 usb 925,14 59,37 59,52 35,66% 9.21% 7.84%
Gold Quanto DEOOOAATALO9 AATALO 10.12.2009 700,00 usD 925,14 63,30 6345 3142% 10,32% 878%
Gold Quanto DEOOOAAQ7GA7 AAO7G4 10.12.2009 750,00 usb 925,14 67,45 67,60 26,93% 10,95% 9,31%
Gold Quanto DEOOOAATALWG AATALW 19.06.2009 750,00 usb 925,14 69,58 69,73 24,63% 7,56% 11,13%
Gold Quanto DEO0OAAQ7G88 AAO7G8 10.06.2010 750,00 usb 925,14 64,39 64,54 30,24% 16,21% 9,44%
Gold Quanto DEO0OAAQ7G13 AAO7G1 19.06.2009 800,00 usb 925,14 7349 7364 20,40% 8,64% 12,75%
Gold Quanto DEOOOAATAL17 AATALT 10.12.2009 800,00 usb 925,14 70,03 70,18 24,14% 13,99% 11.87%
Gold Quanto DEOOOAAQ7GI6 AAO7GY 10.08.2010 850,00 usb 925,14 70,18 70,33 23,98% 20,86% 12,05%
Gold Quanto DEOOOAAQ7G54 AAO7G5 10.12.2009 850,00 usb 925,14 73,66 7381 20,22% 15,16% 12,86%
Gold Quanto DEOOOAATALX4 AATALX 19.06.2009 850,00 usb 925,14 76,12 76,27 17,56% 11,45% 17,00%
Gold Quanto DEOOOAATAL25 AATAL2 10.12.2009 900,00 usb 925,14 75,39 7554 18,35% 19,14% 16,19%
Silber DEOOOAAQ7JX3 AAO7IX 08.12.2010 8,00 usD 11,78 510 516 40,48% 14,10% 6,29%
Silber DEO0OAAO7JU9 AAO7IU 18.12.2009 8,00 UsD 11,78 542 548 36,79% 7.44% 6,22%
Silber DEOOOAAOMSX1 AAOMBX 19.06.2009 8,50 usD 11,78 588 595 3137% 5,13% 7.52%
Silber DEO0OAAOM533 AAOMS53 18.12.2009 9,00 UsD 11,78 592 598 31,02% 10,76% 8,98%
Silber DEOOOAAQTIVT AAOTIV 09.06.2010 9,00 UsD 11,78 579 5,85 32,52% 13,22% 7,75%
Silber DEO0OAAOM5Y9 AAOMS5Y 19.06.2009 9,50 UsD 11,78 641 6,48 25,25% 7,89% 11,63%
Silber DEOOOAAOMS41 AAOMS4 18.12.2009 10,00 UsD 11,78 642 6,49 25,14% 1340% 11,15%
Silber DEO00AAO7JS3 AAOTJS 20.03.2009 10,00 UsD 11,78 6,79 6,85 20,9% 744% 17,66%
Silber DEOOOAAO7JY1 AAOTIY 08.12.2010 10,00 usD 1,78 5,98 6,04 30,33% 21,84% 9,57%
Silber DEOO0AAOMS5Z6 AAOMSZ 19.06.2009 10,50 usD 1,78 6,87 6,94 19,95% 11,35% 16,84%
Silber DEOOOAAOMS558 AAOMSS 18.12.2009 11,00 usD 1,78 6,82 6,89 20,53% 1749% 14,52%
Silber DEOOOAAO7JWS AAOTIW 09.06.2010 11,00 usD 1,78 6,59 6,65 23.29% 21,74% 12,55%
Silber DEOOOAAOMS509 AAOMS0 19.06.2009 11,50 usD 1,78 7,24 731 15,68% 15,78% 23,64%
Silber DEOOOAAOMS566 AAOMS56 18.12.2009 12,00 usb 1,78 713 7,20 16,95% 22,66% 16,91%
Silber DEOOOAAQ7JT1 AAO7JT 20.03.2009 12,00 usD 1,78 7,55 761 12,22% 16,05% 34,38%
Silber DEOOOAAOMS5 17 AAOMS51 19.06.2009 12,50 usb 1,78 7,53 7,60 12,34% 21,04% 21,01%
Silber DEOOOAAOZFCY AAOZFC 20.03.2009 14,00 usD 1,78 797 8,04 7,26% 28,15% 18,63%
Silber DEOOOAAOZE26 AAOZE2 18.12.2009 14,00 usDb 1,78 7,55 7,62 12,10% 3521% 11,46%
Silber Quanto DEOOOAAO7HB3 AAOTHB 10.06.2010 8,00 usD 1,78 712 718 39,05% 11,42% 6,71%
Silber Quanto DEOOOAAQ7HG2 AAOTHG 09.12.2010 8,00 usD 1,78 6,85 6,91 41,34% 15,77% 7,00%
Silber Quanto DEOOOAAQ7HHO AAOTHH 09.12.2010 9,00 usD 1,78 751 757 35,74% 18,89% 832%
Silber Quanto DEOOOAAOMSLE AAOMSL 19.06.2009 9,00 usb 1,78 833 840 28,69% 714% 1051%
Silber Quanto DEOOOAAQ7HC1 AAOTHC 10.06.2010 9,00 usb 1,78 773 7,79 33,87% 15,53% 9,05%
Silber Quanto DEOOOAAOMSR3 AAOMSR 18.12.2009 9,50 usb 1,78 837 843 2844% 12,69% 10,57%
Silber Quanto DEOOOAAO7HDY AAO7HD 10.06.2010 10,00 usb 1,78 842 848 28,01% 17,92% 1040%
Silber Quanto DEOOOAAQ7HJ6 AAOTHJ 09.12.2010 10,00 usb 1,78 8,08 814 30,90% 22,85% 9.97%
Silber Quanto DEOOOAAQTHE? AAOTHE 10.06.2010 11,00 usb 1,78 895 9,01 2351% 22,09% 12,73%
Silber Quanto DEOOOAAQ7HKA AAOTHK 09.12.2010 11,00 usb 1,78 858 864 26,66% 2131% 11,80%
Silber Quanto DEOOOAAQTHL2 AAO7HL 09.12.2010 12,00 usb 1,78 9,00 9,06 23,09% 3245% 12,90%
Silber Quanto DEOOOAAQTHF4 AAOTHF 10.06.2010 12,00 usb 1,78 9,38 944 19,86% 2112% 14,22%
Silber Quanto DEOODAAOR8SO AAOR8S 20.03.2009 14,00 usb 1,78 10,75 10,82 8,15% 29,3%% 21,25%

,ﬂ

Starke Nachfrage nach physischem Gold.
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Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt. 93



9 Kapitalsch utz MARKTE & ZERTIFIKATE | November 08

Kapitalschutz Anleihen

Indizes Kurse vom 10.10.2008
Name ISIN WKN Laufzeit Kapitalg ie Partizipati Basispreis  Referenz- Referenz-  Geldkurs Briefkurs
rate wahrung kurs
ABN AMRO Klimawandel Index DEOOOAAQH8B8 AAOHBB 04.07.12 95,00 % 120,00 % 139,73 EUR 74,40 77,26 87,18
ABN AMRO Klimawandel Index DEOODAAOKMC7 AAOKMC 211212 95,00 % 115,00 % 135,05 EUR 74,40 69,38 70,38
ABN AMRO Vietnam DEOOOAAOKGB1 AAOKGB 211212 70,00 % 80,00 % 277 usb 1,10 63,37 64,37
ABN AMRO Vietnam DEOOOAAOKGCY AAOKGC 21.12.12 80,00 % 65,00 % 277 usb 1,10 70,58 71,58
ABN AMRO Weihnachts-Anleine DE0O0AA0QSZ2 AADQSZ 131213 EUR 2440,60 87,09 89,59
ATX DEOOOAAQASX1 AADASX 210312 90,00 % 100,00 % 4098,28 EUR 2038,70 74,50 75,50
CECE Osteuropa DEOOOAAOASY9 AADASY 210312 90,00 % 90,00 % 2365,12 EUR 1549,40 79,06 79,56
DAX Bear DEOOOAAQHILS AAOHIL 28.12.09 100,00 % 105,00 % 7730,05 EUR 4597,50 131,10 132,10
DAX Bear DEOOOAAOHIM3 AAOHIM 30.12.08 95,00 % 130,00 % 7730,05 EUR 4597,50 144,30 145,30
DAX DEOOOAAOASZ6 AADASZ 210312 90,00 % 76,00 % 6268,92 EUR 4597,50 81,70 82,20
DAX Renditejager DE0008436718 843671 Open End 143,68 % EUR 4597,50 144,92 144,92
DAXglobal® Agribusiness PR Index ATO000AQ6X32 AAY9I7Q 211212 95,00 % 100,00 % 310,72 EUR 184,20 75,88 77,38
DAXglobal® BRIC Index DEOOOAAOCX38 AAOCX3 20.06.12 95,00 % 100,00 % 370,00 EUR 235,50 80,95 8145
Div DAX® Index DEOO0AAQ1JG1 AAO1JG 08.08.13 95,00 % 120,00 % 12597 EUR 83,10 7441 754
DivDAX Index DEOOOAAQCX53 AAOCX5 20.06.12 95,00 % 103,00 % 141,00 EUR 83,10 78,54 79,04
DivDAX Index DEOOOAAQKPN7 AAOKPN 211212 95,00 % 93,00 % 164,62 EUR 83,10 7371 74,11
DivDAX Index DEOOOAAOWS40 AAOWS4 20.03.13 100,00% 100,00% 139,19 EUR 83,10 77,86 78,86
DivDAX Index DEOOOAAQFSV4 AAOFSY 21,0312 95,00 % 100,00 % 149,99 EUR 83,10 76,72 71,72
DJ EURO STOXX 50 DEOO0ABN40D6 ABN40D 23.12.11 95,00% 117,00 % 3590,91 EUR 2440,60 82,60 83,10
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOKPM9 AAOKPM 211212 95,00 % 108,00 % 4287,87 EUR 2440,60 76,51 77,51
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOMOCT AAOMIC 26.10.12 100,00% 95,00 % 443587 EUR 2440,60 78,60 79,60
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOWS57 AAOWS5 20.03.13 95,00 % 100,00 % 3563,69 EUR 2440,60 77,99 7899
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOACT6 AADAC7 210312 95,00 % 118,00 % 4004,80 EUR 2440,60 80,20 80,70
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAQFSX0 AAOFSX 20.06.12 95,00 % 135,00 % 4142,11 EUR 2440,60 78,18 79,18
DJ Euro STOXX 50° DEOO0AAQ1JF3 AAOTJF 08.08.13 95,00 % 125,00 % 3289,26 EUR 2440,60 81,07 82,07
DJ EURO STOXX Select Dividend 30 DEOOOAAOALRS AADALR 10.09.13 100,00 % 100,00 % 2204,48 EUR 1528,10 78,59 79,59
DJ STOXX Osteuropa Select Dividend 15 DEOOOAAQHBE2 AAOHBE 04.07.12 95,00 % 100,00 % 3798,73 EUR 1938,90 81,84 82,84
Dow Jones DEOOOAAQFSUB AAOFSU 210312 95,00 % 105,00 % 12469,07 usb 8410,80 80,63 81,13
Dow Jones Quanto DEOOOAAOWS65 AAOWS56 20.03.13 90,00% 100,00% 12254,99 usb 8407,80 75,28 75,78
Hang Seng China Enterprises DEOOOAAQCX46 AAOCX4 20.06.12 90,00 % 100,00 % 8799,49 HKD 6925,90 86,36 87,36
Hang Seng China Enterprises DEOOOAAQH8HS AAOHBH 04.07.12 90,00 % 100,00 % 12001,12 HKD 6925,90 77,53 7853
Hang Seng China Enterprises DEOOOAAOKNQS AAOKNQ 211212 90,00 % 95,00 % 14338,84 HKD 6925,90 7247 7347
Hang Seng China Enterprises DEOOOAA0QSC1 AADQSC 211212 90,00 % 90,00 % 18000,00 HKD 6925,90 70,74 71,74
Hang Seng China Enterprises DEOOOAADAC68 AADACE 21.03.12 90,00 % 106,00 % 7484,35 HKD 6925,90 95,70 96,70
Hang Seng China Enterprises DEOOOAAQFS24 AAOFS2 210312 90,00 % 105,00 % 9552,58 HKD 6925,90 85,03 86,03
Hang Seng China Enterprises Quanto DEOOOAAQALP2 AADALP 10.09.13 95,00 % 110,00 % 11136,30 HKD 6925,90 79,51 80,51
Hang Seng Index Quanto DEOOOAAOWS73 AAOWS7 20.03.13 90,00% 100,00% 27705,05 HKD 14420,20 72,58 7358
Hang Seng DEOOOABN40BO ABN40B 231211 100,00% 106,00 % 100,00 HKD 14420,20 98,30 98,80
Hang Seng DEOOOAAOCX20 AAOCX2 20.06.12 95,00 % 113,00 % 19026,36 HKD 14420,20 85,63 86,13
Hang Seng DEOOOAAQKNP7 AAOKNP 211212 95,00 % 100,00 % 23894,14 HKD 14420,20 7730 78,30
Hang Seng DEOOOAAOQSE7? AAOQSE 211212 90,00 % 100,00 % 28000,00 HKD 14420,20 il 7221
Hang Seng DEOOOAAQACS0 AADACS 210312 0,90 % 111,00 % 18324,35 HKD 14420,20 87,50 88,00
Hang Seng DEOOOAAOFS16 AAOFST 210312 90,00 % 120,00 % 19765,85 HKD 14420,20 82,51 83,51
Hang Seng Quanto DEOO0AAQ1JJ5 AAD1 08.08.13 90,00 % 110,00 % 2251492 HKD 14420,20 75,31 76,31
KOSPI 200 DEOOCABN40F1 ABN4OF 231211 95,00% 111,00 % 100,00 KRW 152,20 89,90 90,40
KOSPI 200 DEOOOAAOQSDY AADQSD 211212 90,00 % 100,00 % 250,00 KRW 152,20 72,28 7328
Mexican Bolsa DEOOOAAQFS08 AAOFSO 25.03.09 90,00 % 80,00% 2815897 MXN 19785,30 86,75 87,75
Nikkei 225 Quanto DEOOOABNA4OE4 ABN4OE 231211 95,00% 109,00 % 100,00 JPY 7797,30 79,30 79,80
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOWS81 AAOWS58 21.03.13 90,00% 100,00% 12532,13 JPY 7797,30 44 749
Nikkei 225 Quanto DEOO0AAQ1JHI AAOTJH 08.08.13 95,00 % 110,00 % 12933,18 JPY 7797,30 7917 80,17
Nikkei 225 Quanto DEOOOAADAC92 AADACY 21.03.12 95,00 % 123,00 % 16399,39 JPY 7797,30 78,50 79,00
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAQFSZ5 AAOFSZ 20.06.12 95,00 % 125,00 % 17521,96 JPY 7797,30 77,04 78,04
OMX Baltic 10 DEOOOAAOFUWS AAOFUW 21.03.12 90,00 % 105,00 % 398,63 EUR 127,60 el 7841
UNIFUND DJ EURO STOXX 50 Protected Fund LU0124875336 806729 08.11.09 50,00 % 74,00 % EUR 2440,60 4793 49,93
UNIFUND DJ EURO STOXX 50 Protected Fund LU0124875336 806729 08.11.09 50,00 % 74,00 % EUR 4164,30 50,84 52,84
UNIFUND DJ EURO STOXX 50 Protected Fund I LU0153299473 723522 30.09.10 50,00 % 73,00 % EUR 2440,60 54,95 58,64
WIG20 DEOOOAAOFSW2 AAOFSW 25.03.09 90,00 % 90,00 % 3464.33 PLN 1947,20 8645 8745
Aktien
Name ISIN WKN Laufzeit Kapital ie Partizipati Basisprei: Referenz- Referenz-  Geldkurs Briefkurs
rate wiahrung kurs
Allianz Safe Zertifikat DEOO0AAOM6J8 AAOM6J 16.12.11 12500 EUR 100,00 % 125,00 EUR 7095 112,97 113,97
Daimler Safe Zertifikat DEOOOAAOMBR1 AAOMER 16.12.11 50.00 EUR 100,00 % 50,00 EUR 22,57 44,16 44,46
Deutsche Bank Safe Zertifikat DEOOOAAOMES9 AAOMBS 16.12.11 80.00 EUR 100,00 % 80,00 EUR 31,23 68,90 69,50
Deutsche Telekom Safe Zertifikat DEOOOAAOMBQ3 AAOMBQ 16.12.11 13.00 EUR 100,00 % 13,00 EUR 9,00 11,92 12,12
E.ON Safe Zertifikat DEOOOAAOMEPS AAOMGP 16.12.11 100.00 EUR 100,00 % 3333 EUR 2532 93,65 94,25
Miinchener Riick Safe Zertifikat DEOOOAAOMENO AAOMBN 16.12.11 115,00 EUR 100,00 % 115,00 EUR 85,70 112,83 11383
RWE Safe Zertifikat DEOODAAOMEM2 AAOMEM 16.12.11 75.00 EUR 100,00 % 75,00 EUR 52,50 67,75 68,15

Excess Return Indizes (Rohstoffe)

Name ISIN WKN Laufzeit Kapitalgarantie Partizipations-  Basispreis  Referenz- Referenz-  Geldkurs Briefkurs
rate wiahrung kurs
RICI Enhanced Agriculture ER Index Quanto Kapitalschutzanleihe  DEOOOAAOWT55 AAOWTS 12.04.13 95,00 % 105,00 % 1377,85 usb 881 89,8 9038
RICI Enhanced Agriculture | DEOOOAAOR524 AAORS2 16.02.13 90,00 % 145,00 % 1265,78 usb 881 85,7 875
Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
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Kapitalschutz €=

Excess Return Indizes (Rohstoffe) Kurse vom 10.10.2008
Name ISIN WKN Laufzeit pitalg; Partizipati Basispreis  Referenz- Referenz-  Geldkurs Briefkurs
rate wahrung kurs
RICI Enhanced Agriculture Il DEOOOAAOR532 AAORS3 16.02.13 100,00 % 100,00 % 1265,78 usb 881 89,15 91
RICI Enhanced Agriculture DEOOOAAOTJLT AAOTIL 08.08.13 90,00 % 105,00 % 1189,84 usb 881 82,33 83,33
RICI Enhanced ER Index Quanto Kapitalschutzanleihe DEOOOAAOWT63 AAOWTE 12.04.13 90,00% 130,00 % 4422,98 usb 32804 91,79 92,79
RICI Enhanced ER Index DEO00AAQ1JMY AAOTIM 08.08.13 95,00 % 90,00 % 4519,18 usb 3280,3 84,12 85,12
Rogers International Commodities Agricultural Index DEOOOABN40L9 ABN4OL 28121 90,00 % 123,00 % 995,93 usb 8431 9545 96,45
Rogers International Commodities Agricultural Index DEOOOABN40L9 ABN40L 281211 90,00 % 123,00 % 995,93 usb 1035,2 1015 1025
Rogers International Commodities Energy Index DEOOOABN4ONS ABN4ON 28121 90,00 % 101,00 % 113548 EUR 959 86,95 87,8
Rogers International Commodities Index DEOOOABN40M7 ABN4OM 281211 90,00% 121,00 % 3004,02 usb 2609,7 93,05 94,05
Rogers International Commodities Index DEOOOAADACS4 AADAC8 21.03.12 90,00 % 112,00% 267484 usb 2609,7 9197 9297
Rohstoffe
Name ISIN WKN Laufzeit antie Partizip Basisp Refi Refi Geldk Briefkurs
rate wiahrung kurs
Gold DEOOOABN40Q8 ABN40Q 21211 90,00% 90,00 % 652,25 usb 848,60 11593 116,43
Gold DEOOOAAOASW3 AAOASW 21.03.12 90,00% 80,00 % 6009 usb 848,10 119,84 120,34
Gold DEOOOAAQFST8 AAOFST 210312 90,00% 83,00% 659,65 usb 848,10 120,69 121,69
Gold Quanto Garantie Anleihe 90% DEOOOAOABHY1 AOABHY 16.12.08 90,00 % 100,00 % 408,8 UsD 848,00 210,65 211,65
Silber DEOOOABN40PO ABN40P 221211 90,00% 90,00 % 129 usb 9,94 93,84 94,34
Silber DEOOOAAQASVS AADASY 21.03.12 90,00% 70,00 % 12,08 UsD 9,94 89,00 89,50
Silber DEOOOAAQFSY8 AAOFSY 20.06.12 90,00% 66,00 % 13,26 usb 9,94 86,60 87,60
WTI Crude Oil DEOOOAAOPIW2 AAOPIW 21111 95,00 % 110,00 % 83,23 UsD 89,40 105,20 106,20
WTI Crude Oil DEOOOAAOASU7 AADASU 201111 90,00 % 140,00 % 64,03 usb 89,40 131,19 131,69
Zins Zertifikate
Open End Zertifikate
Name ISIN WKN Zins Zertifikat Referenzk Geldk Briefkurs
Zinssatz in % wiahrung
Australischer Dollar Zins Zertifikat (EUR/AUD) DE0009187401 918740 7,188% AUD 129,48 105,84 106,04
Brasilianischer Real Zins Zertifikat (EUR/BRL) DEOOOAAOTE94 AADTE9 13,225% BRL 103,37 84,01 84,51
Britisches Pfund Zins Zertifikat (EUR/GBP) DE0009186049 918604 5019% GBP 125,02 mn 11,21
Bulgarischer Lew Zins Zertifikat (EUR/BGN) NL0000737328 AAOCUU 4,904% BGN 106,78 107,11 107,31
Euro Zins Zertifikat DE0009185652 918565 4,360% EUR 114,89 114,87 114,87
Islandische Krone Zins Zertifikat (EUR/ISK) NL0000638633 ABNILC 12,000% ISK 125,35 89,54 88,15
Kanadischer Dollar Zins Zertifikat (EUR/CAD) NL0000412021 ABN2AE 3,333% CAD 1159 118,35 11845
Mexikanischer Peso Zins Zertifikat (EUR/MXN) NLO000476554 ABN401 7,060% MXN 138,08 104,07 104,57
Neuseelandischer Dollar Zins Zertifikat (EUR/NZD) NLO000412047 ABN2AG 8,950% NZD 138,01 115,21 11541
Norwegische Krone Zins Zertifkat (EUR/NOK) DE0009186247 918624 6,870% NOK 115,09 12,27 12,37
Polnischer Zloty Zins Zertifikat (EUR/PLN) DE0009187070 918707 5,720% PLN 124,89 158,16 158,36
Russischer Rubel Zins Zertifikat (EUR/RUB) NL0000737310 AAOCUT 8,810% RUB 107,08 106,12 106,32
Schwedische Krone Zins Zertifkat (EUR/SEK) NLO000412054 ABN2AH 4,813% SEK 112,53 106,74 106,89
Schweizer Franken Zins Zertifikat (EUR/CHF) DE0009187419 918741 4,258% CHF 106,24 107,69 107,74
Tschechische Krone Zins Zertifikat (EUR/CZK) NLO000412039 ABN2AF 3,110% CZK 110,10 139,16 139,31
Turkische Lira Zins Zertifikat (EUR/TRY) DE0009187229 918722 13,750% TRY 204,82 174,64 175,39
Ungarischer Forint Zins Zertifikat (EUR/HUF) DE0009186072 918607 6,470% HUF 139,78 138,39 138,79
US-Dollar Zins Zertifikat (EUR/USD) DE0009187294 918729 4,944% usD 118,14 102,85 102,90
Tagesgeld XXL DEOODAAOTPQ7 AAD1PQ 4,963% EUR 101,23 101,00 101,30

Hohe Zinsen in der Turkei.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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Tipps fiir Einsteiger

Das kommende
finanzielle Inferno
Michael J. Panzner
Preis: 24,90 €
Umfang: 237 Seiten

Verlag:  FinanzBuch Verlag,
Minchen

ISBN:  978-3-89879-328-1

Das Horrorszenario eines neuen Bérsen-
crashs ist fiir den US-amerikanischen Oko-
nomen Michael J. Panzner nicht abwegig. In
seinem Buch erlautert Panzner, wie sich eine
dahinsiechende Wirtschaft auf Einkommen,
Preise und Zinsen auswirkt und wie sich ein
weltweiter wirtschaftlicher Crash auf soziale,
politische und geopolitische Strukturen aus-
wirken wurde. Gleichzeitig zeigt er auf, wie
Anleger davon profitieren konnten.

Der Crash kommt
Max Otte

Preis:  8,95€
Umfang: 316 Seiten

Verlag:  Ullstein Buchverlag
GmbH, Berlin

ISBN:  978-3-548-36975-4

Gemal dem deutschen Wirtschaftsprofessor
Max Otte steht die nachste Weltwirtschafts-
krise unmittelbar bevor — mit dramatischen
Folgen: Sparvermégen werden radikal ent-
wertet, die Heizungs- und Energiekosten ex-
plodieren, der Welthandel bricht zusammen.
Otte zeigt auf, warum ein 6konomisches Erd-
beben bevorsteht und wie sich jeder Burger
dagegen wappnen kann.
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Tipps fiir Fortgeschrittene

Irrational Exuberance
Robert J. Shiller

Preis:  25,95€
Umfang: 304 Seiten

Verlag:  Bantam Books Inc.,
Des Plains

ISBN:  978-0-7679-2363-7

In seinem im Jahr 2000 erstmals erschiene-
nen Buch sagte Robert J. Shiller nicht nur
den Aktien- und den Immobiliencrash vo-
raus, sondern ging auch auf ein wichtiges
Ph&anomen an den Méarkten ein: Die Schwan-
kungsbreite. Dabei geht Shiller unter ande-
rem auf den psychologischen Ursprung der
erhohten Volatilitat und ihre moglichen Aus-
wirkungen auf Anleger ein.

Generation Gold
Juirgen Miller

fieneration e 1990 €

Eﬂl[l Umfang: 255 Seiten
Verlag:  Kopp Verlag,
Rottenburg

e

ISBN:  978-3-938516-39-3

Jurgen Muller zeigt in diesem Buch, wie die
heutigen Generationen den Schutz ihres
Vermogens und ihrer Altersvorsorge selbst
in die Hand nehmen kénnen, um eine kom-
mende Weltwirtschaftskrise und eine neue
Wahrungsreform finanziell unbeschadet zu
Uberstehen. Die Edelmetalle Gold und Silber
stellen fur den Autor hierfur die perfekte L6-
sung dar.

L'—u-u-q.-l. o
=
Guide to
Investing

in f_'ul_, i Preis: 13,99 €
Umfang: 221 Seiten

Verlag:  Warner Books Inc.,
New York

ISBN:  978-0-446-51099-8

Guide to Investing
in Gold and Silver
Michael Maloney

In seinem lesenswerten Buch geht der Au-
tor zuerst — in einem sehr einfachen Englisch
— auf die Frage ein, warum Papiergeld im
Vergleich zu Gold und Silber keinen eigent-
lichen Wert hat. AnschlieRend zeigt Maloney
auf, wie man als Investor in Gold und Silber
investieren kann und wie viel man als Anle-
ger investieren respektive wann man wieder
aussteigen soll.

Uberlegen investieren
Jeremy J. Siegel

Preis: 34,90 €
Umfang: 362 Seiten

Verlag:  FinanzBuch Verlag
GmbH, Miinchen

ISBN:  978-3-89879-204-2

Uberlegen
investieren

Jeremy J. Siegel identifiziert in seinem neuen
Buch die Wachtumsfalle als Verlustoringer fur
viele Anleger. Gemeint ist die Tatsache, dass
Aktien, Sektoren oder Volkswirtschaften, die
momentan das grofte Wachstum aufwei-
sen, langfristig nicht immer zu den Gewin-
nern zahlen werden. Der Autor zeigt in sei-
nem neuen Buch auf, wie man sein Portfolio
richtig aufstellt.

Insiderwissen: Silber
David Morgan

INSIDERWISSEM: Preis: 12,90 €
Umfang: 107 Seiten

Verlag:  FinanzBuch Verlag,
Miinchen

978-3-89879-356-8

e
— ISBN:

,Die Zukunft fur Silber sieht rosig aus*, be-
hauptet der Autor von ,Insiderwissen: Silber*,
David Morgan. In seinem verstandlich und
einfach geschriebenen Buch gibt er Inves-
toren einen breiten Einblick in die Welt des
Silbers. Dabei geht Morgan sowohl| auf das
volkswirtschaftliche Spiel zwischen Angebot
und Nachfrage als auch auf weitere, wichtige
Einflussfaktoren fur den Silberpreis ein.

Zukunft Olsand
Derek S. Gates

Preis: 24,90 €
Umfang: 133 Seiten

Verlag:  FinanzBuch Verlag,
Miinchen

ISBN:  978-3-89879-268-4

Der stetig steigende Olpreis treibt die Gewin-
ne bei den kanadischen Olsand-Verarbeitern
unaufhorlich nach oben. Derek S. Gates, der
Entwickler des ,,Oil Sand Sector Index", zeigt
in seinem Buch, wie man als Anleger an die-
sem Trend teilhaben kann. Der interessierte
Leser erhalt einen umfassenden Einblick ins
Thema Olsand — von der Férderung bis hin
zur lukrativen Investmentoption.

Anatomy of the Bear
Russell Napier

Preis: 31,99 €

Umfang: 304 Seiten

Verlag: ~ Garland Publishing,
Inc., Hamden

ISBN:  978-1-905641-57-4

Russell Napier untersucht in seinem Buch vier
Barenmarkte (mit dem jeweiligen Tiefpunktin
den Jahren: 1921, 1932, 1949, 1982) aus der
Vergangenheit. Dabei zeigt er bei jedem Ab-
wartsmarkt die Stufen und Faktoren auf, die
den jeweiligen Barenmarkt haben entstehen
lassen. Gleichzeitig versucht der Autor, Paral-
lelen, Erkenntnisse und mégliche Lehren da-
raus zu ziehen.
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Antwort der Redaktion

Dank eines eingebauten Kre-
dits, der dem Finanzierungs-
level entspricht, verfligen die
MINI Future Zertifikate Uber
ihre Hebelkraft. Die Kreditkos-
ten werden Uber eine tagli-
che Verschiebung des Finan-
zierungslevels abgerechnet.
Deshalb wird auch die K.O.-
Schwelle einmal monatlich an-
gepasst.

Kontakt

Liebe Leserin, lieber Leser,
bitte schreiben Sie uns |hre Meinung
und Ihre Fragen zu Anlage- und
Finanzthemen mit Angabe der
Adresse an:

3% RBS

The Royai Bank of Scotiand

ABN AMRO Bank N.V.
Zertifikateabteilung

Theodor-Heuss-Allee 80
60486 Frankfurt am Main

E-mail: zertifikate@de.abnamro.com
Infoline: +49 69 26 900-900
Fax:  +49 69 26 900-829

Die Redaktion behdlt sich das Recht
auf Kiirzungen vor. Es ist der Redaktion
zudem nicht méglich, alle Leserbriefe
abzudrucken.

RBS handelt in bestimmten Jurisdiktio-
nen als rechtsgeschaftlicher Vertreter der
ABN AMRO Bank N.V. Die ABN AMRO
Bank N.V. ist ein Tochterunternehmen der
The Royal Bank of Scotland Group plc.
(wie in Section 1162 des Companies Act
2006 von England und Wales definiert).

Antwort der Redaktion

Der entsprechende Betrag wird
nach ca. 5 Banktagen automa-
tisch lhrer Bank bzw. dem Ab-
wickler Ihrer Bank Uberwiesen.
Der Zeitraum, bis die Bank das
Geld auf Ihr Konto transferiert,
héngt von der jeweiligen depot-
fuhrenden Bank ab. Sollte Ih-
nen innerhalb eines Zeitraums
von 2 Wochen der Restbetrag
nicht zugegangen sein, méch-
ten wir Sie bitten, uns erneut zu
kontaktieren.

Antwort der Redaktion

Grundsétzlich ist es richtig,
dass in den Angaben der
Portfoliostrategie auch Aktien
mit eingehen. Allerdings ha-
ben diese keinen Einfluss auf
die Entwicklung des ETFs.
Diese ist lediglich abhangig
von der Entwicklung des zu-
grunde liegenden Index. In
dem Fall des Market Access
Rogers International Commo-
dity Index® - Agriculture Fund
(WKN AOMMBJ) ist dies der
Market Access Rogers Inter-

national Commodity - Agricul-
ture Index. Dieser investiert le-
diglich in einen Korb von Ag-
rarrohstoffen.

Antwort der Redaktion
Leider ist ein Handel in Nikkei
225 MINI Future Zertifikaten
nur bis 20 Uhr méglich. Dies
gilt sowohl fir den Direkthan-
del als auch fur einen borsli-
chen Handel. Eine Ubersicht
Uber die Basiswerte, welche im
Direkthandel bis 22 Uhr han-
delbar sind, kbnnen Sie unter
folgendem Link unter der Ru-
brik ,Der Frih-/Spathandel*
einsehen:

Leserbriefe €=

Antwort der Redaktion

Das Produkt bezieht sich auf
den TOPIX Index (Bloom-
berg Code: TPX). Eine garan-
tierte Rickzahlung existiert
nicht, da es sich um ein Out-
performance Zertifikat han-
delt. Dies bedeutet jedoch,
dass Sie mit dem Zertifikat ab
dem Basispreis Uberproporti-
onal an der weiteren Entwick-
lung partizipieren. In diesem
Fall liegt der Basispreis bei
1400 Yen. Zum Laufzeitende
wird daher die Kursentwick-
lung des Basiswertes Uber
dieses Niveau hinaus mit der
Jjeweiligen Partizipationsra-
te (152%) multipliziert. Un-
terhalb des Basispreises er-
folgt eine Rickzahlung zum
Laufzeitende entsprechend
dem aktuellen Indexstand.
Aufgrund der Wéahrungssi-
cherung (Quanto) haben zu-
dem die Wechselkursveréan-
derungen zwischen Euro und
Yen keinen Einfluss auf die
Entwicklung des Produktes.

Cartoon des Monats

:Vermdgensﬁemtung (jmﬁ‘}-lf

A\

»Wenn ich eine Diat mache, nehme ich die verlorenen Kilos
nachher sofort wieder zu. Dasselbe gilt doch auch fur mein
verlorenes Borsengeld, oder?“

Die nachste Ausgabe von ,MARKTE & ZERTIFIKATE" erscheint am 22. Dezember 2008.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung. Provisionen, Geblhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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Disclaimer

Allg iner Hi is. Dieser Newsletter der ABN AMRO Bank N.V. (,ABN AMRO"), Niederlassung Deutschland, ist eine Produktinformation, die sich an private und professionelle Kunden wie defi-
niert in § 31a Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) in Deutschland richtet. Er stellt weder ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf irgendeiner Finanz-
anlage noch eine offizielle Bestatigung einer Transaktion dar. Dieser Newsletter ist keine Finanzanalyse und unterliegt daher weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit von Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung von Finanzanalysen. In der Vergangenheit erzielte Performance ist kein Indikator fur zukunftige Entwick-
lungen. Dieser Newsletter dient lediglich Informationszwecken und kann eine anleger- und anlagegerechte Beratung nicht ersetzen. Anleger sollten sich vor dem Erwerb einer in diesem Newsletter
genannten Anlagemaéglichkeit eine Beratung zur Kapitalanlage sowie zu ihrer steuerlichen und rechtlichen Situation einholen, um die individuelle Eignung der beschriebenen Produkte/Markte (insbe-

sondere in Bezug auf die Risikohaltigkeit) zu prufen.

Der Erwerb der hierin beschriebenen Wertpapiere kann und sollte ausschlieBlich auf Basis der im jeweiligen Prospekt enthaltenen Informationen erfolgen. Den allein verbindlichen Prospekt erhalten
Sie bei der ABN AMRO Bank N.V,, Niederlassung Deutschland, Theodor-Heuss-Allee 80, 60486 Frankfurt am Main, sowie bei The Royal Bank of Scotland plc (,RBS*), Niederlassung Frankfurt, Jung-
hofstr. 22, 60311 Frankfurt am Main. Allein verbindliche Rechtsgrundlage fur den Erwerb der Market Access ETFs sind der ausfuhrliche und vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der letzte Jahresbe-
richt und, wenn anschlieRend veréffentlicht, der letzte Halbjahresbericht der Market Access SICAV, die Sie bei den zuvor genannten Stellen sowie bei der BNP Paribas Securities Services S.A., Nie-
derlassung Frankfurt am Main, Grineburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main, kostenfrei erhalten konnen. Etwa in der ABN AMRO, der RBS bzw. der RBS Gruppe vorhandene vertrauliche Informati-
onen, die dem diese Ausarbeitung erstellenden Bereich aufgrund organisatorischer Vorkehrungen (z.B. sog. Chinese Walls) nicht zur Verfugung standen, sind nicht Gegenstand dieser Darstellung.
Die in diesem Newsletter enthaltenen Informationen wurden von uns sorgfaltig zusammengestellt und beruhen auf Quellen, die wir fir zuverlassig erachten. Eine Gewahr fir die Vollstandigkeit und
Richtigkeit kénnen wir jedoch nicht ilbernehmen. Die in diesem Newsletter aufgefiihrten Angaben zu den Produkten sollten nicht die Basis fur den Erwerb der Produkte sein. Bitte informieren Sie sich
weiterfuhrend in den jeweiligen produktspezifischen Broschuren, den alleinverbindlichen Prospekten und unter Hinzuziehung Ihrer Anlage-, Steuer-, Rechts- und sonstigen Berater Uber die detaillier-
te Funktionsweise und Risiken der einzelnen Produkte. Zu einer Mitteilung von kinftigen Anderungen unserer Einschatzungen sind wir nicht verpflichtet. Der Newsletter darf weder fotokopiert noch
in anderer Art und Weise ohne die vorherige Zustimmung der ABN AMRO vervielfaltigt werden. Die ABN AMRO, die RBS bzw. die RBS Gruppe tbernehmen keine Haftung fur den Inhalt, gleich aus
welchem Rechtsgrund. Dieser Newsletter richtet sich nur an Personen, die ihren Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben.. Die ABN AMRO, die RBS bzw. die RBS Gruppe werden nicht
als Anlageberater oder Treuhander fur Sie tatig, sofern nicht anders vereinbart. Die ABN AMRO, die RBS bzw. die RBS Gruppe kénnen unabhangig von den in diesem Newsletter aufgefuhrten Zerti-
fikaten in die entsprechenden Werte oder Indizes auf eigene oder fremde Rechnung investieren oder auch als Market-Maker fungieren. Auch mit den Anbietern der Indizes kénnen die ABN AMRO,
die RBS bzw. die RBS Gruppe in Geschaftsbeziehung stehen und eventuell auch Mitglieder der Entscheidungsgremien dieser Anbieter stellen. Die ABN AMRO, die RBS bzw. die RBS Gruppe durfen
im Zusammenhang mit dem Vertrieb dieser Produkte Makler- oder Rtckvergutungen zahlen oder erhalten. Die Absicherungsstrategien der ABN AMRO, der RBS bzw. der RBS Gruppe fur die Risiken
aus der Begebung der Wertpapiere kénnen einen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben.

Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner Aufsichtsbehdrde in den Landern, in denen es verteilt wird, geprift. Falls Sie hinsichtlich des Inhalts dieses Dokuments irgendwelche Fragen haben,
sollten Sie sich unabhéangig beraten lassen.

Wichtige Information fiir US-Personen. Die ABN AMRO und die RBS sind in den USA nicht als Wertpapierhandler oder Anlageberater zugelassen. Soweit das US-Recht keine Ausnahmen vorsieht,
ist jegliche Tatigkeit der ABN AMRO und der RBS als Wertpapierhandler oder Anlageberater im Hinblick auf das oder die hierin beschriebenen Produkte und Leistungen deshalb nicht an US-Perso-
nen gerichtet. Dieses Dokument — einschlielich etwaiger Kopien hiervon — darf nicht in die USA eingefuhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Das Angebot, der Verkauf und/oder der Vertrieb der hierin beschriebenen Produkte und Leistungen ist dartiber hinaus nicht an Personen in solchen Rechtsordnungen gerichtet, fur die dieses Ange-
bot, dieser Verkauf und/oder Vertrieb rechtswidrig ist. Personen, die in Besitz dieses Dokuments sind, mussen sich selbst tber mégliche rechtliche Beschrankungen beztglich der Verbreitung dieses
Dokuments oder des Verkaufs und/oder des Vertriebs der hierin beschriebenen Produkte oder Leistungen informieren und diese gegebenenfalls beachten. Die ABN AMRO und die RBS sind nicht
fur Schéden oder Verluste aus Geschaften oder Leistungen verantwortlich, die unter Missachtung der vorgenannten Beschrankungen vorgenommen wurden.

Marken. DAX® und TecDAX® sind eingetragene Marken der Deutschen Bérse AG. STOXXSM und Dow Jones STOXX 50SM und Dow Jones EUROSTOXX 50SM Index sind Marken der STOXX Limited
und/oder Dow Jones & Company, Inc. SMI® ist eine eingetragene Marke der SWX Swiss Exchange. ATX (Austrian Traded Index®) und RDX (Russian Depository Index®) werden durch die Wiener Borse
AG real-time berechnet und veréffentlicht. WIG20® ist eine eingetragene Marke der Warsaw Stock Exchange. BUX® ist eine eingetragene Marke der Budapest Stock Exchange. Dow Jones Industrial
AverageSMist ein Dienstleistungszeichen von Dow Jones & Company. S&P 500° ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc. Nasdag 100° ist eine eingetragene Marke von
The Nasdaq Stock Market, Inc. AMEX Qil® Index, AMEX Biotechnology® Index, AMEX Gold Bugs® Index, AMEX Defense® Index, AMEX Natural Gas® Index, AMEX Pharmaceutical® Index, AMEX To-
bacco® Index sind Eigentum der American Stock Exchange. Nikkei 225° Index ist Eigentum der Nihon Keizai Shimbun, Inc. TOPIX® ist das ausschliefliche Eigentum der Tokyo Stock Exchange. Hang
Seng IndexSM und Hang Seng China Enterprises IndexSM sind Eigentum von Hang Seng Data Services Limited. KOSPI 200SM ist Eigentum der Korea Stock Exchange. SET 50SM ist ein eingetrage-
nes Warenzeichen der Thailand Stock Exchange. MSCI® ist ein eingetragenes Warenzeichen von Morgan Stanley Capital Markets. IBEX 35 ist ein eingetragenes Warenzeichen der Sociedad de Bolsas
S.A. CECE EUR Index® ist Eigentum und eingetragenes Warenzeichen der Wiener Bérse AG. Der FTSE/ASE 20 Index® ist gemeinsames Eigentum der Athens Stock Exchange und von FTSE Internati-
onal Limited und wurde fur den Gebrauch durch die ABN AMRO lizenziert. FTSE International Limited fordert, unterstttzt oder bewirbt nicht diese Produkte. ,FTSE™*, FT-SE®*, ,Footsie® sind regist-
rierte Marken der London Stock Exchange Plc und The Financial Times Limited und werden von FTSE International unter einer Lizenz verwendet. NIFTY 50SM ist ein eingetragenes Warenzeichen der
National Stock Exchange of India. S&P Toronto Stock Exchange 60 Index® ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc. Dow Jones Turkey Titans 20 Index ist eine Dienstleis-
tungsmarke von Dow Jones & Company, Inc. und wurde fur den Gebrauch durch die ABN AMRO lizenziert. LPX 50® und LPX® Major Market Index sind eingetragene Marken der LPX GmbH, Basel.

Stand: Oktober, 2008
Herausgeber: ABN AMRO Bank N.V,, Niederlassung Deutschland, Theodor-Heuss-Allee 80, 60486 Deutschland

ABN AMRO wird durch die De Nederlandsche Bank beaufsichtigt. RBS wird im Vereinigten Kénigreich durch die Financial Services Authority beaufsichtigt und reguliert. RBS handelt in bestimmten
Jurisdiktionen als rechtsgeschéftlicher Vertreter von ABN AMRO. ABN AMRO st ein Tochterunternehmen der The Royal Bank of Scotland Group plc. (wie in Section 1162 des Companies Act 2006
von England und Wales definiert). Market Access SICAV unterliegt der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg.

© The Royal Bank of Scotland plc. Alle Rechte vorbehalten, soweit nicht ausdriicklich gewahrt. Vervielfaltigungen von Teilen des Inhalts dieser Broschre in jeglicher Form ohne unsere vorherige
schriftliche Einwilligung sind auRer fur den ausschlielichen Privatgebrauch untersagt. Dieser Newsletter enthalt Marken der The Royal Bank of Scotland Group plc sowie anderer Gesellschaften der
RBS Gruppe, unter anderem das Logo der The Royal Bank of Scotland, The Royal Bank of Scotland und RBS. Falls Sie sich im Unklaren dartber sind, ob ein Element eine Marke der The Royal Bank
of Scotland Group plc oder eines Mitglieds der RBS Gruppe darstellt, wenden Sie sich zur Klarung bitte an uns unter unserem eingetragenen Firmensitz (registered office) wie folgt: The Royal Bank
of Scotland plc, Registered in Scotland No. 90312. Registered Office: 36 St Andrew Square, Edinburgh EH2 2YB.
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Gleich Gutschein einlosen! 9

Verwandeln Sie lhre Zeit in Gold —
lesen Sie Markte & Zertifikate:
 Einblicke in aktuelle Entwicklungen
der weltweiten Finanzmarkte
* |Ideen, wie Sie Markttrends mit
Zertifikaten flr sich nutzen
* Viele Hintergriinde zum
aktuellen Marktgeschehen

Make it happen™

B Ja, ich méchte das monatlich erscheinende

Gratis-Magazin MARKTE & ZERTIFIKATE

Name, Vorname

Strale, Nr.

PLZ, Ort

Telefon ] privat [] geschaftlich

Bitte senden Sie mir auch:

B MARKTE & ZERTIFIKATE weekly
den wochentlichen E-Mail-Newsletter

Magazin

» RBS
AR
The Royal Bank of Scotland

ABN AMRO Bank N.V.

Zertifikateabteilung
Theodor-Heuss-Allee 80
60486 Frankfurt am Main

per Fax:
+49 69 26 900-829
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ETF-Anbieter gibt es viele.
Jim Rogers aber nur bel einem.

Exchange Traded Funds (ETF) sind die kostengtinstige und

i g WKN Index Management-
flexible Antwort auf den klassischen Investmentfonds. Der gebiihr*
for.tlaufende Borsenhandel und die gunst.lge Kostenstruktl.‘l‘r AOJ K68 Rogers Intemational 0,85%
zeichnen Exchange Traded Funds aus. Mit ,,Market Acces§ , Commodity Index
de"r I?TF—F.’Iattform der ABN AMRO, erhalten Anleger die T e —" 0,85%
Mogllchkelt an der \./Vertentwmkllu.n.g von Rohstoff- und Agriculture Commodity Index
Eme.rglng M.arket Indizes z.u p?rt|2|p|eren. Ur?ter .anderem AOM U3S DAXglobal® Asia Index 0,70%
offerieren wir lhnen exklusiv ein Investment in die erfolg- AoMIUaU DAXalobaP BRIC Ind 0.70%
reichen Rohstoffindizes der Borsenlegende Jim Rogers. globa ndex Al

AOM U3V  DAXglobal® Russia Index 0,70%

*inklusive Index-Transaktionskosten; Stand: 20. Oktober 2008.
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Allein verbindliche Rechtsgrundlage fiir den Erwerb der Fonds sind der ausfihrliche und vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der letzte Jahresbericht und, wenn anschlieend
verdéffentlicht, der letzte Halbjahresbericht der Market Access SICAV, die bei der ABN AMRO Bank N.V. (,ABN AMRO"), Niederlassung Deutschland, Theodor-Heuss-Allee 80,
60486 Frankfurt am Main, sowie bei The Royal Bank of Scotland plc (,RBS*), Niederlassung Frankfurt, Junghofstr. 22, 60311 Frankfurt am Main, kostenfrei erhaltlich sind.

Kein Vertrieb an US-Personen. Die Rechte an den genannten Indizes sind zugunsten der jeweiligen Inhaber geschiitzt. RBS handelt in bestimmten Jurisdiktionen als rechts-
geschaéftlicher Vertreter der ABN AMRO. ABN AMRO ist ein Tochterunternehmen der The Royal Bank of Scotland Group plc. © The Royal Bank of Scotland plc. Alle Rechte
vorbehalten.






