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Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Anlage vorwiegend in Rohstoffunternehmen weltweit.
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Benchmark ®
HSBC Gold, Mining & Energy Index (Total Return Net)

Kumulierte Wertentwicklung (per 30.09.08)

Auflegungsdatum des Fonds 21.12.04
Fondsvolumen (per 30.09.08) EUR 867,7 Mio. 260
240 JPM A (acc) -
7 -
- - 200 _Benchmark °
Aktienbestand Gewichtung
BHP Billiton (Grundmetalle) 3,4% 180
Lihir Gold (Gold und Edelmetalle) 2,9% 160 ‘
Barrick Gold (Gold und Edelmetalle) 2,3% 140 }
Kinross Gold (Gold und Edelmetalle) 2,3% 120 A/,
Randgold Resources (Gold und Edelmetalle) 1,9% 100
Petroleo Brasileiro (Energie) 18% 31.12.04  30.09.05 30.06.06 31.03.07 31.12.07  30.09.08
Addax Petroleum (Energie) 1,5%
Franco-Nevada (Gold und Edelmetalle) 1,4%
Oilexco (Energie) 1,4%
Newmont Mining (Gold und Edelmetalle) 1,3% % 1Jahr 3 Jahre 5Jahre  Seit Auflegung
JPM A (acc) - EUR -44,24  -3,69 - 35,60
Benchmark ° 25,76 15,22 - 67,36
" JPM A (acc) - EUR
Fondsgebihren Rollierende Performance iiber
Ausgabeaufschlag 5,00% 12 Monate (per 30.09.)
Ricknahmegebihr 0,50%
Jahrl. 1,50% [ JPM A (acc) - EUR [ Benchmark ®
Verwaltungsgeb.
Aufwendungen 0,40% 50
TER (Gesamtkostenquote) = Jahrl. Verwaltungsgeb. + Aufwendungen. 40
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% 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07 2007/08
JPM A (acc) - EUR - - 14,35 51,06 -44,24
Benchmark ° - - 1353 3671  -2576

Jahrliche Wertentwicklung

(per 30.09.08)

% 3 Jahre 5 Jahre Seit Auflegung
JPM A (acc) - EUR -1,25 - 8,40
Benchmark ° 4,84 - 14,61

Bitte beachten Sie unbedingt die wichtigen Hinweise am Ende dieses Dokuments.

Alle Wertentwicklungszahlen auf Basis NIW zu NIW bei Reinvestition der Bruttoertrage. Gebiihren und Wechselkursschwankungen kénnen sich negativ auswirken.
Das Morningstar Rating™ gilt ausschlieBlich fir die oben genannte Anteilklasse in der Kategorie Europe OE Sector Equity Industrial Materials; andere Klassen sind
moglicherweise mit einem anderen Rating bewertet.

Quelle: JPM/JPMorgan Chase.
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JPM A (acc) - EUR

Fondskennzahlen (per 30.09.08)

Fonds-Codes 3 Jahre 5 Jahre
Bloomberg FLEGNRE LX Korrelation 0,95 -
ISIN LU0208853274 Alpha -5,80 _
Valoren 2028508 Beta 1,23 -
WKN AODPLL Volatilitat p.a. 29,53 B
Kumulierte Wertentwicklung (per 30.09.08) Sharpe Ratio -0,01 -
Auflegungsdatum der 21.12.04 Tracking Error 10,54 -
Anteilklasse Information Ratio -0,39 -
1 Jahr -44,24%

3 Jahre -3,69%

Gewichtung nach Sektoren (per 30.09.08)

Branche Fonds
Energie 334 %
Gold und Edelmetalle 332 %
Grundmetalle 22,7 %
Diamanten und sonstiges 4,9 %
Agrarrohstoffe 1.9%
Barvermdégen 3,9 %
Gesamt 100,0 %

Geografische Aufteilung (per 30.09.08)

Land Fonds
Kanada 32,9 %
GroRbritannien 24,6 %
Australien 15,4 %
USA 8,8 %
Brasilien 2,8%
Sudafrika 2,6 %
Peru 1,8 %
Kasachstan 1,1 %
Malaysia 1,1%
Russland 1,1 %
Indonesien 0,9 %
Irland 0,7 %
China 0,6 %
Hongkong 0,4 %
Kolumbien 0,4 %
Norwegen 0,4 %
Niederlande 0,3 %
Singapur 0,2 %
Barvermégen 3,9 %
Gesamt 100,0 %

Kommentare

Ruckblick

Die Rohstoffméarkte gerieten im dritten Quartal unter Druck. Der Fonds
musste kraftige EinbuRen hinnehmen, weil der breit angelegte
Ausverkauf von Aktien auch die rohstoffbasierten Werte betraf. Da die
Small Caps zu Quartalsbeginn unter der anhaltenden Risikoscheu litten,
blieb der Fonds hinter dem breiteren Sektor zuriick. Die Rohstoffe gaben
im Berichtsquartal auf breiter Front nach. Der Olpreis sank deutlich, weil
die Investoren ihre Kontraktpositionen auflésten und die US-Nachfrage
nachlie3. Auch Gold verbilligte sich wahrend des Quartals, trotz einer
Rally im September, da die Investoren wegen der Finanzkrise einen
sicheren Hafen suchten. In den Goldaktien schlug sich die Rally
allerdings nicht nieder, weil Aktien allgemein abgesto3en wurden. Die
Basismetalle notierten erneut schwacher, weil die Gefahr eines globalen
Abschwungs anhielt. Im Portfolio leistete der Energiesektor den grof3ten
Negativbeitrag zur Performance, wahrend der Goldsektor besser
abschnitt.

Ausblick

Der Rohstoffsektor bietet derzeit ein auf3erordentliches Wertpotenzial.
Viele fundamental robuste Unternehmen wurden abgewertet und stellen
jetzt attraktive Anlagegelegenheiten dar. Goldaktien dirften bei der
volatilen Marktlage unseres Erachtens ein sicherer Hafen sein, weil die
Produktionsunternehmen vom steigenden Goldpreis profitieren. Die
Schwellenmarkte diirften die Rohstoffnachfrage weiter vorantreiben, und
auch wenn die Wachstumsprognosen in China nachgelassen haben,
sind sie immer noch robust. Wir priifen alle unsere Positionen
kontinuierlich, damit die Anlagethese intakt bleibt. Rohstoffe, bei denen
die Angebots-/Nachfragesituation fundamental gut ist, werden sich
unseren Erwartungen zufolge auf lange Sicht von kurzfristigen
Abwartsbewegungen erholen.

(per 30.09.08)

A Das Anlageziel des Fonds wurde zum 01.09.2006 geandert, um innerhalb der Fondspalette einen einheitlichen Wortlaut sicherzustellen.

B Am 01.03.07 wurde ein Customised Index eingefiihrt, um die Fondsperformance mit der Performance des gesamten Rohstoffsektors vergleichen zu kénnen. Bitte

beachten Sie, dass Fondsperformance und -struktur vom Index abweichen kénnen.



Die Einschéatzungen, die in diesem Dokument vertreten werden, basieren auf Informationen von JPMorgan Asset Management per 30. September 2008. Die
Einschatzungen sollen dabei nicht als Anlageempfehlung verstanden werden. Alle Informationen basieren auf Quellen, die JPMorgan Asset Management als
verlasslich betrachtet. JPMorgan Asset Management kann allerdings keine Garantie fir die Richtigkeit tbernehmen.

Bitte beachten Sie, dass der Wert u. die Rendite einer Investmentanlage sowohl steigen als auch fallen kénnen. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit
ist kein verlasslicher Indikator fur eine zukiinftige positive Performance, und Anleger erhalten u.U. nicht den investierten Betrag zurtick. In den Perfomancezahlen
sind keine Gebuhren und Kosten berticksichtigt, die bei der Ausgabe und Rickgabe von Anteilen anfallen. Wir weisen darauf hin, dass Morningstar fiir die
Berechnung der Fund Stars zu diesem Zeitpunkt die Performancedaten des Vormonats verwendet hat. Anlagen in Fremdwéahrung kénnen Wertschwankungen
unterliegen. Wechselkurse konnten den Wert entsprechender Auslandsinvestitionen positiv wie negativ beeinflussen. Investitionen in Schwellenlandern kénnen einer
héheren Volatilitat unterliegen und damit auch ein héheres Risiko fir Ihr eingesetztes Kapital darstellen. Einige der Fonds kénnen Investmentstrategien und
Techniken nutzen, die substantielle Fluktuationen des Aktiennennwertes zur Folge haben kénnten. JPMorgan Asset Management veréffentlicht ausschlieRlich
produktbezogene Informationen. Dieses Dokument dient nur Informationszwecken. Es ist insbesondere keine auf die individuellen Verhéltnisse des Lesers
abgestimmte Handlungsempfehlung. Interessierte Anleger sollten sich bitte stets vollstéandig im aktuellen Verkaufsprospekt informieren. Zeichnungen und Antrége auf
Ricknahme kénnen nur auf Basis des aktuellen ausfiihrlichen Verkaufsprospekts und des letzten Jahres- bzw. Halbjahresberichtes getatigt werden. Alle Angaben
beziehen sich auf die Anteilklasse A unserer Luxemburger Umbrellafonds JPMorgan Funds"(Stand: Mai 2008), "JPMorgan Investment Funds" (Stand: Juni 2008),
"JPMorgan Lux Funds"(Stand: Juni 2008), "JPMorgan Ligidity Funds (Stand: August Juni 2008) oder "JPMorgan Investment Strategies Funds II" (Stand Juni 2008).

Aktuelle Verkaufsprospekte, die letzten Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich beim Herausgeber in

Deutschland: JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Frankfurt Branch, Junghofstrale 14, D-60311 Frankfurt sowie bei der deutschen Zahl- u.
Informationsstelle, J.P. Morgan AG, JunghofstraRe 14, D-60311 Frankfurt oder bei lhrem Finanzvermittler.

Osterreich: JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Austrian Branch, Fiihrichgasse 8, A-1010 Wien sowie bei der dsterreichischen Zahl- u. Informationsstelle
Bank Austria AG, Am Hof 2, A-1010 Wien oder bei Ihrem Finanzvermittler.

Quelle des Morningstar-Ratings: Morningstar Direct. Copyright - © 2008 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die Informationen in diesem Dokument (1) sind
Eigentum von Morningstar und (2) diirfen weder vervielfaltigt noch weitergegeben werden. Die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat dieser Informationen wird
nicht garantiert. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter ibernehmen Verantwortung fur Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen
entstehen. Den in dieser Publikation verdffentlichten Morningstar Rating TM liegen die Daten von Morningstar fur das Luxemburger Fondsuniversum vom
Vormonatsende zugrunde.



